PROSPECTUS DE BASE EN DATE DU 8 SEPTEMBRE 2014

AMUNDI FINANCE EMISSIONS

en qualité d’émetteur
(Société anonyme de droit francais)

CREDIT AGRICOLE S.A.

en qualité de garant des Titres émis par Amundiriia Emissions
(Société anonyme de droit francais)

PROGRAMME D’EMISSION D'OBLIGATIONS
de 10.000.000.000 d'euros

Amundi Finance EmissionsAinundi Finance Emission$ ou I""Emetteur") peut, dans le cadre du programme d’émissionligations
de 10.000.000.000 d'euros (Erbgramme") qui fait I'objet du présent prospectus de bdséRrospectus de Basg et dans le respect
des lois, reglements et directives applicablesgdater a tout moment a I'émission d'obligations '(leses") libellés dans toute devise
convenue entre 'Emetteur et '’Agent Placeur (i& géfini ci-dessous).

Le paiement de toutes sommes dues en vertu des Eitnis par Amundi Finance Emissions sera incamtiéllement et irrévocablement
garanti par Crédit Agricole S.A. (leCtédit Agricole S.A") en sa qualité de garant (I&4rant") en vertu d'une garantie en date du 8
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approbation, une demande pourra étre présentéamende période de douze (12) mois a compter datka du présent Prospectus de
Base afin de faire admettre des Titres émis danades du Programme a la négociation sur Euroramis.FEuronext Paris est un marché
réglementé au sens de la Directive 2004/39/CE dav#il 2004 concernant les Marchés d’Instrumentafciers, telle que modifiée (un
"Marché Réglementé). Les Titres émis pourront également étre admis @égociations sur tout autre Marché Réglementé Htat
Membre de I'Espace Economique Europé&EE") conformément a la Directive Prospectus, ou sumarché non réglementé ou ne pas
faire l'objet d'une admission aux négociationsueétye offerts au public. Les Conditions Définiswgelles que définies dans le chapitre
"Modalités des Titré'set dont le modéle figure dans le présent Prospede Base), préparées dans le cadre de toutei@dmites Titres
indiqueront si ces Titres feront ou non l'objetnd'udemande d'admission aux négociations et, leéchgant, le(s) Marché(s)
Réglementé(s) ou le(s) marché(s) non réglemerté(erné(s) et/ou si ces Titres seront offertsduliq@

Ni 'Emetteur, ni les Titres ne feront I'objet d’amotation dans le cadre du Programme.

Les Titres seront émis sous forme dématérialisé@aateur. Aucun document matérialisant la proprigés Titres ne sera émis en
représentation des Titres. Les Titres émis au poderont inscrits & compter de leur date d'émisdans les livres d'Euroclear France
(agissant comme dépositaire central), qui crédilesacomptes des Teneurs de Compte (tels que siéfaris Modalités des Titres
Forme, valeur nominale indiquée et propriété")uackt Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear) et la dpza dépositaire pour Clearstream
Banking, société anonyme (Clearstream, Luxembolifgyteur" désigne tout porteur de Titres.

Les Titres seront émis dans les valeurs nominalésigges dans les Conditions Définitives applicaldi@nt entendu que la valeur
nominale minimale de chaque Titre sera égale auanbautorisé ou exigé par la banque centrale ctemfg(ou I'organe équivalent) ou
par les lois et réglements applicables au regardadievise prévue des Titres au moment considéatelois, la valeur nominale
minimale de chaque Titre admis a la négociatiorusumarché réglementé dans I'EEE ou offert au putdins un Etat Membre de 'EEE
sera de 100 € (ou sa contre-valeur dans la delésaission). L'encours total maximum de tous leseBitémis dans le cadre du présent
Programme n’excédera a aucun moment 10.000.000:606bs.
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Le présent Prospectus de Base (ainsi que tout é&uept y afférent) constitue un prospectus de base
conformément a l'article 5.4 de la Directive Pratpge contenant toutes les informations pertinestas
'Emetteur et le Garant ainsi que les modalités déees permettant aux investisseurs d'évaluer en
connaissance de cause le patrimoine, I'activitésifaation financiére, les résultats et les perspes de
Emetteur et du Garant ainsi que les droits atacaux Titres. Les modalités applicables a chaqaache
(telle que définie dans le chapitrdddalités des Titrd$ qui ne seraient pas incluses dans le présent
Prospectus de Base seront convenues entre 'EmettBAgent Placeur concerné lors de I'émissioradite
Tranche sur la base des conditions de marché dgwiapdront a cette date et seront indiquées dans les
Conditions Définitives concernées. Le ProspectusBdse (ainsi que tout supplément y afférant) et les
Conditions Définitives constitueront ensemble uospectus au sens de l'article 5.1 de la Directresfectus.

Dans le cadre de I'émission ou de la vente deg§itmul n'est, ni n'a été, autorisé par 'Emetteule Garant
a donner des informations ou a faire des déclarattatres que celles contenues dans le présemqeetos de
Base. A défaut, de telles informations ou déclaratine sauraient étre considérées comme ayanttétéisaes
par le Garant, I'Emetteur ou I’Agent Placeur. Nrdmise du présent Prospectus de Base, ni unecqugie
offre, vente de Titres effectuée a partir du prégenspectus de Base ne saurait en aucun cas uaplig’il
ne s’est produit aucun changement dans la situgtmérale ou financiére de 'Emetteur ou du Gadapiuis
la date du présent Prospectus de Base ou depdatdadu plus récent supplément a ce document, ‘omeju
guelconque autre information contenue dans le ptéd®spectus de Base soit exacte a toute datérigese a
la date a laquelle elle est fournie, ou, si cetite cest différente, a la date indiquée dans le Meati dans
lequel elle est contenue. Les investisseurs doieatiner, entre autres, les états financiersliesrgcents du
Garant et de I'Emetteur, lorsqu’ils évaluent dese®iou envisagent tout investissement dans dessTites
états financiers ne formeront pas partie du préBeospectus de Base, a moins d'y avoir été expresse
incorporés, y compris sous forme de supplémentésept Prospectus de Base).

La diffusion du présent Prospectus de Base etd'of& vente et la livraison de Titres peuventefdiobjet de
restrictions légales dans certains pays. En péidicwni I'Emetteur, ni le Garant, ni I'Arrangeun, I’Agent
Placeur n'a entrepris d'action visant a permettffrd au public des Titres ou la distribution drégent
Prospectus de Base dans une juridiction qui exigare action en ce sens. En conséquence, lesTire
pourront étre offerts ni vendus, directement oureadement, et ni le présent Prospectus de Baaeauin autre
document d'offre ne pourra étre distribué ou putidids une juridiction, si ce n'est en conformitécatoute loi
ou réglementation applicable. Les personnes qaieseiramenées a étre en possession du présene@rssp
de Base ou de Titres doivent s’informer sur lesdigstrictions et les respecter.

LES TITRES ET LA GARANTIE N'ONT PAS FAIT ET NE FEROI PAS L'OBJET D'UN
ENREGISTREMENT EN VERTU DE LA LOI AMERICAINE SUR L& VALEURS MOBILIERES DE
1933 SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDEQA "LOI AMERICAINE SUR LES VALEURS
MOBILIERES ") OU DE TOUTES LOIS SUR LES VALEURS MOBILIERES DN ETAT AMERICAIN.
LES TITRES NE PEUVENT PAS ETRE OFFERTS OU VENDUSJA ETATS-UNIS OU POUR LE
COMPTE OU AU BENEFICE DE TOUTEU.S. PERSON(TELLE QUE DEFINIE DANS LA
REGLEMENTATION S REGULATION $ PRISE POUR L’APPLICATION DE LA LOI AMERICAINE
SUR LES VALEURS MOBILIERES (LA REGLEMENTATION S "). LES TITRES SONT OFFERTS ET
VENDUS EN DEHORS DES ETATS-UNISUNITED STATESET A DES PERSONNES QUI NE SONT
PAS RESSORTISSANTS DES ETATS-UNIS (NON-U.S. PERSPNSONFORMEMENT A LA
REGULATION S. VOIR LE CHAPITRE "SOUSCRIPTION ET VEINE".

Chaque investisseur doit se conformer a toutedolsset réglementations applicables dans chaqus pay
juridiction dans lequel ou a partir duquel l'invsseur acquiert, offre, vend ou livre les Titres @wen sa
possession ou distribue le présent Prospectus sk @atoutes Conditions Définitives 'accompagnant.

Crédit Agricole S.A. assume la responsabilité dézrmations contenues dans le présent ProspectBasie(a
I'exception des informations relatives aux Titrésael'Emetteur). I'Emetteur assume la responsabilis
informations contenues dans le présent ProspeetiBade (a I'exception des informations relativesrédit
Agricole S.A.). A la connaissance de Crédit Agric8.A. et de 'Emetteur (qui ont chacun pris toutsure
raisonnable a cet effet), les informations les eomant sont conformes a la réalité et ne compormest
d'omission de nature a en altérer la portée.

L'Emetteur n'entend pas fournir des informationdesi Titres postérieurement a leur émission.



Le présent Prospectus de Base doit étre lu etpiréter conjointement avec tout supplément qui viaihde
compléter, et avec tous autres documents incorpaneeférence a ceux-ci.

Le présent Prospectus de Base ne constitue niftneede, ni une invitation a, souscrire ou acquées Titres
faite par ou pour le compte de I'Emetteur, du Gard@e I'Arrangeur ou de tout Agent Placeur a tqueéesonne
située dans un pays ou cette offre ou cette invitaerait illégale.

Pour une description de certaines restrictionsieqipkes a I'offre, la vente et la transmission dee¥ et a la
diffusion du présent Prospectus de Base, se repmortehapitre Souscription et Ventell existe en particulier
des restrictions a la distribution du présent Peosfs de Base et a I'offre et la vente des Titees dEspace
Economique Européen, aux Etats-Unis d'AmériquaieRayaume-Uni, en France, a Monaco, en Belgique et
en Suisse.

Ni 'Emetteur, ni le Garant, ni I'Arrangeur, ni lgfent Placeur ne font la moindre déclaration a westisseur
potentiel de Titres quant a la |égalité de son stissement en vertu des lois applicables. Toutsitisseur
potentiel de Titres devrait étre capable d'assumeisque économique de son investissement ensTjitoer
une période de temps indéterminée.

Ni I'Arrangeur, ni 'Agent Placeur n'a vérifié leformations contenues dans le présent Prospeet@ase. Ni
I'Arrangeur, ni ’'Agent Placeur ne fait de déclaratexpresse ou implicite, ni n'accepte de respuligaquant

a l'exactitude ou au caractére exhaustif de taufirmation contenue ou incorporée par références dan
présent Prospectus de Base. Le Prospectus de Basete autre information fournie dans le cadre du
Programme ne sont pas supposés constituer desré&pemettant une quelconque estimation finan@ére
une quelconque évaluation et ne doivent pas étneidérés comme une recommandation d'achat de Titres
formulée par 'Emetteur, I'Arrangeur ou tout AgBieiceur a I'attention des destinataires du pré&ergpectus
de Base ou de tous autres états financiers. Chiagestisseur potentiel de Titres devra juger paméme de

la pertinence des informations contenues dansdsept Prospectus de Base et fonder sa décisidmatde
Titres sur les investigations qu'il jugera néceassaiNi I'Arrangeur, ni ’Agent Placeur ne s'engagexaminer

la situation financiere ou générale de 'EmetteulueGarant pendant la durée de validité du préBesgpectus
de Base, ni ne s'engage a faire part a un queleangastisseur ou investisseur potentiel des infdions qu'il
serait amené a connaitre le concernant.

Toutes les références faites a I'euro, Euro, EURUesigle € visent la devise introduite au débutdeoisieme
phase de I'Union Economique et Monétaire européeemevertu du Traité instituant la Communauté
Européenne, tel que modifié ([€raité").



TABLE DES MATIERES

page

RESUME DU PROGRAMME ... ..ottt ettt e e e e e e e s e e s eeee e 5
FACTEURS DE RISQUE ..ottt e e e e e et e e e e e e e e e eeee s 23
CONSENTEMENT A L'UTILISATION DU PROSPECTUS DE BASE ......ovviiiiiiiiiiiiee 42
DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE ...t 44
MODALITES DES TITRES ..ottt e e e e e e e e e e e s e s 48
UTILISATION DES FONDS ... ettt e e et e e e e e e e e s e s s e s s e nnee s 138
MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES TITRES DE [PLUS)/[ MOINS] DE 100.000 EUROS........ 139
DESCRIPTION DE L'EMETTEUR .....ovtiiiiiiiiii ettt 245
L T O N I I PR OP PR 248
SOUSCRIPTION ET VENTE ...ooiiiiiiiiiiiii ettt eemne e s e e e s e e e e e e e 255
MODELE DE GARANTIE ..ottt ettt e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eannes 259
INFORMATIONS GENERALES ...ttt e s e s e e e e e e 264

RESPONSABILITE DU PROSPECTUS DE BASE .......ooiiiiititiiiiieeteett et 267



RESUME DU PROGRAMME

Les résumés sont constitués d'éléments d'informadimt la communication est requise par I'Annexd i
Reglement Délégué (UE) n°486/2012, tel que modiEBommeés "Eléments”. Ces éléments sont numérotés
dans les sections Aa E (A.1 - E.7).

Le présent résumé contient I'ensemble des Eléngemntdoivent étre inclus dans un résumé pour ce tge
titres et d'Emetteur. L'insertion de certains El@sen'étant pas obligatoire, il est possible qu'dit des sauts
de la numérotation dans la séquence des Eléments.

Méme si l'insertion dans le résumé d'un Elément pae requise en raison du type de titres et dtéeue il
est possible qu'aucune information pertinente negeuétre donnée au titre de cet Elément. Danasgeune
breve description de I'EIément est incluse damédemé accompagnée de la mention "sans objet".

Les mots et expressions définies dans le chapimalités des Titres" ou ailleurs dans le préseradpectus
de Base auront la méme signification dans le préRésumé du Programme.

Le présent résumé est fourni pour les émissionJittes de valeur nominale inférieure a 100 000 euro
réalisées dans le cadre du Programme.

Section A — Introduction et avertissements

A.1 | Introduction : Veuillez noter que :

* le présent résumé doit étre lu comme une introdnciu Prospectus de
Base ;

« toute décision d'investir dans les Titres doit &wadée sur un examen
exhaustif du Prospectus de Base et des Conditiogfiniives par
l'investisseur ;

e lorsqu’une action concernant l'information conterdens le Prospectus de
Base et les Conditions Définitives est intentée adévun tribunal,
l'investisseur peut, selon la législation nationdds Etats membres, avoir a
supporter les frais de traduction du prospectustaeadébut de la procédure
judiciaire ; et

* une responsabilité civile n'est attribuée qu'awsg@enes qui ont présenté |le
résumé, y compris sa traduction, mais uniquemelg sontenu du résumé
est trompeur, inexact ou contradictoire par rap@arx autres parties d
Prospectus de Base ou s'il ne fournit pas, lu embamison avec les autres
parties du Prospectus de Base et des Conditiorisiidéfs, les informations
clés permettant d'aider les investisseurs lorsgelilvisagent d'investir dans
les Titres.

c

A.2 | Consentement : L'Emetteur et le Garant consentent & I'utilisationprésent Prospectus de Base
dans le cadre de toute offre de Titres qui n'est efiectuée en vertu d’une
dispense de prospectus conformément a la Dire®ispectus (uneOffre
Non-exempté®) :

e pendant la Période d'Offre indiquée dans les Cmmdit Définitives
applicables ;

e soit (1) dans le ou les Etats Membres indiqués dass Conditions
Définitives applicables par tout intermédiaire fioger autorisé a faire de




telles offres en vertu de la Directive sur les M d’Instruments
Financiers (Directive 2004/39/CE), telle que magkfi et qui remplit les
conditions mentionnées (le cas échéant) dans lewlittms Définitives
applicables, soit (2) par les intermédiaires finars indiqués dans le
Conditions Définitives applicables, dans le ou Egats Membres indiqué
dans les Conditions Définitives et sous réserve aberlitions applicable
indiquées dans les Conditions Définitives applieapbussi longtemps qu'i
sont autorisés a faire de telles offres en vertladgirective sur les Marchés
d’Instruments Financiers (Directive 2004/39/CE) lleteque modifiée,
(chacun un Offrant Autorisé"). L'Emetteur et le Garant peuvent donner
leur consentement a des intermédiaires financigpplémentaires apres |a
date des Conditions Définitives applicables etde échéant, I'Emetteur et|le
Garant publieront les informations ci-dessus lesncemant su
(www.amundi-finance-emissions.cdm

U—um un
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Sous réserve du respect des conditions indiquéeslda Conditions Définitives
concernées, le consentement a l'utilisation dugmtéBrospectus de Base indiqué
ci-dessus concerne les Périodes d'Offres surveteams les douze (12) mojs
suivant la date du présent Prospectus de Base.

Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acqeit des Titres auprées d’'un
Offrant Autorisé pourra le faire, et les offres etventes des Titres a un
investisseur par un Offrant Autorisé seront effectées conformément aux
modalités et autres accords conclus entre cet Offna Autorisé et cet
investisseur y compris, s'agissant du prix, de I'éhcation, des accords de
réglement et de toutes dépenses ou taxes facturéislinvestisseur (les
"Modalités de I'Offre Non-exemptée"). Ni 'Emetteur ni le Garant ne seront
partie a ces accords avec les investisseurs (autipse I'Agent Placeur) en ce
qui concerne l'offre ou la vente des Titres et, emonséquence, le présen
Prospectus de Base et toutes Conditions Définitiveg contiendront pas ceg
informations. Les Modalités de I'Offre Non-exemptéeseront fournies aux
investisseurs par ledit Offrant Autorisé pendant lapériode concernée. Ni
I'Emetteur, ni le Garant, ni I'Agent Placeur ou d'autres Offrants Autorisés
ne sauraient étre tenus responsables de cette infoation ni de son
utilisation par les investisseurs concernés.

—

Section B — Emetteur et Garant

B.1 Raison sociale et | Amundi Finance Emissions est émetteur des TitfeBrietteur").
nom commercial
de 'Emetteur et Crédit Agricole S.A. est garant des Titres émis'@arant").
du Garant :

B.2 Siége social et Amundi Finance Emissions

forme juridique de
I'Emetteur et du
Garant, la
Iégislation
régissant leurs
activités ainsi que
leur pays
d'origine :

Amundi Finance Emissions est une société anonynaralefrancais a consell
d’administration, immatriculée au registre du comraeet des sociétés de Pdris

sour le numéro 529 236 08ke siege social se situe au 90, boulevard Pasteur,

75015 Paris, France.

Crédit Agricole S.A.

)

Crédit Agricole S.A. est régi par le droit frangaetsconstitué en France sous
forme d'une société anonyme soumise aux disposiapplicables aux sociétés
commerciales de forme anonyme, aux lois spécifigégssant Crédit Agricols
S.A. (articles 512-47 et suivants du Code monégtifenancier) et a ses statu

D
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Crédit Agricole S.A. a été agréé en qualité d'észleiment de crédit — banq
mutualiste ou coopérative en France par I'AutadiégéContréle Prudentiel et @
Résolution et son siége commercial est situé aRla@e des Etats-Unis, 9213
Montrouge Cedex, France.
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B.4b

Tendances :

Environnement économique et financier

Les incertitudes persistent sur l'ampleur du rebded économies avancég
Aux Etats-Unis, ol il y a pourtant un large conssnsur le retour a un
croissance soutenue en 2014 et en 2015, des dgeigsiment encore sur

potentiel de croissance post-crise. Ces doutes&odémment beaucoup ply
forts en Europe : en France et en Italie bien mais méme I'Allemagne ne v
t-elle pas s'essouffler en raison de I'atonie depsgtenaires ? Au Japon enfin
n'est pas encore acquis que le rebond aliment&l'jcisgpar des politique
budgétaire et monétaire trés accommodantes (lemdkbies, du nom di
Premier ministre) puisse s'auto-entretenir.

Les perspectives a court terme des pays émergengsmnt pas beaucoup pl
assurées. La croissance chinoise va rester soutesnuein réglage fin de
autorités de Pékin, mais se situera en 2014 (7,6t%015 (7,0 %) en-deca d
niveaux des derniéres années. Le Brésil et la Rssit a la peine, et en n
ralentissement. Seuls quelques-uns (I'Inde, la gh@lonotamment) sont €
phase d'accélération.

Malgré ces divergences et ces incertitudes, le rGagatime toujours qu
I'ensemble des grandes économies va en 2014 voibisance accélérer, ma
avec des tempos différents : +1,0% en zone eurntawa modeste +1,6% ¢
2015, mais +1,6% aux Etats-Unis (malgré le trésvasupremier trimestre
avant +3,3% en 2015. Le Royaume-Uni pourrait cdnman 2014 un pic d
croissance (+2,9%) avant de ralentir en 2015. Gefiese molle et fragile pés
sur les bilans bancaires comme en témoigne lesculifis de la banqu
portugaise Espirito Santo, exposée a une éconoananknt éprouvée par d
années de crise. Afin de lever les incertituded'étiter tout phénomeéne d
contagion, I'Etat portugais s'est finalement réséluecapitaliser directeme
l'institution via un fonds de résolution bancaire.

Les performances attendues de I'économie frandaisgtueront un peu en
dessous de la moyenne de la zone euro, avec +0\ 22814 et +1,4% en 201
Ces chiffres ne permettront qu'un trés modestel chicichdmage, et au miey
en toute fin d'année 2014. La consommation des gednat un restockag
modéré resteront les principaux moteurs de l'aétiavec un investisseme
hésitant et une contribution trés modeste de laadelm extérieure a |
croissance. L'investissement et la compétitivitéraient toutefois étre souten
deés le second semestre par le programme de ciigafitdd CICE, puis en 201
par les baisses de charges également contenuesedaaste de responsabilit
Reste l'enjeu de la réduction des déficits puhlitsffort se poursuit, mais i
faudra peut-étre, dans un environnement peu perteurenforcer pour qu
I'objectif de 3% du PIB soit atteint en 2015.

Dans ce contexte, il n'est pas étonnant que lesh@arde taux et de chan
soient hésitants. Malgré la volonté de forward goak des Banques central
ils sentent que les incertitudes sur la croissaecwent conduire la FED et ply
encore la BCE a infléchir leur action dans des dfiioes aujourd’hui nor
anticipées. Ainsi, si le Garant prévoit une rementédeste et lente des taux
cours des prochains mois, il pense que nous ne ssmpas encore dans u
situation "normale" ou des perspectives solides reprise entraineraier
mécaniquement des tensions sur la liquidité, elesuraux.
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B.5

Le groupe et la
position de
I'Emetteur et du

L’Emetteur est une filiale a 99,96% d’Amundi Finammtrant dans le périméti
d'application du régime de gouvernance d’entrepssivi par le group€

Amundi, qui vise a s'assurer que le contrdle direat indirect exercé sy




Garant au sein du
groupe :

I'Emetteur n’est pas abusif. Amundi Finance est filiede du groupe Amund
qui fait partie du groupe Crédit Agricole commeique ci-dessous.

Le Garant a été créé par une loi de 1920 afin der de trésorerie d'un groupe
de banques régionales mutualistes connues soosiele Caisses régionales de
Crédit Agricole Mutuel (les Caisses Régionaléy et de les superviser pour |e
compte de I'Etat francais. En 1988, I'Etat francaiprivatisé le Garant dans |le
cadre d’'un processus de mutualisation, transféeantajorité des actions qu’|l
détenait dans le Garant aux Caisses Régionale20Bd, le Garant a été
introduit en bourse sur Euronext Paris. Au méme smimle Garant a acquis
une participation de 25% dans chacune des CaigsgisrRles, a I'exception de
la Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel d€tase (détenue a 100% par
le Garant depuis 2008). Ainsi comptait-on, au 3tedébre 2013, 39 Caissgs
Régionales, dont 38 détenues a environ 25% paiit@xgdcole S.A.

Le Garant est I'Organe Central dRéseau du Crédit Agricolé&, tel que défini
par la loi et la réglementation francaises et camant essentiellement Crédglit
Agricole S.A., les Caisses Régionales, les Caiksesles et, Crédit Agricole
CIB. Le Garant coordonne la stratégie commercialmarketing des Caisses
Régionales et, a travers ses filiales spécialiggmticipe a la conception et a jla
gestion de produits financiers qui sont principaetcommercialisés par lgs
Caisses Régionales et LCL. En outre, le Garantfitees de ses fonctions
d'Organe Central du Réseau du Crédit Agricole, agitqualité de “banque
centrale” du réseau en matiére de refinancemenersision et lien ave¢
I'Autorité de Contréle Prudentiel et de RésolutipACPR”), et gére et
coordonne les risques financiers et de crédit desémble des membres fu
réseau et de ses affiliés. Conformément aux disposide I'article L. 511-31
du Code monétaire et financier, en tant qu'Orgaeet@l du Réseau du Crédlit
Agricole, le Garant doit prendre toute mesure nemies pour garantir la
liquidité et la solvabilité de chacune des entigés composent le Réseau ¢lu
Crédi Agricole comme de I'ensemble du Réseau. Qimdes entités du Réseau
du Crédit Agricole (y compris le Garant) bénéfide ce mécanisme légal de
solidarité financiére interne.

D

En outre, les Caisses Régionales garantissentraredesssort, au moyen d’ur
garantie solidaire et conjointe a hauteur de leforsds propres agrégés
'ensemble des obligations du Garant envers less tjgour couvrir toute
insuffisance d’actif du Garant qui serait constatdéssue de sa liquidation g
de sa dissolution.

[

La loi de séparation et de régulation des activi@scaires du 26 juillet 2013
introduit plusieurs modifications importantes ddmséglementation applicabl
aux établissements de crédit. Cette loi a notamnmstitué un régime ds
résolution bancaire applicable en cas de défadladwn établissement d
crédit. Ce nouveau dispositif de résolution n'a gasipact sur le mécanism
légal de solidarité financiére interne prévu aticde L.511-31 du Code
monétaire et financier, appliqué au Réseau du €hgtlicole, ce mécanism
devant s'exercer préalablement a toute mesure sigutéon. L'application au
Groupe Crédit Agricole de la procédure de résatutmourrait limiter la
survenance des conditions de mise en ceuvre deadatgades obligations d
Garant consentie par I'ensemble des Caisses Réginsolidairement entre
elles, dans la mesure ou la résolution devraitwetar avant la liquidation.
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B.9 Prévision de Sans objet. Ni I'Emetteur ni le Garant ne commumigle prévisions d
bénéfice : bénéfice.
B.10 | Réserve du Sans objet. Aucune réserve n'est indiquée dareplgort d’audit contenu dar
Rapport d'Audit : les informations financiéres historiques incorperde I'Emetteur et du Garant
dans le Prospectus de Base.
B.12 | Informations Données de I'Emetteur (en milliers d’euros)

financiéres
historiques clés
sélectionnées :

N

Il ne s’est produit aucune détérioration significatde nature a avoir de
répercussions sur les perspectives de 'Emettepuisida date de ses dernie
états financiers vérifiés et publiés.

Il ne s’est produit aucun changement significatifs la situation financiére g
commerciale de I'Emetteur de nature a avoir desermgssions sur le
perspectives de 'Emetteur depuis le 30 juin 2014.

U

31/12/2012| 31/12/2013 30/06/2014

(auditées) (auditées) | (revue limitée)
Total du bilan 35 368 791 839 204
Dettes d’exploitation 1 366 660 836 542
Capitaux propres totaux 34 2132 2 662
Résultat net -2 -94 530
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Informations financiéres sélectionnées du Garant

(Données consolidée 31/12/201] 31/12/2013 30/06/201{ 30/06/2014%

en millions d’euros) (retraitées/nd (retraitées / (retraitée (revug
auditées} revue | /revue limitéey limitée
limitée)?

Compte de résultat

Produit net bancaire 15.954 15.674 7.849 7.944
Reésultat brut 4.33( 4.541 2.336 2.460
d’exploitation
Résultat net (6.431 2.881 1.343 1.085
Résuiltat net (Part du (6.389 2505 1.165 885
Groupe)
(Données consolidées en milliar 01/01/201 31/12/2013| 30/06/2014
d’euros) (retraitéesfevug (retraitées/ (revue
limitéeY| revue limitée) limitée)
Total du Bilan 1.601)1 1.519,1 1.518,1L
Pret§ et créances sur la gllgntele bt 7007 673.1 685.9
les établissements de crédit
De,tt_es envers Ie§ établissements|de 6230 6296 6237
crédit et la clientéle
Capitaux propres (part du Groupe) 40,2 42,3 47,0
Total capitaux propres 45,7 47,9 51,9
Ratios de Crédit Agricole S.A. 31/12/201 Jan 14 pro 30/06/2014
(non audités forma révisé| (non auditéeg)

(non auditéd)

Bale 3 Ratio Common Equit N.A 8,5% 9,9%
Tier 1 non phasé

Bale 3 Ratio Tier 1 phasé N.A| 10,5% 12,74
Bale 3 Ratio global phasé N.A| 15,6% 18,84

! Résultats 2012 retraités du passage en IFRS5 wedde, CA Bulgarie et entités nordiques de CACFintégrant une modification de
la valorisation d’'un nombre limité d’opérations quexes

2 Retraité de la mise en équivalence des entitéstégration proportionnelle en 2013 et du passagifRS5 de Crelan. Les informations
au 31 décembre 2013 ont été retraitées des effethangement de méthode comptable liés aux nosvebemes de consolidation
présentés en notes 1, 9 et 11 aux comptes corsalidémeédiaires résumés au 30 juin 2014 de ChAggticole S.A., inclus dans I'A.03.

* Retraité de la mise en équivalence des entitéatégration proportionnelle en 2013 et du passagéFRS5 des entitées cédées. Les
informations au 30 juin 2013 ont été retraitéeseaffets du changement de méthode comptable liés@uxelles normes de consolidation
présentés en notes 1, 9 et 11 aux comptes corsaligémeédiaires résumés au 30 juin 2014 de Caggticole S.A., inclus dans I'A.03.

“ Le bilan 2012 a été retraité pour tenir compteeafésts de compensation (réduction du bilan codéadians impact sur le résultat net ni
sur la situation nette). Il tient compte égalendmta correction de valorisation d’'un nombre lind&dérivés complexes et de juste valeur
d’effets publics et de titres non subordonnés aurémation fixe. Les informations au ler janvier 2Giht été retraitées des effets du
changement de méthode comptable liés aux nouvetleses de consolidation présentés en notes 1,19 etux comptes consolidés
intermédiaires résumés au 30 juin 2014 de CrédiicAlg S.A. inclus dans 'A.03.

® Retraité de la mise en équivalence des entitéstégration proportionnelle en 2013 et du passagéRS5 de Crelan. Les informations
au 31 décembre 2013 ont été retraitées des eftetshangement de méthode comptable liés aux nosvetlemes de consolidation
présentés en notes 1, 9 et 11 aux comptes corsaligémédiaires résumés au 30 juin 2014 de CAggtitole S.A., inclus dans I'A.03.

6 Suppression de la marge de prudence équivalenteilisdds d’euros d’emplois pondérés
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Il ne s’est produit aucune détérioration signifieatde nature a avoir de
répercussions sur les perspectives du Garant dep8&juin 2014 et il ne s’es
produit aucun changement significatif dans la situme financieére ou

commerciale du Garant de nature a avoir des réggons sur les perspectives
du Garant depuis le 31 décembre 2013, autres djes décrites, le cas échéant,

dans le Prospectus de Base ou tout document ingopgo référence a celui-ci

—
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B.13 | Evénements Amundi Finance Emissions
recents revetant Sans objet. L'Emetteur estime qu'aucun fait margagant une incidence pourr
une importance P ; o . ; USSR .
L I'évaluation de sa solvabilité auprés des investissn'est intervenu depuis
significative pour O
i . 30 juin 2014.
I'évaluation de la
solvabilite : Crédit Agricole S.A.
Le 3 aolt 2014 la Banque du Portugal a annoncglitaion de mesures d
résolution a Banco Espirito Santo S.A. Le Groupéd@rAgricole S.A. a ains
déprécié la valeur totale de sa participation dgarsco Espirito Santo S.A. (i.e.
14,64% du capital social) dans ses comptes codsolidu 30 juin 2014, la
valeur comptable résiduelle de cette participagshnulle. Le Groupe Créd
Agricole S.A. suivra la mise en ceuvre de ces maesteerésolution annoncées
par la Banque du Portugal.
B.14 | Dépendance & Amundi Finance Emissions
I'égard des autres
entités du groupe : | Voir 'EIément B.5 ci-dessus pour le groupe et dsiion de 'Emetteur dans le
groupe.
Amundi Finance Emissions est dépendant d'Amundarkig, filiale du groupe
Amundi détenu a 80% par Crédit Agricole S.A.
Credit Agricole S.A.
Voir 'Elément B.5 ci-dessus pour le groupe et @sifion du Garant dans |
groupe.
B.15 | Principales L’Emetteur a pour objet d’émettre et d’acquérir destruments financiers d
activités de toute nature et de conclure les contrats qui y sdatifs.
I'Emetteur et du
Garant : Le Garant est organisé autour de six péles métiessdeux premiers consiste
en : (i) l'activité de banque de proximité en Framizi Groupe Crédit Agricole|:
les Caisses Régionales, dans le capital desqueitedit Agricole SA détien
une participation de 25%, qui sont consolidéesmpiae en équivalence et (i
LCL, qui est consolidé par intégration globale @agdit Agricole S.A.
Les autres filiales du Garant sont regroupées autieuquatre autres pdle
métiers :
() banque de proximité a l'international ;
(i) services financiers spécialisés ;
(iii) gestion de I'épargne, assurance et banque prizée ;
(iv) banque de financement et d'investissement.
B.16 | Principaux L’Emetteur est détenu 89,96% par Amundi Finance. entrant dans le pérame
actionnaires / d'application du régime de gouvernance d'entreprsivi par le groupg
Controle : Amundi.

Amundi Finance est une filiale du groupe Amundi €pit partie du groupe
Crédit Agricole. Amundi Finance entre ainsi danspkrimétre de contrél
indirect de Crédit Agricole S.A.

Y

1%
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Au 30 juin 2014, les Caisses Régionales contriiaiedirectement au travers ¢
SAS Rue la Boétie, le Garant avec 56,46% du caeitél6,59% des droits d
votes.

le

ot
ar

B.17 | Notations Sans objet. Ni 'Emetteur, ni les Titres ne ferbabjet d’'une notation de créd
assignées a dans le cadre du présent Prospectus de Base.
I'Emetteur ou &
ses Titres :
B.18 | Nature et objet de | Montant Garanti
la Garantie : Le Garant s'engage a payer aux Porteurs de Tdugés somme en principal ¢
intéréts due au titre des Titres, en cas de nosewsent par I'Emetteur, pol
quelque raison que ce soit, de ladite somme atsadtixigibilité.
Type de Garantie
Garantie a premiére demande inconditionnelle, auten et irrévocable d
Garant. Les obligations du Garant dans le cadrdad&arantie seront no
subordonnées et dépourvues de slretés et aursahgpari passuavec touteg
ses autres obligations, présentes et futures, utmardonnées et non assorties
s(retés, sous réserve des dispositions d'ordrécmduls toute loi applicable.
B.19 | Informations Se reporter a I'ensemble des Eléments de la seBtaun présent résume.
concernant le
Garant :
Section C — Les Titres
Cl Nature et Les Titres constitueront des obligations au sensadécle L. 213-5 du Cod¢

catégorie des
Titres et numéro
d'identification
des Titres :

monétaire et financier.

Les Titres seront émis par souches (chacune Sioeche) a une méme date g
a des dates d’émissions différentes, mais serontapleurs soumis a de
modalités identiques (a I'exception de la date @sion, du montant noming
total et du premier paiement d’intéréts), les Bitde chaque Souche devant &
fongibles entre eux. Chaque Souche pourra étreedpaistranche (chacune u

"Tranche") a des dates d'émission différentes. Les modabtgcifiques de

chaque Tranche seront indiquées dans les CondIiéfisitives applicables.

Les Titres seront émis sous forme dématérialisépoaieur. Les Titres sero
déposés auprés d’Euroclear France en qualité desidéjpe central.

Les Titres peuvent étre des Titres a Taux Fixe,Tdess a Taux Variable, dg
Titres a Coupon Zéro, des Titres dont le montaist id&réts est calculé p
référence a un ou plusieurs taux (Igstres Indexés sur Taux), des Titres
dont le montant des intéréts et/ou de rembourseswritalculé par référence
un ou plusieurs sous-jacent(s) (action(s), ind)cdads, indice(s) d'inflation
ou une combinaison de ceux-ci) (chacun des soesigmu panier de sou
jacents étant ci-aprés dénommé&pous-Jacent) spécifiés dans les Conditio
Définitives applicables tel que, par exemple, dage3 a Coupon et/o
Remboursement Indexé sur Indice, des Titres a Goeplou Rembourseme
Indexé sur Action, des Titres a Coupon et/ou Rengmnent Indexé sur Fond
des Titres & Coupon et/ou Remboursement Indexéndige(s) d'Inflation (leg
"Titres Indexés sur un Sous-Jacefif ou une combinaison de ceux-ci (|
"Titres Hybrides"), sous réserve des lois et reglements applicakiels
gu'indiqué dans les Conditions Définitives appliesb

17
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Un numéro d'identification des Titres (ISIN) senaliqué dans les Condition
Définitives applicables a chaque émission de Titres

C.z2

Devises :

Les Titres peuvent étre émis et dus en euros os ttarte devise qui pourra

étre convenue entre 'Emetteur et I’Agent Placalietqu’indiquée dans les

Conditions Définitives applicables, sous réserve ldmtention de tous
consentements requis et du respect de toutes lageners légales €
réglementaires applicables.

C5

Libre
négociabilité :

Les Titres ne seront émis que dans les circonssaguiesont conformes avec

dispositif Iégal et réglementaire applicable du spains lequel I'offre et la

vente de Titres et la diffusion des documents déofbnt effectuées.

Sous réserve de certaines restrictions relativasfee, la vente et la livraisor
des Titres et sur la distribution de documents fttofiux Etats-Unis, dan
'Espace Economique Européen, au Royaume Uni, endéf & Monaco, e
Suisse et en Belgique, il n'existe pas de resbrictimposée a la libr
négociabilité des Titres.

C.8

Droits attachés
aux Titres, Rang
et restrictions a
ces Droits :

Prix d’Emission:
Les Titres peuvent étre émis au pair ou avec um®tdéou une prime pa
arpport a leur valeur nominale.

Valeur nominale des Titres
Les Titres d'une méme Souche auront la valeur nalmimdiquée dans le
Conditions Définitives concernées, étant entendil ge peut y avoir qu'ung
seule valeur nominale par Souche et que la valemimale minimale de chaqy

it

—

le

oSO
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e

Titre sera égale au montant autorisé ou exigéghahque centrale compétente

(ou l'organe équivalent) ou par les lois et regetm@pplicables au regard de
devise prévue des Titres au moment considéré. lemvaominale minimale d
chaque Titre admis a la négociation sur un maréigdementé dans I'Espa
Economique Européen ou offert au public dans un Eembre de I'Espac
Economique Européen sera de 100 € (ou sa conteewvalans la devis
d'émission).

Rang de créance des Titres :
Les Titres constituent des engagements directendiionnels, non assortis d
sretés et non subordonnés de I'Emetteur, et vignae méme rangpéri

passl entre eux et (sous réserve des exceptions préarek loi) au méme

rang que toutes les dettes et obligations de paienun assorties de slretés
non subordonnées de 'Emetteur, présentes ou future

Rang de la Garantie :
Les obligations du Garant aux termes de la Garaidig Titres émis p4d
I'Emetteur constituent des engagements directgnditonnels, autonomes
irrévocables du Garant, qui viennent au méme ratrg@ €ux.

Cas de Défaut :
Si un Cas de Défaut se produit, les Titres pourmntdevront étre rend(

exigibles de facon anticipée par le Représentantad®asse, de sa propf

initiative ou sur demande écrite d'un ou plusiel®srteurs de Titres
représentant, individuellement ou collectivementpains vingt-cing pour cer
(25%) du montant nominal total des Titres en catiah. Les Cas de Défa
applicables aux Titres sont les suivants :

(1) Défaut de paiementdans le cas ol L'Emetteur ou le Garant, manqueegi

la

O
(0]

W

D

et

Pt

"

—

ut

(g

payer un montant en principal ou un montant errétgéd(s en vertu des Titre
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dans un délai de trente (30) jours calendairesastiisa date d’exigibilité ; ou

(2) Violation d’Autres Obligations dans le cas ou I'Emetteur ou le Garant,
manquerait d'exécuter ou de respecter l'une quelgende ses autrgs
obligationsen vertu des Titres, et il ne serait pas reméd anquement dans
les quarante-cing (45) jours suivant la récepti@m PEmetteur et I'’Agent
Payeur d'une mise en demeure écrite a cet effetsade par le Représentant|de
la Masse, précisant la nature de ce manquemerigetaat qu'il y soit remédié|;
ou

(3) Insolvabilité : (i) dans le cas ou I'Emetteur ou le Garant devihd
insolvable ou incapable de payer ses dettes a &mlméance, (i) un
administrateur judiciaire ou liquidateur serait moén pour I'Emetteur ou ¢
Garant, ou pour l'intégralité ou une partie subii¢die de I'entreprise, des acti
et des revenus de I'Emetteur ou du Garant (autreoues pour les besoins qu
dans le contexte d'une fusion, d'une restructuratom d’un regroupement
intervenant alors que I'Emetteur ou le Garantresbnis), (iii) 'Emetteur ou le
Garant prendrait une mesure quelconque en vue mdure un concordat avec
ou au profit de ses créanciers en général, owi(ie) décision serait prononce
ou une résolution effective adoptée en vue dedsotlition ou de la liquidation
de I'Emetteur ou du Garant (autrement que poubés®ins ou dans le contexte
d’'une fusion, d’une restructuration ou d'un regrement intervenant alors que
I'Emetteur ou le Garant est in bonis); ou

\1%2

%]

(4) Garantie: la Garantie cesse d'étre pleinement en vigueuleoGarant
notifie que la Garantie cesse d'étre pleinemenigureur ou la Garantie devient
nulle, résiliée ou résolue pour quelque raisonapeoit ou par I'effet d'une loj,
d'un décret, d'une ordonnance ou d'un reglement ldopromulgation aurait
comme résultat de soustraire les Titres a I'effefad Garantie portant ou de
mettre fin & la Garantie ou de la modifier de telbete que cela porte préjudige,
de maniere substantielle, aux intéréts des Porteursncore le Garant est dans
l'impossibilité de respecter les termes de la Garaour quelque raison que ce
soit.

Fiscalité :
Tous les paiements en principal et intéréts effecur les Titres par I'Emetteur
ou le Garant seront opérés sans aucune retenusoariee ni déduction au titre
de tous impbdts, taxes, droits, contributions ourgbs gouvernementales de
toute nature, imposés, prélevés ou collectés patr jays ou l'une de ses
autorités ayant le pouvoir de lever I'imp6t, a nsgue cette retenue a la soufce
ou cette déduction ne soit prescrite par la loiliegple. Ni 'Emetteur ni lg
Garant (le cas échéant) ne sera tenu de faire iempat majoré pour
compenser une telle retenue a la source ou déductio

Droit applicable :
Les Titres et la Garantie seront régis par le draiicais.

C9

Intéréts,
Remboursement et
Représentation :

Voir I'EIément C.8 pour les Droits attachés auxélf Rang et restrictions a ces
Droits.

Intéréts :

Les Titres peuvent ou non porter ou payer desétgét es intéréts (éventuel
peuvent courir a un taux fixe, a un taux variaBlayn taux qui sera lui-mén
calculé par référence a un ou plusieurs taux owrena un taux qui ser
déterminé par référence a un ou plusieurs sousdgceaction(s), indice(s),
fonds et/ou indice(s) d’inflation ou combinaisonadix-ci. Voir I'Element C.1(
ci-dessous. Les Titres peuvent également étreitdes a coupon zéro.

SN
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Si les Conditions Définitives spécifient que lauda ‘Changement de bas
d’intérét/paiemerit s’applique, le taux d'intérét ou le montant degéréts
pourra étre changé pour passer d'un taux d'intép&cifi€é a un autre tau
d’'intérét. Les conditions applicables a chaque 8eude ces Titres sero
déterminés par 'Emetteur a la date d’émissionags concernés, spécifiég

dans les Conditions Définitives applicables.

Date d’entrée en jouissance et date d'échéanceidiEséts :
Les Conditions Définitives applicables indiquergrdur chaque Tranche d
Titres portant intéréts, les dates d'exigibilitél'échéance des intéréts.

Description du sous-jacent auquel est lié le paiethees intéréts lorsque I
taux n'est pas fixe :

- Les Titres a taux variableTltres a Taux Variable") pourront porter
intérét & un taux de référence déterminé :

0 sur la base d'un taux de référence apparaissant sueige
d'écran d'un service commercial de cotation (LIB(
EURIBOR, EONIA ou CMS) telle quindiquée dans |
Conditions Définitives applicables ; ou

o sur la méme base que le taux variable applicablené
opération d'échange de taux d'intérét dans la BeRigvue
concernée, régie par une convention incorporant
Définitions ISDA 2006 telles que publiées gamternational
Swaps and Derivatives Association, ld@ns leur version
jour a la Date d'Emission de la premiére Tranch&ittes de
la Souche concernée); ou

0 sur la méme base que le taux variable applicablené
opération d'échange de taux d'intérét dans la PeRigvue
concernée, régie par la convention-cadre FBF 2@ative
aux opérations de couverture sur instruments fieasca
terme telle que complétée par les Additifs Techegjuels
que publiés par la Fédération Bancaire Francaise dzur
version a jour a la Date d'Emission de la premigenche de
Titres de la Souche concernée);

dans chaque cas, tel gu'ajusté a la hausse obaidse en fonction d
la(des) marge(s) éventuellement applicable(s) &tuléa et payablg
conformément aux Conditions Définitives applicabless Titres &
Taux Variable pourront également avoir un taux mmaxn, un taux
d’intérét minimum ou les deux a la fois.

- Le montant des intéréts des Titres Indexés sur Ppauxra étre lié a ur
ou plusieurs taux tel que spécifié dans les Camthiti Définitives
applicables. Le montant des intéréts des TitregXés sur un Soug

Jacent émis par I'Emetteur pourra étre lié a urplosieurs Soust

Jacents tel que spécifié dans les Conditions Oifs applicables.

Le montant des intéréts des Titres sera calculéasbiase d’'un quelconque d
taux suivants, tel que spécifié dans les Conditidéfnitives applicables :
Taux Fixe
Taux Variable
Coupon Fixe

Coupon Participatif de Base

2S

les

n
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Coupon Participatif Amorti

Coupon Participatif In Fine

Coupon Participatif In Fine avec Plancher

Coupon Participatif In Fine avec Plafond

Coupon Participatif In Fine avec Plancher et Pldfon
Coupon Conditionnel a Barriere

Coupon Conditionnel a Barriere avec Effet Mémoire
Coupon Conditionnel a Barriere avec Verrouillage
Coupon Conditionnel & Barriere avec Verrouillag&#tt Mémoire
Coupon Conditionnel In Fine a Barriére

Coupon Conditionnel In Fine a Barriére avec Effetrivire
Coupon Conditionnel In Fine a Barriere avec Veltage

Coupon Conditionnel In Fine a Barriere avec Veltage et Effet
Mémoire

Coupon Variable avec Taux Plancher/Taux Plafond

Coupon Variable Inversé avec Taux Plancher/TaufoRta

Coupon Corridor

Coupon Digital

Coupon Fixe Convertible en Taux Variable
Date d'Echéance :
L'échéance des Titres sera indiquée dans les GamsliDéfinitives applicables
sous réserve du respect des obligations légatégleimentaires applicables.

Remboursement :

Montant de Remboursement Finalk moins qu'il n'ait été préalableme

remboursé par anticipation, racheté ou annulé, whatjitre pourra étre

remboursé au pair ou pour tout autre montant sgéoifimme étant le Monta
de Remboursement Final et & la Date d'Echéancéfiepédans les Condition
Définitives applicables.

Si les Conditions Définitives spécifient que lauda “Remboursement Fin
Convertible* s’applique, le montant de rembourseimgrayable a la Dat
d’Echéance en lien avec les Titres concernés pa@ireaconverti en un aut
montant de remboursement spécifié dans les Condif&finitives applicables

Remboursement Anticipé_es Titres peuvent étre remboursés par anticipa
pour des raisons fiscales ou d'illégalité au gré’Hmetteur au Montant dg
Remboursement Anticipé indiqué dans les ConditiDafinitives. Si cela es|
spécifié dans les Conditions Définitives, les Ttrpeuvent également ét
remboursés par anticipation au gré de 'Emettelouesu gré des Porteurs

Montant de Remboursement Optionnel, tel qu'indigiaés les Condition
Définitives applicables. Dans le cas des Titreekdés sur un Sous-Jacent,

Titres peuvent étre remboursés suite a la survenalte certains cas d
perturbation, de certains événements d'ajustemant egceptionnels te
gu'indigué dans les Conditions Définitives appliesb

D
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Rendement : ‘L
Pour les Titres a Taux Fixe et les Titres a Cou@éno une indication d

rendement sera indiquée dans les Conditions DigBsiapplicables. Il ne s’'ag
pas d'une indication sur le rendement futur. S'sayis des Titres a Taux
Variable, des Titres Indexés sur Taux et des Tlmdsxés sur un Sous-Jacent,
sans objet.

—

Représentant des Porteurs :
Les Porteurs de toutes les Tranches d'une méme h&ouseront
automatiqguement groupés pour la défense de let#séta communs en urje
masse (dans chaque cas,N&sse).

La Masse sera régie par les dispositions de lartic 228-46 et suivants du
Code de commerce et agira par lintermédiaire daprésentant titulaire (I
"Représentant) et dun représentant suppléant, dont lidentéé la
rémunération au titre de cette fonction serontgondes dans les Conditions
Définitives applicables.

[1°)

C.10 | Composante Les paiements d'intéréts relatifs aux Titres Indesér Taux et aux Titres
dérivée dans le Indexés sur un Sous-Jacent peuvent contenir unpasante dérivée.
paiement des
intéréts Veuillez consulter I'EIément C.9 pour les Intérét€galement I'Elément C.15
(explication de la | qui décrit la maniére dont la valeur de I'investisent est affectée par le Sous-
maniére dont la Jacent.
valeur de
l'investissement
est affectée par la
valeur du Sous-

Jacent, en
particulier dans

les circonstances
ou les risques sont
les plus évidents) :

C.11 | Cotation et Une demande pourra étre déposée pour linscriptes Titres a la cote
admission a la officielle et leur admission a la négociation saimarché Euronext Paris ou sur
négociation : tout autre marché réglementé de I'Union Européenne.

L'Emetteur pourra également émettre des Titrescotés.
C.15 | Description de la | Les Titres Indexés sur un Sous-Jacent sont des tiont le montant des intéréts

maniére dont la
valeur de
l'investissement
est influencée par
le Sous-Jacent :

et/ou le montant de remboursement final ne sont grésléterminés. Les
montants des intéréts et/ou le montant de remboansedes Titres Indexés spr
un Sous-Jacent seront dépendants de la perforntante Sous-Jacent, lequel
peut comporter des risques substantiels de cidglitaux d’intérét, de changg
de corréleation, de valeur temps, politiques etesutCette performance pourra
étre négative.

Les montants des intéréts et/ou le montant de rarsbment des Titres Indexés
sur un Sous-Jacent pourront également dépendeefderule précisée dans les
Conditions Définitives applicables et du fait notaent que la valeur ou Ia
performance du Sous-Jacent atteigne ou pas, uhaseune barriére préétablie
auquel cas une légére augmentation ou diminutionladealeur ou de la
performance du Sous-Jacent, proche du seuil oa Bartiére, peut conduire|a
une augmentation ou une diminution significativensiontant considéré, et il est
alors possible que leurs Porteurs ne percoiventraintérét.

Lorsque le Montant de Remboursement Final dO ael diés Titres Indexés sur
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un Sous-Jacent est lié & la performance du Soeswlému d’'un pourcentage @

celui-ci), les Porteurs peuvent ne pas recevaotame initialement investie, ¢

peuvent recevoir une somme bien inférieure, a majosn Montant de

Remboursement Final minimal au moins égal a la serimvestie ne s'appliquie

lors de la détermination dudit Montant de Rembaouesat Final.

La valeur de marché des Titres Indexés sur un Sacsat peut, a tout momennt,

étre affecté par les variations de la valeur dusSkacent auquel Titres so
indexés.

Voir également I'Elément C.9.

—

nt

C.16 | Expiration / date La Date d’Echéance des Titres sera spécifiée dem£onditions Définitives
d'échéance des applicables.
instruments
dérivés - date
d'exercice / date
finale de référence

C.17 | Procédure de Les Titres émis en vertu du Programme seront réglésuméraire.
réglement des
Titres Indexés sur
un Sous-Jacent :

C.18 | Modalités relatives | Veuillez consulter I'EIément C.9 pour les Intéréts.
au produit des
Titres Indexés sur | Remboursement A moins qu'il n'ait été préalablement remboursé |par
un Sous-Jacent : | anticipation, racheté ou annulé, chaque Titre |&ddsur un Sous-Jacent sera

remboursé a un montant de remboursement spécifis ¢ks Conditions
Définitives et calculé par I’Agent de Calcul surbase d'un quelconque des
montants suivants tel que spécifié dans les CamditDéfinitives applicables :
Remboursement Final Indexé
Remboursement Final avec Barriére
Remboursement Final avec Barriére et Amorti
Remboursement Final avec Barriere et Effet d’Angdifion ou
d’Amortissement
Remboursement Final avec Double Barriere
Remboursement Anticipé Automatique
Remboursement Anticipé Automatique Cible
Voir également I'EIément C.15.

C.19 | Prix d'exercice / Pour chaque Titre, la valeur finale du (ou des)sgauaent(s) utilisé(s) pour Ia
prix de référence | détermination des intéréts et/ou du montant de ocemsiement des Titres sergnt
final du sous- définis dans les Conditions Définitives applicables
jacent :

C.20 | Type de sous- Un ou plusieurs des sous-jacents suivants : urnienaain indice, un indice

jacent utilisé et ou

d’inflation, une action d’une société dont lesetitrsont admis a la négociati

DN
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trouver les
informations a son
sujet :

sur un marché réglementé ou une part d’'un fondsiglctoté, une part, intérét
ou action d'un fonds non cbété, un taux dintéréussfacent, un panier de
certains éléments précités ou toute combinaisoced-ci tels que spécifiéls
dans les Conditions Définitives applicables cortgmiment avec les détails de |la
source auprés de laquelle les informations relatéece ou ces sous-jacents
peuvent étre obtenues.

C.21 | Indication du Pour des indications sur le marché ou les Titresn$eégociés et pour lequel e
marché sur lequel | Prospectus de Base a été publié veuillez condiitément C.11.
les valeurs seront
négociées et a
destination duquel
le prospectus est
publié :
Section D — Risques
D.2 Principaux risques | Certains facteurs de risques peuvent affectergaaté de 'Emetteur & honore

propres a
'Emetteur et au
Garant :

=

ses obligations relatives aux Titres émis dansaldrec du Programme et du
Garant a satisfaire ses obligations au titre dedeantie.

Facteurs de risques liés a 'Emetteur

L'activité d’Amundi Finance Emissions consiste apeuamter et lever des fonds,
incluant de maniére non limitative I'émission ddewss mobilieres de toute
nature, telles que les Titres. Amundi Finance Eimissutilise le produit net de
I'émission de Titres pour les besoins du financeérderson activité en générgl
et la couverture de ses obligations en vertu desesli Amundi Finance
Emissions ainsi utilise tout ou partie du produt [Emission de Titres pour
acquérir des actifs qui pourront étre, de maniérelmitative, une ou plusieurs
valeurs mobiliéres, un ou plusieurs contrats dedtja@m ou plusieurs contrats
d’échange (les Contrats de Couverturé€’). La capacité d’Amundi Finance
Emissions a satisfaire ses obligations relatives Htres dépendra alors de |a
réception des paiements qui lui sont dus au tié&rees Contrats de Couverture.
Par conséquent, les Porteurs seront, sous réseswispositions de la Garantie,
exposés a la qualité de crédit de I'Emetteur etledgant a celle de sds
contreparties et a leur capacité a satisfaire lebligations au titre des Contrats
de Couverture.

Facteurs de risques liés au Garant

Il existe certains facteurs susceptibles d’'affel@ezapacité du Garant a remplir
ses obligations au titre de la Garantie. Ces fastde risque sont liés au Garant,
a son activité, a son secteur d'activité et a sacttre. Ces facteurs de risque
incluent notamment :

(a) Le risque inhérent aux activités bancaires, notamirfes risques de
crédit, de marché, de liquidité ainsi que le risquerationnel et lg
risque d’assurance ;

(b) Les événements récents affectant les marchés farareuropéens ont
eu et sont susceptibles d’avoir, a I'avenir, un actpnégatif sur lg
Groupe Crédit Agricole. et sur les marchés dangulels le Groupe
Crédit Agricole est présent ;

(c) L'action législative et les mesures réglementgiméses en réponse a la
crise financiere mondiale pourraient affecter damesient le Groupe
Crédit Agricole ainsi que I'environnement financiet économique
dans lequel il opeére ;
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(d) La Banque centrale européenne a entamé un procagsbsl
d’évaluation du Garant ainsi que d’autres banquespgennes dont |
résultat est indéterming;

(e) Le Garant fait face a une concurrence intense ;

(f) Bien que la contribution des Caisses Régionaleséaultat net duy
Garant soit significative et bien que le Garantrezedes pouvoirs
importants sur celles-ci au titre de sa fonctio@rdiane Central du
Réseau de Crédit Agricole, tel que défini dans teléeCmonétaire et
financier, il ne contr6le pas les décisions prigas les sociétaires de
celles-ci ;

(g) Si les capacités du Fonds de Garantie s’avéraiesuffisantes §
rétablir la liquidité et la solvabilité d’'une CagsfRégionale, le Garant
pourrait étre amené a injecter dans le fonds demmEs
supplémentaires ; et

(h) Les Caisses Régionales détiennent une majoritéitdes du Garant e
pourraient avoir des intéréts divergents a ceusdrant.

(1]

D.3

Principaux risques
propres aux Titres

En complément des risques propres a I'EmetteuueGarant (y compris l¢
risque de défaut) qui pourraient affecter la capaie I'Emetteur et du Garant|
remplir leurs obligations en vertu des Titres, a@ieg facteurs sont importan

afin d’évaluer les risques liés aux Titres émissdencadre du Programme.
incluent notamment les facteurs de risque liés :

D

a
ts
Is

a la liquidité/négociation des Titres sur le marshéondaire

—

Les Titres peuvent ne pas avoir un marché de négoeiétabli au momen
de leur émission. Il ne peut étre garanti qu'un ahéractif des Titres s
développera sur la bourse ou les Titres sont cotégqu’une liquidité
existera a tout moment sur ce marché si ce marehééseloppe. En
conséquence, les Porteurs pourraient ne pas émeesare de vendre leur
Titres avant la date d’échéance.

D

a la valeur de marché des Titres

La valeur de marché des Titres peut étre affectdé@mnmment par la
solvabilité du Garant ainsi que par un certain namiiautres facteurs,
compris mais sans caractére limitatif, la valeur sdws-jacent (pour le
Titres Indexés sur un Sous-Jacent), la durée testagourir jusqu'a
I'échéance et la volatilité, et ces facteurs signif que la valeur de marché
des Titres peut étre inférieur au Montant de Renmgmruent Final.

<

au taux de change

Les investisseurs dont les activités financieresnt sceffectuées
principalement dans une devise différente de lasdeyémission des Titrels
encourent un risque lié a la conversion des devises
a la spécificité, a la structure d’'une émissiontipaliere de Titreg
notamment dans le cas de Titres pouvant étre reree®de facon anticipée
au gré de 'Emetteur, dans le cas de Titres paguels est appliqué un tauix
plafond et/ou plancher, un calcul de la moyenne, pondération des Sous-
Jacents, un effet mémoire, une barriére ou un eéebuillage de la valeur
et/ou performance du sous-jacent concerné polétirmination du montarjt
des intéréts ou du montant de remboursement.

a I'exposition, a la nature et aux caractéristiglesous-jacent

Un investissement dans les Titres Indexés sur Tetuxlans les Titres
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Indexés sur un Sous-Jacent peut entrainer desesssjgnificatifs que ng

comportent pas les titres de dette ordinaires. Tibgs Indexés sur Taux
n

conférent une exposition a un ou plusieurs taus. Tiéres Indexés sur u

Sous-Jacent conférent une exposition a un ou pissi&ous-Jacents :

indice(s), action(s), indice(s), fonds, indice(dnftation. Le montant deg
intéréts et/ou le montant de remboursement d’'ureTitdexé a un Sous

Jacent dépendra alors de I'évolution du Sous-Jamamderné. Un tel Titre

peut comporter un risque similaire ou supérieutamonent en cas d'effe
de levier) a un investissement direct dans lediisStacent. Chaque Sou
Jacent comporte des risques qui lui sont propreglieexpose le Porteur
une perte partielle ou totale de son investissement

« alalégislation et a la fiscalité applicable atitxes

Les Titres sont régis par la loi francaise a leeddtt Prospectus de Bas
Aucune assurance ne peut étre donnée quant awéq@mrees d'ung
décision judiciaire ou d’'une modification de la ikgtion ou de sor
interprétation postérieure a la date du ProspeaisiBase.

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Tdweent savoir qu'il es
possible qu’ils aient a payer des taxes ou autrposition ou droits
similaires en application des lois et pratiqued' et dans lequel les Titre
sont transférés.

« au droit francgais des procédures collectives

Conformément au droit francais des procédures atoliss, les créancier
titulaires d'obligations sont automatiquement gésugen une assemblg
unique de créanciers pour la défense de leurséistéerommuns en c3
d'ouverture d'une procédure de sauvegarde, praeéder sauvegard
financiére accélérée ou de procédure de redressguthoiaire qui seraif
ouverte en France a I'encontre de I'Emetteur.

* a une modification des Modalités des Titres

Les Porteurs non présents et non représentés’lors Assemblée Généra
votant les modifications des Titres, pourront seiver liés par le vote dg

Porteurs présents ou représentés méme si ilsesoesaccord avec ¢

vote ; et

« aux conflits d'intéréts potentiels entre 'Emettele Garant, I'Agent de
Calcul et les Porteurs.

L’Emetteur étant une filiale de I'’Agent de Calcilln’est pas exclu que dg
conflits d'intérét potentiels entre 'Emetteur édent de Calcul puissen
affecter les Porteurs.

Les Titres peuvent ne pas étre un investissemeptoppé pour tous le
investisseurs.

Dans certaines circonstances, les Porteurs desTpgavent perdre I'intégralit
ou une partie importante de leur investissementpencipal ou de leut
investissement en général.

2]
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D.6

Avertissement sur
les risques :

Voir I'EIément D.3 pour les risques clés propres hitres.

AVERTISSEMENT : LES INVESTISSEURS QUI INVESTISSENDANS

LES TITRES QUI CONSTITUENT DES INSTRUMENTS DERIVESU
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TITRE DU REGLEMENT 809/2004/CE TEL QUE MODIFIE, PEENT
PERDRE L'INTEGRALITE DE LA VALEUR DE LEUR INVESTISEMENT
OU UNE PARTIE DE CELUI-CI.

Section E — Offre

E.2b

Raisons de I'offre
et utilisation des
produits :

Le produit net de I'émission des Titres sera wiljgar I'Emetteur pour le
besoins de financement de son activité en géndrdd eouverture de se
obligations en vertu des Titres, sauf mention &rdr précisée dans g
Conditions Définitives applicables.

oy

¢S

E.3

Modalités et
conditions de
I'offre :

Les Titres seront émis au prix d'émission égal @i, jpu avec une décote ¢
une prime par rapport au pair, tel quindiqué déass Conditions Définitives
applicables. Le prix d’émission et le montant namhitotal des Titres a émett
sous le Programme seront déterminés au momen¢mession et compte ten
des conditions du marché.

Les modalités comprendront les informations reéstiau placement et a la pri
ferme.

Il existe certaines restrictions relatives a I'effla vente et la livraison de
Titres et sur la distribution de documents d’offitex Etats-Unis, dans I'Espag
Economique Européen, au Royaume Uni, en Francegriabb, en Suisse et ¢
Belgique.

En cas d'offre au public, les modalités de I'offenprendront notamment le
conditions de l'offre, le montant de l'offre, lelarariel prévisionnel et le
modalités d'une demande de souscription.

Les modalités comprendront également les informaticelatives au plan d
distribution et d'allocation des Titres.

¢S
e
eNn

¢S

0]

E.4

Intéréts
déterminants pour
I'émission :

Les Conditions Définitives concernées préciserast ihteréts des personn
morales ou physiques impliquées dans I'émissiorTiess.

E.7

Estimation des
dépenses :

L'estimation des dépenses facturées a l'investiggaul’Emetteur ou I'offreu
concerné sera précisée dans les Conditions Dgésitipplicables.
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FACTEURS DE RISQUE

Les investisseurs potentiels doivent lire I'intdgéadu Prospectus de Base (et, s'il y a lieu, ésutonditions
définitives applicables). Les termes et expressd#imis ailleurs dans le présent Prospectus decBatt la
méme signification dans le présent chapitre.

Les investisseurs potentiels doivent prendre ersidération les facteurs décrits ci-apreés et coresuleurs
propres conseillers professionnels s'ils le jugeétessaire. Chacun de I'Emetteur et du Garant estjue ces
facteurs présentent les principaux risques inhé&ent'investissement dans les Titres émis danadgecdu
Programme, mais I'Emetteur et, le cas échéant,deaf® peuvent néanmoins se trouver dans l'incapadét
payer les intéréts, le principal ou tout autre naonttd( au titre des Titres, pour d'autres raisofdgsquelles
ne sont pas connues de I'Emetteur et du Garanbaudu présent Programme ou (ii) qui peuvent ne §tes
considérées comme des risques significatifs pandfeur et le cas échéant, par le Garant au regded
informations dont il(s) dispose(nt) au jour du pasProgramme. Ni 'Emetteur, ni le Garant ne detit que
les informations ci-dessous relatives aux risqigEsa un investissement dans les Titres sont etiliasis

Le Garant et I'Emetteur ne donnent aucun conseilainvestisseurs potentiels a propos de toute quoesti
susceptible d’affecter I'acquisition ou la détentiodes Titres ou la réception de paiements en veias
Titres, conformément aux lois du pays ou ils résideet déclinent toute responsabilité a cet égald.
incombe a ces personnes de consulter leurs propresseillers juridiques et financiers a propos desce
questions. Le présent chapitre décrit en termesd@ux les risques les plus significatifs liés notament a
l'investissement dans des Titres indexés sur dedides, actions, fonds ou indices d'inflation. Chagu
investisseur doit examiner soigneusement si leg€elt tels que décrits dans le présent ProspectuBaee et
les Conditions Définitives applicables, représerttam investissement adapté a sa situation persolamel
avant de décider de souscrire ou d’acquérir deg@st Les investisseurs peuvent perdre la valeuégrale
de leur investissement dans certaines circonstances

1. Facteurs de Risque liés a I'Emetteur

Amundi Finance Emissions est une société dontdioegt d’emprunter et lever des fonds, incluanndeiére
non limitative I'émission de valeurs mobilierestdate nature, telles que les Titres et de conc¢hue contrats
y afférents. Amundi Finance Emissions utilise l®duit net de I'émission de Titres pour les besadins
financement de son activité en général et la caurede ses obligations en vertu des Titres. Am&imthnce
Emissions utilise ainsi tout ou partie du prodwgtl@mission de Titres pour acquérir des actifs gurront
étre, de maniére non limitative, une ou plusieaswrs mobiliéres, un ou plusieurs contrats de f&pdtrats
d’échange (les Contrats de Couvertur€’). La capacité d’Amundi Finance Emissions a satisf ses
obligations relatives aux Titres dépendra alordadeéception des paiements qui lui sont dus ae tle ces
Contrats de Couverture. Par conséquent, les Psrmont, sous réserve des dispositions de la gran
exposés a la qualité de crédit de 'Emetteur etedgent a celle de ses contreparties et a leur dépac
satisfaire leurs obligations au titre des Contdat€ouverture.

2. Facteurs de Risque liés a la Garantie et au Garant
Facteurs de Risques liés a la Garantie
Un souscripteur de Titres comptera sur la quakité€mrédit du Garant. Les obligations du Garant darcsdre
de la Garantie seront irrévocables, inconditiorasglautonomes, non subordonnées et dépourvuesedéssét
auront un rangpari passuavec toutes les autres obligations du Garanteptés et futures, non subordonnées

et non assorties de slretés, sous réserve desitimp®d'ordre public sous toute loi applicable.

La Garantie couvre uniquement les obligations derpant de I'Emetteur et ne constitue en aucun nas u
garantie de I'exécution des autres obligationsktedtteur au titre des Titres.

Facteurs de Risques liés au Garant

Facteurs de risques inhérents aux activités baredin Garant
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» Risque de crédit et de contrepartike risque de crédit représente le risque despita I'incapacité
des clients et autres contreparties (y comprisEliedés souverains) a faire face a leurs obligations
contractuelles de remboursement ou le risque die pler valeur d’'une position de marché liée a la
perte de solvabilité des contreparties.

* Risque de marchéLe risque de marché est le risque de perte liéevatations des parametres de
marché (prix, cours, taux d'intérét, taux de charggpeead de crédit, corrélation, volatilité...). G'es
également le risque de perte liée & une mauvalseisation des opérations et le risque de liquidité
impactant la valorisation des positions.

« Risque de liquidité et de refinancemehe:risque de liquidité et de refinancement estdgque que le
Garant ne puisse pas obtenir des financementspauacceptable afin de faire face a ses obligation
a leurs échéances.

« Risque de gestion actif-passif.e risque de gestion actif-passif est le risquepdee de valeur
économique liée aux décalages de taux, d’échéatads natures entre les actifs et passifs. Pour les
activités bancaires, ce risque s’analyse hors diefewille de négociation et recouvre essentiell@me
ce qui est appelé le risque global de taux. Posradetivités d’assurance, ce risque comprend
également le risque de décalage lié a I'’évolutiertadvaleur des actions et des autres actifs ddsfon
général tels que les actifs immobiliers.

« Risque opérationnel Le risque opérationnel est le risque de perte ta@sukde processus internes
défaillants ou inadaptés ou d’événements exteiqeds soient de nature délibérée, accidentelle ou
naturelle. Le risque opérationnel recouvre lesuésgde ressources humaines, les risques juridiques,
les risques fiscaux, les risques liés aux systatieformation, les risques de production et legjuiss
inhérents a l'information financiére publiée aingie les conséquences pécuniaires éventuelles du
risque de non-conformité et du risque de réputati@s processus internes sont notamment ceux
impliguant le personnel et les systemes informaqulLes inondations, les incendies, les
tremblements de terre, les attaques terroristes,seint des exemples d’événements externes.

Le risque de non-conformité est défini dans laedgintation francaise comme le risque de sanction
judiciaire, administrative ou disciplinaire, assal¢ pertes financiéres significatives, qui naisshn
non-respect de dispositions propres aux activigggcéires et financiéres, qu'elles soient de nature
Iégislative ou réglementaire, ou qu'il s'agisse mermes professionnelles et déontologiques, ou
d’instructions de l'organe exécutif prises, notamineen application des orientations de I'organe
délibérant.

Facteurs de risques liés a I'activité et au sea@gtivité du Garant

» La dégradation des conditions de marché et de ifenmement économique pourrait avoir un impact
négatif sur les résultats et la situation finanei@u Garant

Les marchés européens ont connu des perturbatigpsriantes liées notamment aux incertitudes
pesant sur la capacité de certains pays de laemoea refinancer leur dette ainsi que la volonté e
capacité des Etats membres de I'Union européendesebrganismes supranationaux a apporter une
aide financiére aux emprunteurs souverains conser@es perturbations ont contribué a la
contraction des marchés du crédit et a 'augmemntatie la volatilité du taux de change de I'euro
contre les autres devises, et ont affecté lesaésdies marchés d’actions et créé de l'incertitudées
perspectives économiques a court terme de cefffaats membres de I'Union européenne ainsi que
sur la qualité de la signature de ces Etats.

Ces perturbations ont eu un impact négatif surdssltats et la situation financiére du Garant.

Le Garant a également été touché indirectementgsaperturbations des marchés européens. La
notation de la France a notamment été abaissédDE® & qui a provoqué l'abaissement de la
notation des principales banques francaises ddlietae Garant.

La persistance ou la dégradation de ces conditensomiques et de marché défavorables pourrait
aggraver leur impact sur les institutions finaneseen général et sur le Garant en particulier. teife
dégradation a résulté, et pourrait a I'avenir igsuiotamment d’'une détérioration des conditions su
les marchés de la dette, des récessions régiooalgfobales, de fluctuations du prix des matieres
premiéeres (pétrole en particulier) ou de la haussde la baisse des taux d'intéréts, de l'inflatan

de la déflation, ou encore d’événements géopobsqgicatastrophe naturelle, acte terroriste ou itonfl
armé). Notamment les perturbations significativesexceptionnelles qu’ont connues encore trés
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récemment les marchés financiers, en particuligrni@rchés primaire et secondaire de la dette, y
compris de la dette d’Etats souverains, ont eppatraient avoir, si elles se manifestaient a nauvée
I'avenir une incidence défavorable sur le refinaneat des activités du Garant, et ainsi sur ses
résultats et sa situation financiere.

»+ Des mesures législatives et réglementaires prisesréponse a la crise financiere mondiale
pourraient affecter sensiblement le Garant ainse denvironnement financier et économique dans
lequel il opére

En réponse a la crise financiére, des Iégislatgansyernements, régulateurs, organismes conssltatif
comités divers, aux niveaux national, européenntermational, ont adopté ou étudient I'adoption
d'un certain nombre de mesures, certaines devamtp&manentes, qui modifient I'environnement
financier global. Si I'objectif de ces mesures lasprévention de crises financiéres récurrentdss el
pourraient également modifier profondément I'enmirement dans lequel le Garant et les autres
institutions bancaires et financiéres évoluentniise en place et le respect de ces mesures paurraie
entrainer une augmentation des colts du Gararggcenoissement des exigences en matiére de fonds
propres et de liquidité, et une diminution de saacité a s'engager dans certains types d’activiias.
outre, I'impact de ces mesures (en particulieresetjui sont a I'étude) sur la situation des marchés
financiers en général et du Garant en particubed#ficile & apprécier.

Parmi les nouvelles mesures qui ont été ou pountrditre adoptées figurent : I'augmentation des
ratios prudentiels de solvabilité et de liquidi@ale Il et la directive 2013/36/UE du Parlement
Européen et du Conseil du 26 juin 2013 (la directite CRD [V)), I'étendue et I'impact du cadre
pour le redressement et la résolution des établissts de crédit et des entreprises d'investissement
(directive 2014/59/UE du Parlement Européen et auns€il du 15 mai 2014), la taxation des
transactions financiéres, la limitation et I'imptomn des rémunérations de certains salariés audgela
certains niveaux, des restrictions ou interdictigisant I'exercice par les banques commerciales de
certaines activités (en particulier les opératipasr compte propre), 'encadrement réglementaire de
certain types de produits financiers tels que deslpts dérivés, le renforcement des pouvoirs des
autorités réglementaires et la création de nouvellgorités. Parmi les nouvelles mesures suscestibl
d’étre adoptées, certaines sont au stade de ptigposu sont en cours de discussion.

» Le Garant fait face a une concurrence intense

Le Garant exerce son activité dans un environnernentpétitif qui fait naitre des risques dont
certains qu’il n'est pas en mesure de contrdles @&ues sont en particulier I'activité, la sitoat
financiére et les résultats du Garant qui sontitétrent corrélés aux conditions économiques
générales, en particulier dans le secteur du ¢rédisi qu'a I'évolution des marchés financiersnba
ces conditions, un repli des marchés financiersuetine évolution défavorable des conditions
économiques générales, spécialement dans le selttezrédit, seraient susceptibles d’avoir un effet
défavorable sur son activité, sa situation finamcet ses résultats.

Facteurs de risques liés a la structure du Garant

» Contr6le des Caisses régionales

Bien que la contribution des Caisses régionalesuitat net du Garant soit significative et biee g
le Garant exerce des pouvoirs importants sur celles titre de sa fonction d’organe central, il ne
contrdle pas les décisions prises par les socétdie celles-ci.

» Fonds de garantie avec les Caisses régionales

Le Garant et les Caisses régionales ont mis e pladonds de garantie afin de renforcer la ligaidi

et la solvabilité du groupe. Si les capacités dwlfos’avéraient insuffisantes a rétablir la liquéiddt la
solvabilité d’'une Caisse régionale, le Garant paitiétre amené a injecter dans le fonds des sommes
supplémentaires.

» Conflits d’'Intéréts avec les Caisses régionales

Les Caisses régionales qui commercialisent lee§ign qualité de distributeurs sont également
actionnaires du Garant au travers de la SAS Lai&oét
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Voir également le chapitre “Facteurs de RisqueRigér 3", aux pages 231 a 277 du Document de Refée
2013 incorporés par référence dans le présent Rros de Base (les investisseurs sont invitésrapseter
au chapitre "Documents Incorporés par Référetice

3. Facteurs de Risque liés aux Titres

L'investissement dans les Titres entraine certagugies, qui varient en fonction de la spécifieitéu type ou
de la structure des Titres, en particulier pour Tié®s dont le montant des intéréts est calcutér@l@rence a
un ou plusieurs taux (lesTitres Indexés sur TauX), des Titres dont le montant des intéréts et/eu d
remboursement est calculé par référence a un @iephs sous-jacent(s) action(s), indice(s), parifsdrét(s)
ou action(s) dans un ou plusieurs fonds), indiced(giflation (chacun des sous-jacents ou paniesales-
jacents étant dénommé uBdus-Jacent) (les 'Titres Indexés sur un Sous-Jacefi}.

Examen et avis indépendants

Chaque investisseur potentiel doit déterminer, laubase de son propre examen indépendant et des avi

professionnels qu'il estime appropriés compte tdas circonstances, que son acquisition des Tisegi)e
parfaitement adaptée a ses besoins et objectédadiars ainsi qu’'a sa situation financiére (od,a&quiert les
Titres en qualité de fiduciaire, ceux du bénéfieipi (i) conforme a, et cohérent avec, toutesplelgiques,

directives et restrictions d'investissement qui dont applicables (qu'il acquiére les Titres poon propre
compte ou en qualité de fiduciaire), et (iii) urvéstissement proportionné, approprié et adapté jpoou,

s'il acquiert les Titres en qualité fiduciaire, pole bénéficiaire), nonobstant les risques marefestt
substantiels inhérents a l'investissement danSitess et a la détention des Titres. L'Emetteudoane aucun
conseil aux investisseurs potentiels a propos deesoquestions susceptibles d’affecter I'acquisitou la
détention des Titres ou la réception de paiememtsveaison en vertu des Titres, conformément aig tu

pays ou les investisseurs potentiels résidengding toute responsabilité a cet égard.

Titres indexés sur une ou plusieurs actions, un plusieurs indices, un ou plusieurs fonds, et/ou wu
plusieurs indices d'inflation

Les investisseurs potentiels doivent étre inforoquéss

(a) ils peuvent perdre l'intégralité ou une partie imtpate de leur investissement en principal ou de
leur investissement en général, en fonction duesmaht de chaque Sous-Jacent ;

(b) le prix de marché de ces Titres peut étre tredivpla
(c) ils peuvent ne recevoir aucun intérét ;
(d) le paiement du principal ou des intéréts, s'illiea, peut intervenir a un moment différent ou dans

une autre devise que prévu ;

(e) un Sous-Jacent peut faire I'objet de fluctuationpartantes qui peuvent étre sans rapport avec les

fluctuations de la valeur d’une action, d’un indid&ine part de fonds ou d’un indice d’inflation ;
()] si un Sous-Jacent s'applique aux Titres avec urfficeat multiplicateur supérieur a un, ou

comporte un facteur susceptible d’entrainer urt effdevier, I'impact des variations du Sous-Jacent

sur le principal ou les intéréts a payer sur cée3risque d'étre amplifié ; et

(9) le moment auquel les variations d’'un Sous-Jacéatviennent peut affecter le rendement réel pour

l'investisseur, méme si le rendement moyen cormedposes attentes. En régle générale, plus une

variation intervient de facon précoce, plus sonaatsur le rendement est important.
Les Titres sont des investissements qui peuventageconvenir a tous les investisseurs

L'investissement dans les Titres entraine certagugies, qui varient en fonction de la spécifieitéu type ou
de la structure des Titres.
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Chaque investisseur potentiel doit déterminer sinuastissement dans les Titres est pertinent cengutu de
sa situation personnelle. Un investissement dan3ikees exige une compréhension approfondie datare
d'un tel investissement. Les investisseurs potsntieivent avoir I'expérience nécessaire pour piecé& un

investissement dans les Titres et avoir conscideseaisques y afférents.

Un investissement dans les Titres ne convient quitlavestisseurs potentiels qui :

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

ont la connaissance et I'expérience suffisantes glesstions financiéres et commerciales pour
évaluer de maniére staisfaisante les risques etayes associés a un investissement dans les Titres
et les informations contenues ou incorporées géredce dans le Prospectus de Base ;

ont acces a et maitrisent des outils analytiquesogpiés permettant d’évaluer, a la lumiéere de leur
situation financiere personnelle, les mérites strisques d'un investissement dans les Titres et
I'impact qu'ils auront sur I'ensemble de leur péetdlle d’'investissement ;

ont des ressources financiéres et liquidités suffess pour supporter I'ensemble des risques d'un
investissement dans les Titres, y compris dansTlees dont le principal ou les intéréts sont
payables en une ou plusieurs devises, ou lorsqueviese pour le paiement du principal ou des
intéréts est différente de celle des investisspotsntiels ;

comprennent parfaitement les modalités des Titreot au fait des évolutions du Sous-Jacent et
des marchés financiers ;

sont capables de supporter le risque économique idiestissement dans les Titres jusqu'a leur
date d'échéance ;

savent qu'il pourrait ne pas étre possible de wverlds Titres pendant une période de temps
substantielle, voire méme impossible de les vejudgu'a la date d’échéance ; et

sont au fait des évolutions du Sous-Jacent et @eshws financiers et sont a méme d’évaluer (seuls
ou avec l'aide de leurs conseillers financiersugtjgues), les possibles évolutions économiques, d
taux d'intérét ou autres facteurs qui pourraierfecér leur investissement ou leur capacité a

supporter les risques éventuels.

Certains Titres sont des instruments financierspteres. Un investisseur potentiel ne doit pas itivelans
les Titres a moins qu'un tel investisseur potertiel'expérience nécessaire pour évaluer (seuhvae 'aide
de leurs conseillers financiers et juridiques) éaf@rmance des Titres en cas de changement densiecwes
et I'impact que les Titres auront sur 'ensemblesde portefeuille d’'investissements.

Les Titres ne sont pas des titres de créance orndésa

Les modalités de certains Titres different des ritgdade titres de créance ordinaires dans la reesur en
fonction de la performance du Sous-Jacent, leedifreuvent ne pas donner lieu au paiement d'ist@iét
peuvent fournir a I'échéance un remboursementigiiéau montant investi, voire méme nul.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Taux

L'Emetteur peut émettre des Titres dont le morganprincipal et/ou des intéréts payables sont aéteés par
référence a un ou plusieurs tauXiffes Indexés sur Taux).

Les Titres Indexés sur Taux peuvent étre un insssthent volatile. Si les Titres sont structurésc ave
coefficient multiplicateur ou autre effet de levieme valeur plafondcép ou plancher floor), ou toute
combinaison de ces éléments ou d'autres élémentsises, leur valeur de marché pourra étre plusatite

que celle des Titres qui ne comportent aucune decaeactéristiques. Les Titres Indexés sur Tauwergu
porter intérét a un taux fixe que I'Emetteur pehdisir de convertir en taux variable, ou un tauxalde que
I'Emetteur peut choisir de convertir en taux fike.possibilité de conversion offerte a 'Emetteeutpaffecter
le marché secondaire et la valeur de marché dessTdans la mesure ou 'Emetteur peut choisir deertr le

taux lorsque cela lui permet de réduire son caihgiunt global. Si 'Emetteur convertit un tauxefien taux
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variable dans ces circonstances, la masgee@d sur les Titres Indexés sur Taux pourra étre mfzasrable
gue les margespread qui prévalent a ce moment sur des Titres a Taanxa¥lle comparables ayant le méme
taux de référence. En outre, le nouveau taux variadurra a tout moment étre inférieur aux tauntétét des
autres Titres. Si 'Emetteur convertit un taux able en taux fixe dans ces circonstances, le taxexpourra
étre plus bas que les taux prévalant au méme masueses autres Titres.

La valeur des Titres indexés sur un Sous-Jacent {p@&e influencée par des facteurs imprévisibles

La valeur des Titres peut étre influencée par plusi facteurs échappant au contrle de 'Emettede €as
échéant, du Garant. Ces facteurs sont notammesilesnts :

(@)

(b)

(©)

(d)

()

Evaluation du Sous-Jacerita valeur de marché d’'un Titre a un moment dosea affecté en
premier lieu par les variations du prix, du niveaude la valeur du Sous-Jacent sur lequel lessTitre
sont indexés. Il est impossible de prévoir commendrix, le niveau, ou la valeur du Sous-Jacent
variera au fil du temps. La performance histori¢geentuel) du Sous-Jacent n’est pas indicatif de la
performance future dudit Sous-Jacent. Les factpauvant avoir un effet sur la valeur d’'un Sous-
Jacent sont notamment le taux de rendement dudis-3acent et, le cas échéant, la situation
financiére et les perspectives de I'émetteur dusSkacent applicable, le cours, le niveau ou la
valeur de marché de l'action, de I'indice, du fondsde l'indice d'inflation ou du panier d’actions,
d'indices, de fonds ou d'indices d'inflation cohsiint ledit Sous-Jacent. En outre, la valeur du
Sous-Jacent peut dépendre de plusieurs facteuesdémendants, notamment les événements
économiques, financiers et politiques et leur effiet les marchés de capitaux en général et les
bourses concernées. L'attention des investissaiesfels est attirée sur le fait que bien que la
valeur des Titres soit liée au Sous-Jacent appécad sera influencée (positivement ou
négativement) par ledit Sous-Jacent, toute vanapeut ne pas étre comparable et peut étre
disproportionnée. Il est possible que la valeurT&es puisse chuter alors que celle du Sous-Jacen
augmente. En outre, les Modalités des Titres péromtta I'Agent de Calcul de procéder a des
ajustements ou de prendre toute autre mesure apgE®il survient des circonstances ou les Titres,
toutes bourses ou toutes sources de prix des sontsaffectés par une perturbation du marché, des
cas d'ajustement ou des circonstances affectaactestés normales ;

Volatilité. Le terme Volatilité" vise la fréquence et 'ampleur réelles et angéeip des variations de
la valeur d’'un Sous-Jacent. La volatilité est affeqoar plusieurs facteurs, dont des facteurspke ty
macroéconomiques, la spéculation et I'offre etdandnde sur les marchés d’options, d’'instruments
financiers a terme et autres marchés de produitvédé La volatilité d’'un Sous-Jacent peut
augmenter ou baisser avec le temps (et parfoisfpltsment qu'a d’autres moments) et différents
Sous-Jacents présenteront trés probablement dedlitéd différentes a un quelconque moment ;

Dividendes et autres Distributionka valeur de certains Titres Indexés sur Actionde certains
Titres Indexés sur Fonds peut, dans certainesnstances, étre affectée par des fluctuations des
taux réels ou anticipés de dividendes (éventuélaytees distributions effectuées sur un Sous-dacen

Taux d’Intérét Un investissement dans les Titres peut impliquerisque de taux d'intérét. Le
niveau des taux d'intérét peut fluctuer sur uneebpmirnaliere et provoquer une fluctuation
journaliere de la valeur des Titres. Le risquealsextd’intérét découle de I'incertitude entourars le
variations futures du niveau des taux d'intérétrdarché. En général, les effets de ce risque
augmentent en cas de hausse des taux d'intéréadinén;

Durée RésiduelleEn général, I'effet des facteurs de valorisatiés a la durée des Titres diminuera
a l'approche de la Date d’Echéance. Toutefois,ecefduction de I'effet de ces facteurs ne se
produira pas de maniére uniforme jusqu'a la DatE&chéance, mais pourra connaitre des
accélérations et/ou décélérations temporaires. gpaser méme que la valeur du Sous-Jacent
augmente ou baisse, d'autres facteurs détermiaamléur des Titres peuvent provoquer une baisse
ou une hausse de la valeur des Titres. Etant doueéla durée des Titres est limitée, les
investisseurs ne peuvent pas compter sur une rémaetla valeur du Sous-Jacent applicable ou de
la valeur des Titres d'ici la Date d’Echéance ;
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® Solvabilité Tout investisseur potentiel dans les Titres selsar la solvabilité de I'Emetteur et, le
cas échéant, du Garant, et n'a aucun droit a l'®neale toute autre personne. Si 'Emetteur ou le
Garant (le cas échéant) devient insolvable, lesstisseurs peuvent potentiellement subir une perte
totale de leur investissement, indépendamment de tévolution favorable des autres facteurs
déterminant la valeur des Titres ; et

(9) Taux de Changela valeur des Titres risque, dans certaines wgizmces, d'étre affectée par des
facteurs tels que des fluctuations des taux degehantre toute devise dans laquelle un paiement
doit étre fait en vertu des Titres et toute dewvilmns laquelle un Sous-Jacent est négocié,
I'appréciation ou la dépréciation de I'une de cegisks et toutes restrictions existantes ou futures
gouvernementales ou autres, limitant la conveitgbde ces devises. Aucune assurance ne peut étre
donnée que les parités de change entre ces deniss®ppliquent a la date d’émission des Titres
seront représentatives des parités de change yiiose a calculer la valeur des Titres a touteedat
postérieure.

Tous les facteurs précités ou certains d’entre iafidenceront le prix que les investisseurs recevisils
vendent leurs Titres avant la Date d’Echéance dumudait généralement référence comme la "pratidue
marché secondaire”. A titre d’exemple, les investiss pourront devoir vendre certains Titres mogahaone
décote substantielle par rapport au montant ercipahou au montant de leur investissement, salaw du
Sous-Jacent concerné est égale, inférieure oufissmmiment supérieure a la valeur initiale ou si tiwsx
d’intérét du marché enregistrent une hausse. beduimarché secondaire des Titres peut étre inféada
valeur de marché des Titres émis a la Date d'Eomgsbur tenir compte, entre autre, des sommes e®endx
distributeurs et autres intermédiaires relativééraission et a la vente des Titres et des montafsifs a la
couverture des engagements de I'Emetteur. En coeség de I'ensemble de ces facteurs, tout investisgii
vend les Titres avant la Date d'Echéance indiqoéet, recevoir un montant sur le marché secondairpeapt
donc étre inférieur a la valeur de marché intringédes Titres et qui peut aussi étre inférieur antemt que
l'investisseur aurait recu si l'investisseur agaitservé les Titres jusqu'a la Date d'Echéance.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Indice

L'Emetteur peut émettre des Titres dont le morganprincipal et/ou des intéréts payables sont aéteés par
référence au niveau d'un indice ou plusieurs irgd{CEtres Indexés sur Indice').

Les investisseurs potentiels dans ces Titres dbsaroir que, selon les modalités des Titres Inslexeé Indice
(i) ils peuvent ne recevoir aucun montant d'interéti ne recevoir qu'un montant d’'intéréts limit#) le
paiement du principal et/ou des intéréts peut veteir a une date différente de celle prévue, si)peuvent
perdre l'intégralité ou une partie substantielldade investissement, (iv) les variations sur leeau d'un ou
des indices peuvent étre sujettes a d'importahtesiaitions qui peuvent étre ou non corrélées uctuations
des taux d'intérét, des taux de change ou d'antlees et (v) le moment auquel les variationslsuniveau de
l'indice ou des indices interviennent peut affed¢erendement réel des investisseurs, méme sindereent
moyen est conforme a leurs attentes.

Si le montant en principal et/ou intéréts payalglstsdéterminé par application d'un coefficient iplittateur
supérieur a un, ou par référence a d'autres eféelsvier, les conséquences des variations duunigedindice
ou des indices sur le principal et/ou les intép@tgables seront amplifiées.

Le prix de marché de ces Titres peut étre volatpeut dépendre du temps restant a courir jusquiake

d'Echéance et de la volatilité du niveau de l'iadia des indices. Le niveau de I'indice ou desé@xlpeut étre
affecté par des événements économiques, finareiqrslitiques dans un ou plusieurs pays, y conipfles)

bourse(s) de valeurs ou systéme(s) de cotatiotesquels les titres composant l'indice ou les ieslisont
négociés. L'indice peut se référer a des actioes, abligations ou d'autres titres ou il peut émeindice

immobilier se référant a certaines données deipmrobiliers, qui seront sujets a des fluctuatioespdx de

marché. Un indice immobilier peut inclure, en tout partie, des évaluations de transactions réelldes

sources des données immobiliéres, utilisées pdculealindice, peuvent étre soumises a des chapges, ce
qui peut affecter de maniére négative la perforreates Titres.
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Risques relatifs aux Titres Indexés sur Action

L'Emetteur peut émettre des Titres dont le morgantrincipal et/ou des intéréts payables déperdlenburs,

ou de changements sur le cours, d'une action ou mHnier d'actions Titres Indexés sur Actiorl). En
conséquence, un investissement dans des Titresdad®r Action peut comporter des risques de marché
similaires a ceux d'un investissement direct eioastet les investisseurs potentiels doivent éreseillés sur

ces aspects.

Les investisseurs potentiels dans ces Titres db&esir conscience que, selon les termes des Tidexés
sur Action, (i) ils peuvent ne recevoir aucun moh@intéréts ou ne recevoir qu'un montant d'intériémité,

(i) le paiement du principal et/ou des intérétsitpimtervenir a une date différente de celle pré\ug ils

peuvent perdre l'intégralité ou une partie substhmtde leur investissement, (iv) les variations & prix
d'une action ou d'un panier d'actions peuvent ffjettes a des fluctuations importantes qui peugenhon
étre corrélées aux fluctuations des taux d'intévétles taux de change et (v) le moment auquel agations
sur le prix de l'action ou des actions intervierimeaut affecter le rendement réel des investisseugéme si le
rendement moyen est conforme a leurs attentes.

Si le montant en principal et/ou intéréts payalgistsdéterminé par application d'un coefficient plittateur
supérieur a un, ou par référence a d'autres aftetsvier, les conséquences des variations duderibaction
ou des actions sur le principal et/ou les intépéigbles seront amplifiées.

Le prix de marché de ces Titres peut étre volatpeut dépendre du temps restant a courir jusquiake
d'Echéance, de la volatilité de I'action ou desastconcernées, du niveau de dividende (le casaéth des
résultats financiers et perspectives de I'émetteudes émetteurs de ladite action ou desditesnasctb des
évenements économiques, financiers et politiques da ou plusieurs pays, y compris des facteuectiiit
la(les) bourse(s) de valeurs ou systéme(s) deiaotstir lesquels ces actions peuvent étre négociées

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Indice dflation

L'Emetteur peut émettre des Titres dont le morganprincipal et/ou des intéréts payables sont aéteés par
référence au niveau d'un indice ou plusieurs irditmflation ("Titres Indexés sur Indice d’'Inflation™).

Les investisseurs potentiels dans ces Titres dbaaroir que, selon les modalités des Titres Insiexé Indice
d’Inflation (i) ils peuvent ne recevoir aucun manital’intéréts ou ne recevoir qu’'un montant limiténtéréts,
(i) le paiement du principal et/ou des intérétsitpimtervenir a une date différente de celle pré\ug ils

peuvent perdre l'intégralité ou une partie subith@tde leur investissement, (iv) les variations k& niveau
d'un ou des indices d’Inflation peuvent étre sagth d'importantes fluctuations qui peuvent étrenon
corrélées aux fluctuations des taux d'intérét,tdes de change ou d'autres indices et (v) le momeguel les
variations sur le niveau de l'indice ou des indidésflation interviennent peut affecter le rendetheéel des
investisseurs, méme si le rendement moyen est woafa leurs attentes.

Si le montant en principal et/ou intéréts payalglstsdéterminé par application d'un coefficient plittateur
supérieur a un, ou par référence a d'autres eféelsvier, les conséquences des variations duunigedindice
ou des indices d’Inflation sur le principal et/@s intéréts payables seront amplifiées.

Le prix de marché de ces Titres peut étre volatpeut dépendre du temps restant a courir jusquiate
d'Echéance et de la volatilit¢ du niveau de liediu des indices d’Inflation. Le niveau de lindime des
indices d’Inflation peut étre affecté par des éweemts économiques, financiers et politiques danwn
plusieurs pays, y compris la(les) bourse(s) de waleou systeme(s) de cotation sur lesquels lesstitr
composant l'indice ou les indices d’Inflation saagociés.

Risques relatifs aux Titres Indexés sur Fonds

L'Emetteur peut émettre des Titres dont le morganprincipal et/ou des intéréts payables dépendiemirix
ou des variations sur la valeur liquidative de pdttin ou plusieurs fonds (y compris de fonds dpéts) d'un
fonds de fonds spéculatifs, d’'OPCI) (uneaft de Fonds étant un intérét émis pour, ou détenu par, un
investisseur dans un fonds, un véhicule d'investignt, un OPCI ou un autre intérét indiqué comrhdars
les Conditions Définitives applicables)T{tres Indexés sur Fonds$). En conséquence, un investissement dans
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des Titres Indexés sur Fonds peut entrainer paumiestisseurs potentiels le méme type de risquam
investissement direct dans un fonds et les in\asiis potentiels doivent étre conseillés sur geschs.

Les fonds utilisés comme Sous-Jacent des Titresxbsl sur Fonds peuvent étre des fonds gérés par une
société du Groupe Amundi (I&bciété de Gestiol). La Société de Gestion, 'Emetteur, '’Agent del€ll,
I'Arrangeur, I'Agent Placeur font tous partie dudBpe Amundi, entrant ainsi dans le périmétre diapfibn

du régime de gouvernance d’entreprise suivi p&@reupe Amundi, qui vise a s'assurer que le contidiect

ou indirect exercé sur la Société de Gestion pastabusif. Nonobstant ce dispositif, il n’est aslu que des
conflits d'intéréts potentiels entre 'Emetteul@Société de Gestion puissent affecter les Pateur

Les investisseurs potentiels dans ces Titres dbieoir conscience que selon les termes des TiitdEsxés
sur Fonds, (i) ils peuvent ne recevoir aucun mdrdantéréts ou un montant d'intéréts limité, (&) paiement
du principal et/ou des intéréts peuvent intervanim moment différent de celui prévu, (iii) ils peat perdre
l'intégralité ou une partie significative de leawéstissement, (iv) les variations de valeur ligtik des parts
de fonds peuvent étre soumises a de significafiuetuations qui sont ou non corrélées aux vametides
taux d'intérét, devises ou autres sous-jacents & (noment auquel ces variations sur la valayidiative des
parts du ou des fonds concerné(s) interviennertt gféacter le rendement réel pour les investissaué&mne si
le rendement moyen est conforme a leurs attentes.

Si le montant payable en principal et/ou intéré&tsd&terminé par application d'un coefficient nulitiateur
supérieur a un, ou par référence a un autre effeleder, les conséquences de la variation de leuva
liquidative des parts du ou des fonds sur le ppmicét/ou les intéréts payables seront amplifiées.

Le prix de marché de ces Titres peut étre volatpeut dépendre du temps restant a courir jusquibake

d'Echéance et de la volatilité de la valeur ligtidades parts du ou des fonds. La valeur liqudaties parts
d'un fonds peut étre affectée par des événemeatmétiques, financiers et politiques dans un oui@lus

pays, y compris des facteurs affectant la (lesyd®(s) de valeurs ou systéme(s) de cotation squédés des
parts d'un ou plusieurs fonds sont négociées. Hre,ola valeur liquidative des parts d'un fondstp&tne

affectée par la performance des entités qui fosenisdes services au fonds et en particulier dellgérant du
fonds considéré.

Les investisseurs potentiels doivent étudier attentent le prospectus, le document d'informatidawetout
document d'offre (le cas échéant) préparé parrdsf@oncerné préalablement a tout investissemenst lda
Titres. Ni I'Emetteur, ni le Garant, ni aucun aéfile 'Emetteur ou du Garant, ni I'Agent Placearfont de
déclaration quant a la qualité d'un fonds sousAiacke son administrateur, de son dépositairepdegérant ou
conseiller ou quant a tout prospectus, documenfodination et/ou document d'offre préparé par ledfo
concerne.

Les fonds peuvent négocier et investir dans urgelgamme d'investissements tels que des titrestdaae ou

de capital, des matiéres premiéres, des devisedediimmobilier et peuvent conclure des transacti@m
produits dérivés, y compris, mais non limitativemeles options et contrats a terme. Les fonds pe#wne pas
étre liquides et peuvent n'étre négociés que seibase mensuelle, trimestrielle ou méme avec éuriénce
moindre. Les stratégies de gestion des fonds smntesit peu transparentes. Les fonds, de méme gue le
marchés et instruments dans lesquels ils investissgont parfois hors du contrble des autorités
gouvernementales, des organismes d'autorégulataeseautres autorités de surveillance.

Pour I'ensemble des raisons ci-dessus, un investess direct ou indirect dans certains fonds péxg é
considéré comme risqué.

Risque de crédit

Les porteurs de Titres supportent le risque deitcdéd'Emetteur et, le cas échéant, du Garantesjilie risque
que I'Emetteur et, le cas échéant, le Garant, in@a® en mesure de s'acquitter de ses engageerenestu de
ces Titres, indépendamment de savoir si ces Tswas désignés comme du capital ou du principalrisgtet
comment tout capital, intéréts ou autres paiememtgertu de ces Titres doivent étre calculés.
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Certaines considérations concernant l'utilisatiored Titres comme instruments de couverture

Toute personne ayant l'intention d’utiliser lesré& comme un instrument de couverture doit avaiscignce
du "risque de corrélation" que cela entraine. lsgjué de corrélation est lié aux différences potes
d’exposition pouvant découler de la propriété desiglurs instruments financiers par un investispetentiel.
Les Titres peuvent ne pas couvrir exactement urs-3acent ou un portefeuille dont un Sous-Jacenpéatie.
En outre, il peut ne pas étre possible de liquiggrTitres & un prix qui reflete directement laewaldu Sous-
Jacent applicable ou du portefeuille dont le Saciit fait partie. Les investisseurs potentielsloigent pas
compter sur la capacité a conclure des transagtiendant la durée des Titres afin de compensdnuiet les
risques concernés. Cette capacité dépend de ktisitudu marché et des caractéristiques partiasiéu
Sous-Jacent. |l est possible que ces transact®asiant conclues qu’'a un cours de marché défalmrad qui
entrainera une perte correspondante pour le Porteur

Effet sur les Titres des transactions de couvertaganclues par I'Emetteur

L'Emetteur peut utiliser une tout ou partie du privdie I'émission des Titres pour conclure des afi@ns de
couverture afin de couvrir des risques relatifs @itres et qui correspondent aux obligations denéieur en
vertu des Titres. En régle générale, ces opératlensouverture sont conclues avant la Date d’Epmnissu a
cette date, mais 'Emetteur peut également condeseopérations de couverture aprés la Date d’Eonisies
Titres. L’'Emetteur peut prendre, lors d’'une dateddeermination ou avant cette date, les mesuresseaires
afin de dénouer des opérations de couverture. Cepenil ne peut pas étre exclu que la valeur Bouns-
Jacent sera influencée par ces opérations de dateeka conclusion ou le dénouement de ces opématie
couverture peut influencer la probabilité de suarere ou de non-survenance d’événements détermiiamis
le cas de Titres Indexé sur un Sous-Jacent domblgant des intéréts ou de remboursement est bada s
survenance d’'un certain événement en relation anetous-Jacent.

Effet de la liquidité du Sous-Jacent sur la fixatiodu prix des Titres

Le colt des opérations de couverture des risquéEimhetteur tend a étre d’autant plus élevé qualadité

du Sous-Jacent est faible ou que la différenceedes cours "acheteurs" et "vendeurs" du Sous-facede
contrats de dérivés visés dans le Sous-Jacentexsteé Lorsqu’il déterminera le prix des Titregetteur
intégrera ces codts de couverture et les répeecstarles Porteurs de Titres en les incorporans tncours
"acheteurs" et "vendeurs". Ainsi, les Porteurs @tee3 vendant leurs Titres sur une bourse ou deagyéé
pourront le faire & un prix substantiellement irg@r a la valeur réelle des Titres a la date devente.

Les taux de change et les contrbles des changev@aaffecter la valeur ou le rendement des Titres

L'Emetteur paiera le principal et les intéréts kg Titres dans la Devise Prévue. Ceci peut présetgs
risques liés a la conversion des devises si lewitést financiéres d'un investisseur sont essdeirent
exercées dans une autre devise D&Vise de I'Investisseul). Il existe un risque que les taux de change
varient significativement (notamment en cas de ké@n de la Devise Prévue ou de réévaluationade |
Devise de I'Investisseur) et que les autoritésalis pégissant la Devise de I'Investisseur imposemhodifient
leur contréle des changes. Une appréciation dalkuv de la Devise de I'Investisseur par rappdat Bevise
Prévue peut diminuer (1) le rendement des Titres fors converti dans la Devise de l'InvestisseRy, l&
valeur du principal payable sur les Titres une tmavertie dans la Devise de I'Investisseur eta3pleur de
marché des Titres une fois convertie dans la Delesénvestisseur.

Les autorités monétaires et gouvernementales peiumpnser (comme cela a déja été le cas par l&pdss
contrbles des changes qui peuvent avoir un effgatifésur un taux de change applicable entre dsviEe
conséquence, les investisseurs pourraient recemomontant d'intéréts ou de principal inférieur & qu'ils
avaient prévu, ou aucun montant d’'intéréts ou dejpal.

Le marché relatif aux Titres peut étre volatil eept étre affecté de fagon négative par plusieuregements
Le marché des instruments de dette est influencélgsaconditions économiques et de marché, les taux

d'intérét, les taux de change et les taux d'inftagn Europe et dans d'autres pays et territaidsstrialisés.
Des événements en France, en Europe ou ailleursgent entrainer une volatilité du marché et cette
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volatilité pourrait avoir un impact significatif tfvorable sur le prix des Titres ou que les coodi
économiques et de marché n'entraineront pas tingt effiet défavorable.

La négociation des Titres sur un marché secondgieut étre limitée

Les investisseurs potentiels doivent étre en medei@onserver les Titres jusqu’a I'échéance. lirapbssible

de prédire la nature et I'étendue de tout marclwrskaire pour les Titres et il se peut que le méarch
secondaire pour les Titres soit trés limité voirexistant. En conséquence, toute personne ayatgrtion de
détenir les Titres doit considérer les risquesigigdité qui y sont liés. Le fait que les Titresestd admis a la
négociation sur un marché réglementé ou non régigmeimplique aucune liquidité supérieure ou irdare

a celle qui caractériserait des Titres équivalenis ne seraient pas ainsi admis, négociés ou cetes,
'Emetteur ne peut pas garantir que I'admission adgociation sur un marché réglementé ou nonmégie
sera maintenue de fagcon permanente. Lorsque lessTie sont pas admis a la négociation sur un m@arch
réglementé et/ou non réglementé, il devient plfficieé de souscrire ou d’acquérir et de vendre Tiges, il
peut également y avoir moins de transparence egnicgncerne les informations sur la fixation dixpr

En outre, bien que I'Emetteur puisse effectuerdamande pour que les Titres de certaines émissimpeat

admis a la cote officielle, a la négociation surroarché réglementé et/ou non réglementé, I'appiabate

cette demande est subordonnée au respect des@sgadmission en bourse applicables. A suppoéenan
gu’il existe un marché secondaire, il est posgiid ne fournisse pas une liquidité suffisante pparmettre a
l'investisseur de vendre ou de négocier aisémenfiges. La mise en place d'un marché secondaireip

intervenant de marché peut ne pas diminuer cesassq

La dégradation des notations de crédit du Garanupaffecter la valeur de marché des Titres

Aucune émission de Titres ne fera I'objet d'uneatimt sollicitée. Néanmoins, les notations de d¢rédi
Garant sont une estimation de sa capacité a hosesezngagements, y compris ceux relatifs auxslafferts.

En conséquence, des dégradations effectives atipg#s des notations de crédit du Garant peuvéattef la
valeur de marché des Titres concernés. En tout dgattause, une notation de crédit n'est pas une
recommandation d’achat, de vente ou de détentiotitrds et peut, a tout moment, étre modifiée drefa
I'objet d’un retrait par 'une quelconque des agende notation concernées.

Droit sur le Sous-Jacent

Les Titres ne représentent pas un droit sur un-3acsnt (ou a lI'encontre de tout émetteur, agénang ou
autre entité en rapport avec le Sous-Jacent coficetries Porteurs n‘auront aucun droit de recautire des
Titres sur ledit Sous-Jacent (ou a I'encontre dedmetteur, agent, gérant ou autre entité en rappec ledit
Sous-Jacent). Les Titres ne sont en aucune fagesemies, approuvés ou promus par tout émetteunf, age
gérant ou autre entité en rapport avec ledit Sausnl et ces entités n'ont aucune obligation dedpeeen
compte les conséquences de leurs actions sur fesuPD

Conflits d’'intéréts potentiels

L'Emetteur est une filiale a 99,96% d’Amundi Finanentrant dans le périmetre d'application du régide
gouvernance d’entreprise suivi par le Groupe Amuqdi vise a s'assurer que le contréle direct aliract
exercé sur I'Emetteur n'est pas abusif. Nonobstendispositif, il n’est pas exclu que des conftitsmtérét
potentiels entre I'Emetteur et son actionnaire uaiguissent affecter les Porteurs

L’Agent de Calcul, I'Arrangeur, I'’Agent Placeur let Garant font tous partie du Groupe Crédit Agecd)ne
détérioration du risque de crédit de Crédit Agec8l.A pourrait aussi affecter ses sociétés affiliéeainsi
avoir un effet négatif sur les obligations incombanchacune des entités listées ci-dessus en Vien las
Titres. Si une de ces entités ne respecte pashbiigatmns envers 'Emetteur, les Porteurs pouremtétre
négativement impactés

Bien que I'Agent de Calcul soit tenu de remplir $esctions de bonne foi en exercant un jugement
raisonnable, des conflits d'intérét potentiels petexister entre I'Agent de Calcul et les PortelasTitres,
notamment en ce qui concerne certaines détermiizatio certains jugements que I'Agent de Calcul fzee
en cas de survenance de certains événements ‘ialscqis de perturbation de marché ou de déréglement
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Dans le cours normal de leur activité, Crédit AglécS.A. et ses sociétés affiliées (a) pourrord &menées a
effectuer des transactions (y compris des opémtam couverture) relatives a un Sous-Jacent etésu d
produits dérivés basés ou relatifs au Sous-Jaeehdud Titre pour leur propre compte ou pour le ptarde
leurs clients et (b) pourront étre en relation @#@aés et notamment agir en tant que conseillerfoner aupres
de sociétés dont les actions ou autres titres sedeeSous-Jacent. Chacune de ces activités paffiecter le
prix de marché, la liquidité ou la valeur du Soaseht et/ou des Titres et pourra étre réputée aomtaux
intéréts des Porteurs ; Dans le cours normal de detivité, Crédit Agricole S.A. et ses sociétéfliaés
peuvent posséder ou acquérir des informations miiques sur un Sous-Jacent qui sont ou peuveet étr
d’'importance au regard des Titres. Ni I'’Agent ddcGh ni I'Arrangeur, ni I'’Agent Placeur n’ont I'tention de
mettre ces informations a la disposition des Paosteu

Modification et renonciation

Les Modalités des Titres comportent des dispostiparmettant de convoquer les Porteurs en assemblée
générale afin d’examiner les questions ayant uraghpur leurs intéréts en général. Les décisioisepdans

le cadre de ces assemblées générales s'impostnt, d&s majorités prédéterminées, a tous les Rsrtgu
compris ceux qui n'ont pas assisté a I'assembl&érgée concernée et qui n’ont pas voté, et ceuwonuvoté
contre.

Absence de clause de brutage (gross-up)

Si une retenue a la source ou une déduction a&udtiin impot est prescrite par la loi sur les paiets devant
étre effectués par I'Emetteur ou le Garant, ni 8Eeur ni le Garant ne seront tenus, sauf s'il gnpesvu
autrement dans les Conditions Définitives applieaptle faire un paiement majoré pour compensetaliee
retenue a la source ou déduction.

Directive européenne sur la fiscalité des revenuslépargne

La Directive 2003/48/CE du Conseil de I'Union Euwepne en matiére de fiscalité des revenus de fjépar
(la "Directive Epargn€"), impose aux Etats membres de fournir aux ad®fiscales d'autres Etats membres
des informations détaillées sur certains paiem@im$eréts ou revenus similaires effectués parparsonne
établie dans un Etat membre a ou pour le propreptmmiune personne physique résident d'un autrie Eta
membre ou certaines entités établies dans un Btatenembre.

Le 24 mars 2014, le Conseil de I'Union Européenadapté la Directive 2014/48/UE, qui a modifié kirgi

le champ d'application des exigences détailléedessus. Les Etats membres sont tenus d'appliqeer ce
nouvelles exigences a partir dff flanvier 2017. Les changements auront comme etfefaite rentrer des
nouveaux paiements dans le champ d'applicatiora d#rective Epargne, notamment s'agissant de novea
types de revenus sur titres. En outre, cette Dueétendra les circonstances dans lesquellesalesents qui
bénéficient indirectement a une personne physigsielent d'un Etat membre seront a déclarer. Cpp®ehe
s'appliquera aux paiements effectués ou attribudssapersonnes physiques, entités ou autres comstis
juridiques (y compris lesrustg lorsque certaines conditions sont remplies, etrf@oégalement s'appliquer
dans certains cas lorsque la personne, entité mstrcgtion est établie ou a son siége de direftective en
dehors de I'Union européenne.

Durant une période de transition, le LuxembourdjAattriche doivent appliquer un systéme de reteada
source sur ces paiements (sauf s'ils optent auitependant ladite période). Le taux de cette retedda
source est actuellement de trente-cinq pour c86t%). Les changements cités ci-dessus auront cosfiiete
d'étendre la retenue a la source a d'autres typgsagments dans les Etats membres qui continud@ront
appliqguer un systeme de retenue a la source au ntod® leur entrée en vigueur. En avril 2013 le
gouvernement luxembourgeois a annoncé sa décigisodir du systéeme de retenue a la source etai'opt
pour I'échange automatique d’informations au titesla Directive Epargne, a compter dlUjanvier 2015.

La fin de la période de transition sera fonctionlaeconclusion de certains autres accords surdtégh
d'informations avec d'autres états. Certains étatsrritoires en dehors de I'UE, tels que la ®isst adopté
des mesures similaires (un systeme de retenuscautae pour la Suisse, par exemple).
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Si un paiement devait étre effectué ou collectéumaEtat membre qui a opté pour un systéeme deuetana
source et un montant devait étre retenu en taithgdt ou en vertu d'un impdt, ni 'Emetteur ni andgent
Payeur, ni aucune autre personne ne serait tenpayege des montants additionnels afférents auweJ du fait
de cette retenue a la source.

L'Emetteur sera tenu de conserver un Agent Payens dn Etat membre qui ne sera pas obligé de peatig
retenue a la source en vertu de la Directive Emargn

La proposition pour une taxe sur les transactiorisdncieres (TTF)

Le 14 février 2013, la Commission Européenne aipulre proposition de directive (I@foposition de la
Commissior) pour une TTF commune a la Belgique, I'Allemagitestonie, la Grece, I'Espagne, la France,
I'ltalie, I'Autriche, le Portugal, la Slovénie at$lovaquie (lesEtats membresParticipants").

La Proposition de la Commission est trés largeoetrnait, si elle est adoptée, s'appliquer dansarertcas a
certaines opérations sur les Titres (y compridesunarché secondaire).

Selon la Proposition de la Commission, la TTF paitiégalement s'étendre, dans certains cas, asrrpes
en dehors des Etats membres Participants. De fa&oérale, la taxe s'appliquerait a certaines opésasur
les Titres lorsqu'au moins une des parties establig&sement financier et au moins une des pagsegtablie
dans un Etat membre Participant. Un établissempandier serait, ou serait réputé, "établie” dansEtat
membre participant dans des circonstances trédugsny compris (a) pour avoir effectué des opgmatavec
une personne établie dans un Etat membre Parttajpetb) lorsque l'instrument financier objet dgération
est émis dans un Etat membre Participant.

Dans une déclaration commune de mai 2014, dix dee &tats membres Participants ont exprimé leur
intention de mettre en ceuvre une TTF de facon pssiwe, pour s'appliquer dans une premiere étajes a
actions et certains dérivés, la mise en ceuvre tiie gease initiale étant prévu d'ici IE janvier 2016. La TTF,
telle que mise en ceuvre dans cette premiére giapgait ne pas s'appliquer aux opérations suritess.

La proposition de directive reste I'objet de négtions entre les Etats membres Participants. lldestc
susceptible d'étre modifié avant sa transposit@iautres Etats membres de I'UE pourraient décider d
participer.

Les potentiels porteurs des Titres sont invitésrisalter leurs propres conseillers professionnats@pport a
la TTF.

Fiscalité

Les investisseurs potentiels doivent étre conssigntils pourraient se voir réclamer des impotgesaou
autres charges ou droits en vertu de la législatiode la pratique du pays ou les Titres sont téaés ou
d’'autres pays. Dans certains pays, il n’existedmgpositions officielles des autorités fiscalesdeudécisions
des tribunaux permettant de déterminer le traitérfiscal d'instruments financiers tels que les &strll est
recommandé aux investisseurs potentiels de ne epasrgenter du résumé de la |égislation fiscalesdan
chapitre Fiscalité' du présent Prospectus de Base et de consulteptepre conseiller fiscal au sujet de leur
traitement fiscal s'agissant de I'achat, de larntén, de la vente et de 'amortissement des TitBeul un tel
conseiller fiscal est en mesure de prendre en aotapsituation particuliere de I'investisseur poin Le
présent paragraphe doit étre lu en conjonction kvebapitre Fiscalité' ci-dessous.

Retenue a la source imposée par les régles "FATGAIX Etats-Unis

Tant que les Titres sont détenus au sein du systéncempensatiorclearing system sauf dans de trés rares
cas, il est peu probable que FATCA (tel que définisein du chapitre "FiscalitéForeign Account Tax
Compliance A¢) affecte les sommes recues par les systemesndpertsation (se référer au chapitre "Fiscalité
- Foreign Account Tax Compliance Agour plus de détails).
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Cependant, FATCA peut affecter les paiements &aitsteneurs de comptes ou aux intermédiaires ietant
dans la chaine de paiement afférente a la transaetimenant a l'investisseur final si un teneucataptes ou
un intermédiaire est incapable de recevoir desnpai¢s sans retenue a la source imposée par FATEA. L
regles FATCA peuvent aussi affecter les paiemaits & I'investisseur final si il est une instibutifinanciére
qui n'est pas autorisée a recevoir des paiemenssrstenue a la source imposée par FATCA ou stiua
investisseur final qui ne fournit pas a son négeciapour compte de tiers (ou tout autre tenewaeptes ou
intermédiaire dont il peut recevoir des paiemedess informations, formulaires, tous autres document
accords qui peuvent étre nécessaires pour queideneat soit effectué sans retenue a la source iéeppar
FATCA. Les investisseurs doivent choisir leurs tesede comptes et intermédiaires avec attentiomr(po
s'assurer gqu'ils respectent les regles FATCA dblest accords liés & FATCA) et ils doivent foura chaque
teneur de compte ou intermédiaire les informatiémsnulaires, autres documents ou accords qui peLétee
nécessaires pour que le paiement soit effectuérstersue a la source imposée par FATCA. Les irsgstirs
devraient consulter leur conseiller fiscal pouresiit une explication détaillée de FATCA et des éonences
de FATCA sur leur situation personnelle. L'Emetteerdécharge de toute obligation relative aux Jitree
fois le dépositaire commun du systeme de compemsgtyé et I'Emetteur ne saurait en conséquenderpor
aucune responsabilité pour toute somme transmis&mlite a travers le systéeme de compensationiopa
teneur de compte ou par tout intermédiaire.

Par ailleurs le département du Trésor américaimropgsé I'adoption d'un reglement le 4 décembre 2014
réformant la Section 871(m) deU'S. Internal Revenue Cddée 1986 (le Code") qui devrait, si il est adopté
sous sa forme actuelle, imposer un impét fédérante a la source sur les paiements "équivalentesa d
dividendes" dividend equivalent paymehtfaits au moyen d'instruments financiers liés & datreprises
américaines (que le projet de réglement désignepmified ELIset qui sont détenus par des non-américains.
Cependant, selon une circulaire émise par l'adimitign fiscale américaine (IRS) le 4 mars 2014 t{déo
2014-14), I''RS ne devrait pas considérer conspecified ELIout instrument émis avant et dans les 90 jours
suivants l'adoption définitive de la propositionréglement réformant la Section 871(m).

FATCA EST PARTICULIEREMENT COMPLEXE ET SON APPLICAT ION AUX EMETTEURS
N'EST PAS CERTAINE A CE JOUR. IL EST CONSEILLE A CH AQUE PORTEUR DE TITRES DE
CONSULTER SON PROPRE CONSEILLER FISCAL EN VUE D'OBT ENIR UNE EXPLICATION
PLUS DETAILLEE DE FATCA ET DE DETERMINER SI CETTE L EGISLATION PEUT
AFFECTER CHAQUE PORTEUR DANS DES CIRCONSTANCES PARTICULIERES.

Changement Iégislatif
Les Modalités des Titres sont régies par la londese a la date du présent Prospectus de Basenéuc

assurance ne peut étre donnée quant aux conséqudhoee modification de la Iégislation ou de la
réglementation francaise postérieure a la daterésept Prospectus de Base.
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Droit francais des procédures collectives

Le droit francais des procédures collectives pitevpiie les créanciers titulaires d'obligations sont
automatiquement groupés en une assemblée uniqeeéderciers (IAssemblég) pour la défense de leurs
intéréts communs en cas d'ouverture d'une procédeirsauvegarde, procédure de sauvegarde accélérée,
procédure de sauvegarde financiére accélérée pmdédure de redressement judiciaire qui seraieiienen
France a I'encontre de I'Emetteur.

L'Assemblée rassemble les créanciers titulairemdies les obligations émises par I'Emetteur (eoocepris
les Titres) que ces obligations aient été émisas acadre d'un programme ou non et indépendanteciat
loi applicable au contrat d'émission.

L'Assemblée délibére sur le projet de plan de sgarde, le projet de plan de sauvegarde financiérélérée
ou le projet de plan de redressement envisagéljgouetteur et peut ainsi accepter :

- une augmentation des charges des créanciersrésildibbligations (en ce compris les Porteurs) par
I'accord de délais de paiement et/ou un abandahdatpartiel des créances obligataires ;

- I'établissement d'un traitement inégal entre Iéamriers titulaires d'obligations (en ce comprss le
Porteurs) tel que requis par les circonstancesy et

- la conversion des créances (en ce compris lessYigne titres donnant ou pouvant donner acces au
capital.

Les décisions de I'Assemblée seront prises a laritéajdes deux tiers (2/3) (calculés en proportites
créances obligataires détenues par les porteurg ayarimé leur vote lors de cette Assemblée ountyédé
représentés). Aucun quorum n'est exigé pour qusdrblée se tienne.

Les dispositions relatives a la ReprésentationRimseurs décrites dans les Modalités des Titreprdsent
Prospectus de Base et, le cas échéant, les Corddifd@finitives ne seront pas applicables dans ces
circonstances.

Restriction des négociations sur le marché secomelasi le systtme de négociation électronique est
indisponible

La négociation des Titres peut étre effectuée miawplusieurs systéemes de négociation électrosjgletelle
sorte que les cours "acheteurs” et "vendeurs" padtee cotés pour des transactions en boursergtarse.

Si un systéme de négociation électronique utiligé PEmetteur devient partiellement ou totalement
indisponible, cela affectera d'autant la capaci®idvestisseurs a négocier les Titres.

Fourniture d'informations

Ni I'Emetteur, ni le Garant ne font, en lien aveattSous-Jacent, de déclaration a propos de I'éoretie toute
action, du gérant de tout fonds, de l'entité puibltaut indice. Chacun de I'Emetteur ou du Garauit @voir
acquis ou pourra acquérir, pendant la durée de®sTides informations non publiques a propos de cet
émetteur, ce gérant ou entité publiant un indicaledeurs affiliés respectifs, qui revétent ou muwevétir

une importance significative dans le contexte died. L'émission de Titres ne créera aucune obitiga
imposant a 'Emetteur ou au Garant de divulguetetiies informations (qu’elles soient ou non confitielles)

aux Porteurs.
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Information Post-émission

Sous réserve de ce qui est indiqué dans les ConsliDéfinitives applicables, 'Emetteur ne fournpas
d’'information post émission au titre du Sous-JacBahs ce cas, les investisseurs ne pourront gasioline
telle information de 'Emetteur.

Périodes d'offre

En cas d'offre au public de Titres, 'Emetteur alteit, & son gré et a condition d’en aviser lestdws en
respectant un préavis de deux jours adressé coafoemt aux dispositions de la Clause 2%ig), de cloturer
l'offre des Titres avant la fin de la période d'eff

Des restrictions légales peuvent limiter certaimyéstissements

Certains investisseurs potentiels sont soumis doiest réglementations en matiére d’investissénm@mna un
examen ou une réglementation par certaines awgod&e contrble. Ces investisseurs potentiels devront
consulter leurs conseils juridiques afin de déteemsi et dans quelle mesure (i) la loi les augodisnvestir
dans les Titres, (ii) les Titres peuvent étre sdi en garantie d’autres types d’emprunts, etdig’'autres
restrictions d’acquisition ou de nantissement désed leur sont applicables. Les institutions ficiéres
doivent consulter leurs conseils juridiques oudesorités de réglementation concernées pour déternhé
traitement devant étre appliqué aux Titres en bghas ratios de fonds propres pondérés en fonclisn
risques et autres regles similaires.

Divulgation

En lien avec tout Sous-Jacent, ni I'émetteur deet@etion ou part de fonds ni I'entité qui pubbettindice
n‘ont participé a la préparation du présent Prasjsede Base et I'Emetteur ne procédera a aucusstigation

ou recherche quelconque, en relation avec la presdiie, en vue de vérifier des informations coneat cet
émetteur, ce fonds, ou cette entité en charge galication contenues dans le présent documenaos les
documents dont ces informations ont été extraliasconséquence, aucune assurance ne peut étreedqumné
tous les événements survenant avant la Date d’'iEmis§g compris des événements qui affecteraient
I'exactitude ou I'exhaustivité de toutes informaiso publiquement disponibles décrites dans le ptésen
Prospectus), qui seraient susceptibles d'affeeteraleur du Sous-Jacent, auront été publiquementgiiés.

La divulgation ultérieure de ces événements, aivalgation ou le défaut de divulgation d’événensefatturs
importants concernant cet émetteur, ce fonds, tte eatité en charge de la publication, pourrdiécér la
valeur du Sous-Jacent et, par voie de conséqulenealeur de marché des Titres.

Cas de Perturbation du Marché, Jour de Perturbatioffjustements et Remboursement Anticipé des Titres

Dans le cas de Titres Indexés sur un Sous-Jatkgént de Calcul peut déterminer qu’un Cas de Phation
du Marché ou un cas de défaut d’ouverture d’uner@oou d’'une Bourse Liée est survenu ou existeeadate
de détermination donnée, et tout report corrétigitette date de détermination peut avoir un d#é&ivorable
sur la valeur des Titres.

En outre, '’Agent de Calcul peut procéder a destajuents des Titres afin de tenir compte d’ajusttsneu

d’événements pertinents en relation avec le Soteaiay compris, sans caractére limitatif, en débeant un

successeur au Sous-Jacent applicable ou a l'ageptuldication (dans le cas d'un Indice ou d'un t¢edi
d’Inflation). Dans certaines circonstances, I'Eraettpeut également procéder au remboursement@nties
Titres suite a la survenance de tout événemengttie wature. Dans ce cas, I'Emetteur paiera pcanuh Titre

(s'il y a lieu) un montant déterminé dans les cimas stipulées dans les Modalités.

Les investisseurs potentiels doivent examiner lesldlités des Titres afin de déterminer si et coninges
dispositions s’appliquent aux Titres et ce qui ¢tms un Cas de Perturbation du Marché ou un cas
d’ajustement pertinent.
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Les Titres peuvent étre remboursés avant leur éctoéa

Si 'Emetteur ou le Garant (le cas échéant) est tBeffectuer une retenue a la source ou une déduant titre
d'un imp6t sur les Titres, 'Emetteur pourra remiseu tous les Titres en circulation conformémemnt au
Modalités des Titres.

Si les Conditions Définitives spécifient, dans &s @’une Tranche particuliere de Titres, que léeFisont
remboursables au gré de 'Emetteur, I'Emetteur photsir de rembourser les Titres a des époquéssoiaux
d’intérét en vigueur peuvent étre relativement H2ar ailleurs, si les Conditions Définitives apabtes
spécifient que la clause "Remboursement Anticiptofatique” s'applique, les Titres seront automagmant
remboursés en cas de survenance d'un Evénemented®dRrsement Anticipé Automatique, pour leur
Montant de Remboursement Anticipé Automatique. D@@sscirconstances, un investisseur peut ne paggtr
mesure de réinvestir les produits du remboursetem$ un titre comparable a un taux d'intérét eiffeetssi
élevé que celui des Titres concernés.

Une clause de remboursement optionnel ou un Rersbmant Automatique Anticipé de I'Emetteur indiqués
dans une Tranche de Titres particuliere est sustemte limiter sa valeur de marché. Pendant tpétéode
pendant laquelle I'Emetteur peut choisir de rembeudes Titres, la valeur de marché de ces Tigedenrait
pas en principe augmenter de facon substantielldeasus du prix auquel ils peuvent étre rembouGékn
peut également étre le cas avant toute périoderdeaursement.

Dans le cas de certains Titres, si ces Titres samboursés par anticipation pour une raison queioenle
montant payable par I'Emetteur peut étre infériaurmontant qui aurait été versé si les Titres awaié
remboursés a I'échéance.

Si un cas de défaut se produisait pour 'Emettiénvestisseur aurait une créance sur le Garant jgomontant
dd au titre du remboursement anticipé des Titres.

Titres émis avec une décote ou une prime importante

La valeur de marché des titres émis avec une déeotme prime importante par rapport a leur prialcg
tendance a fluctuer davantage en cas de variag@mérales sur les taux d’'intérét que la valeur dech& des
titres conventionnels portant intérét. De manigpks générale, plus la période restant a courigyidsla
maturité des Titres concernés est longue, pluslatilité de leur valeur est importante comparér tines
conventionnels produisant intéréts et ayant deéa¥fades comparables.

Facteurs de Risques a caracteres spécifiques
Plafonds et planchers

La formule ou autre modalité pour déterminer laeualet/ou la performance du Sous-Jacent en lieo ave
Souche de Titres peut fournir une valeur maximum, ptafond, de telle maniére que toute valeur et
ou/performance du Sous-Jacent excédant le plafqmulicable ne sera pas prise en compte pour la
détermination concernée. Les montants dus poufikess liés a cette performance ainsi plafonnésrger
limités en conséquence.

La formule ou autre modalité pour déterminer laeualet/ou la performance du Sous-Jacent en liea awve

Souche de Titres peut, alternativement ou cumatant, étre soumis a une valeur minimum, ou planciee
telle maniére que la performance du Sous-Jacedeea du plancher applicable ne sera pas prise rapteo
pour les besoins de la détermination concernéemagants dus pour les Titres liés a cette perfoo@ainsi

restreints seront limités en conséquence. Cepenelarfibnction de la formule concernée ou d'autredatités

pour la détermination, ce plancher peut donnert @nax Porteurs au versement de paiement(s) supgieu
ce qu'ils auraient percu si la détermination coméem'avait pas été soumise a un plancher.

Pondération des Composants du Panier

Les montants dus au titre des Titres liés a lawadt/ou a la performance d'un Sous-Jacent peldtest
déterminées sur la base d'un calcul de la moyemitengétique des valeurs et/ou de la performance de
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I'ensemble des Composants du Panier qui peuventaépondération égale ou, si cela est spécifié tms
Conditions Définitives applicables, avoir des paatiéns distinctes. Plus la pondération applicablen
Composant du Panier particulier est élevée, plssPlarteurs de Titres seront exposés a la valeou ét/la
performance de ce Composant du Panier, par corsparavec les autres Composants du Panier.

Caractéristiques du Calcul de la Moyenne

Les montants dus au titre des Titres liés a lawadt/ou a la performance d'un Sous-Jacent peldtest
déterminée sur la base d’un calcul de la moyenittenagtique des valeurs telles que déterminées &énie de
Dates d'Observation Moyenne. Cela limitera les dass lesquels une augmentation ou une diminution
soudaine en valeur et/ou en performance du Sowswlac une date unique affectera la détermination
concernee.

Caractéristiques des intéréts in fine

Quand "in fine" est utilisé pour identifier les nadites de détermination des intéréts dus au tie® Titres,
tous les intéréts en lien avec ces Titres serogtuthiquement a la Date d'Echéance et par paienmigiel
Ainsi, un investisseur ne recevra aucun paiemetibvgigue ou autre paiement d'intérét pour ces Fitneant la
Date d'Echéance.

Participation

Quand "participation” est utilisé pour identifiesimodalités de détermination du montant des istétéou de
remboursement dd au titre des Titres, la formuler m®terminer un tel montant comprendra un coeffici
multiplicateur en pourcentage (ou "Taux de Paritgn") appliqué au calcul de la performance dusSou
Jacent. Quand ce pourcentage est inférieur & cemtgent. (100%), le paiement du montant des itsté&&ou
de remboursement sera en conséquence lié a une gErtement de cette performance et pourra &&aenr
au montant des intéréts et/ou de remboursemenduqait été du s'il avaient été lié a la valeurléotde la
performance.

Barriére et "airbag"

Quand "barriére" est utilisé pour identifier les datités de détermination du montant des intérétauede
remboursement dd au titre des Titres, le paiemeulit dnontant sera subordonné a la réalisation de la
condition : "valeur ou performance du Sous-Jacamjie déterminé conformément aux Modalités apiplésa

a la Date de Détermination concernée est, (i) seypér a, (i) supérieure ou égale a, (iii) inféreed, ou (iv)
inférieure ou égale a, comme spécifiée dans lesdifons Définitives applicables, une valeur baeiér
spécifiée" et si cette condition n'est pas remaliigs le montant des intéréts dus sera de zémmbhtant de
remboursement pourra étre inférieur au pair.

En outre, quand "airbag" est utilisé pour identifies modalités de détermination du Montant de
Remboursement Final di au titre des Titres et guehdition mentionnée au paragraphe précédertpass
remplie, le Montant de Remboursement Final di seranontant déterminé par référence a un pourcentage
(défini comme le "Taux Airbag") de la performanae $bus-Jacent. L'application d'un tel taux inféri@eent
pour cent. (100%) limitera la proportion dans ldbuée Montant de Remboursement Final sera rédait p
référence a la performance du Sous-Jacent.

Remboursement Anticipé Automatique

Quand "Remboursement Anticipé Automatique”, tel quévu dans les Modalités Additionnelles, est
applicable, et que la valeur et/ou la performance&dus-Jacent, a une quelconque Date de Déteramindti
Remboursement Anticipé Automatique spécifiée daaJonditions Définitives applicables, est, (i) &ugure

a, (ii) supérieure ou égale a, (iii) inférieurena,(iv) inférieure ou égale a, comme spécifié daagConditions
Définitives applicables, la Valeur Barriere de Remmsement Automatique, alors un Evenement de
Remboursement Anticipé Automatique est réputéesi@toduit et 'Emetteur devra rembourser les Tiirda
Date de Remboursement Anticipé Automatique immédiant suivante a un pourcentage (désigné comme
Taux de Remboursement Anticipé Automatique) du.pAirnoter également les risques décrit dans le
paragraphel’es Titres peuvent étre remboursés avant leur éadeai-dessus.
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Verrouillage

Quand "verrouillage" est utilisé pour identifieslenodalités de détermination du montant des irgéhés au
titre des Titres, le paiement du montant des itgénéi est autrement subordonné a la performanceodis-
Jacent a la Date de Détermination des Intérétsaémngscomme étant, (i) supérieure a, (ii) supéeear égale
a, (iii) inférieure a, ou (iv) inférieure ou égalecomme spécifié dans les Conditions Définitiygsliaables, la
valeur spécifiée comme étant la Valeur BarriereGtwpon pourra avoir lieu, nonobstant le fait quéece
premiére condition n'est pas remplie, si une seeaonddition de "verrouillage" a été remplie & unelgonque
Date de Détermination des Intéréts antérieureg cetonde condition étant que la performance de-$acent
a la Date de Détermination des Intéréts précédemmeernée soit (i) supérieure a, (ii) supérieureégale a,
(iii) inférieure a, ou (iv) inférieure ou égale @@mme spécifié dans les Conditions Définitives mpples, la
valeur spécifiée comme étant la Valeur Barriér&/deouillage. En conséquence, les intéréts serostpdbur
les Titres & la Date de Paiement des Intéréts inatgrdent suivant une Date de Détermination desataéi
soit la premiére soit la seconde condition est t@mmncernant cette Date de Détermination desrétgé
Cependant, si aucune condition n'est remplie, aan intérét ne sera dd pour les Titres a cedtie De
Paiement des Intéréts.

Caractéristiques multiples ou différentes combinais des caractéristiques de versement

Les investisseurs doivent noter qu'une Souche ttesTpeut contenir une ou plusieurs des caradtgres
décrites dans la présente sectidtacteurs de Risques a caractéres spécifijusslon des combinaisons
différentes. En conséquence, les risques soulignés chacune des caractéristiques ci-dessus peétent
exacerbés quand plusieurs caractéristiques s'applicoour une Souche unique de Titres. En fonadea
caractéristiqgue qui s'applique a une Souche desTitin investisseur doit supporter le risque deenevoir
aucun intérét au cours de la vie des Titres etlgumontant de remboursement desdits Titres sarigir au
pair et, dans certains cas, soit nul.

Changement de Base d’Intérét ou de Remboursement

Le taux d'intérét ou le montant des intéréts pagal#n lien avec les Titres ou le montant de rengsrnent
final payable a I'échéance en lien avec les Tipesit varier dans certaines circonstances au cowrsadvie
des Titres.

Si les Conditions Définitives spécifient que lauda" Changement de Base d’Intérét/Paienfesitapplique, le
taux d'intérét ou le montant des intéréts payabledien avec les Titres concernés peut étre caneertin
autre taux ou en un autre montant des intéréemu(gré de 'Emetteur a sa seule et absolue disorétiu (ii)
automatiquement suite a la survenance d'un EvénemenConversion Automatique (dans le Cas d'un
Montant de Remboursement Final Convertible Autogues).

Si les Conditions Définitives spécifient que lauda" Remboursement Final Convertible" s’applique dass le
Conditions Définitives applicables, le montant éenboursement payable en lien avec les Titres coéser
peut étre converti en un autre montant de rembmese (i) au gré de 'Emetteur a sa seule et absolue
discrétion ou (ii) automatiquement suite a la snaree d’un Evénement de Conversion Automatique.

Le paiement du montant des intéréts et/ou de rersbment sera en conséquence lié les cas échéant au
nouveau Sous-Jacent et pourra étre inférieur atanbdes intéréts et/ou de remboursement qui agteit(
s'il la conversion n'avait jamais eu lieu.
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CONSENTEMENT A L'UTILISATION DU PROSPECTUS DE BASE

Dans le cas ou toute offre de Titres qui n'est gifsctuée en vertu d'une dispense d'avoir a publier
prospectus conformément a la Directive Prospeatne (Offre Non-exemptéé), en ce qui concerne toute
personne (unlhvestisseul’) a qui toute offre de Titres est faite par tomtermédiaire financier a qui les
Personnes Responsables (telles que définies ci)apné donné leur consentement a I'utilisation désent
Prospectus de Base, tel que complété par les snppté y afférant, et les Conditions Définitives cenmées
(ensemble, leProspectu$) (un "Offrant Autorisé "), quand l'offre est faite durant la période peridaquelle

ce consentement est donné et quand l'offre est faihs I'Etat Membre pour lequel ce consentemeité a
donné et qu'elle est faite en conformité avec ®lge autres conditions assorties a l'octroi deoosentement,
toutes telles que mentionnées dans le présent ¢utospde Base, I'Emetteur et le Garant (ensemkle le
"Personnes Responsabl8s acceptent d'étre responsable dans chacun deEtzs Membres pour les
informations le concernant dans le présent Progpecde Base. Cependant, aucune des Personnes
Responsables, ni I'Agent Placeur ne serait étra tesponsable d'aucun des agissements de toutnOffra
Autorisé, y compris le respect par tout Offrant érigé des régles de conduite applicables ou tcatte
exigences reéglementaires locales ou exigenceddéiges en matiere de valeurs mobilieres en rappeec
cette offre.

L'Emetteur et le Garant consentent a l'utilisattan Prospectus dans le cadre d'une Offre Non-exempté
pendant la Période d'Offre indiquée dans les ComditDéfinitives applicables (I&P€ériode d'Offre") soit (1)
dans le ou les Etats Membres indiqués dans lesitioml Définitives applicables par tout Offrant Atisé
ayant l'autorisation de faire de telles offres ertw de la Directive sur les Marchés d’Instrumdfitsaanciers
(Directive 2004/39/CE), telle que modifiée, et qainplit les conditions mentionnées (le cas échédants les
Conditions Définitives applicables, soit (2) paott@ffrant Autorisé indiqué dans les Conditions iDiffres
applicables, dans le ou les Etats Membres indiqis#s les Conditions Définitives et sous réserve des
conditions applicables indiquées dans les ConditiDe&finitives concernées, aussi longtemps qu'ilst so
autorisés a faire de telles offres en vertu deitadiive sur les Marchés d’Instruments Financi&sective
2004/39/CE ), telle que modifiée. L'Emetteur etcds échéant, le Garant peuvent donner leur ceersent &
des intermédiaires financiers supplémentaires alrédate des Conditions Définitives applicables sats
procédent a cela, I'Emetteur et, le cas échéa@alant publieront les informations ci-dessus l@scernant
sur (www.amundi-finance-emissions.cpm

Sous réserve du respect des conditions indiquéesles Conditions Définitives concernées, le cotesrant a
l'utilisation du Prospectus indiqué ci-dessus cameées Périodes d'Offres survenant dans les ddi2emois
suivant la date du présent Prospectus de Base.

Tout Offrant Autorisé qui souhaite utiliser le Prospectus dans le cadre d'une Offre Non-exemptée telle
gu'indiquée dans le (1) ci-dessus est tenu, pour turée de la Période d'Offre concernée, de publiesur
son site Internet qu'il utilise le Prospectus pourune telle Offre Non-exemptée conformément au
consentement de I'Emetteur et aux condition y affé@ntes.

Dans la mesure ou cela est indiqué dans les Condiéfinitives applicables, une Offre Non-exempgéat
étre faite pendant la Période d'Offre concernéechacun de I'Emetteur, du Garant et de I'AgenteRiaou,
sous réserve de toutes restrictions sur le consemte de tout Offrant Autorisé dans tout Etat Meenbr
concerné et sous réserve de toutes les conditippkcables, dans tous les cas tel que spécifié tems
Conditions Définitives concernées.

Sauf indication contraire, ni 'Emetteur, ni le &at;, ni I'Agent Placeur n'ont autorisé le lancendmtoute

Offre Non-exemptée de Titres par toute personnes damtes circonstances et une telle personne péest
autorisée a utiliser le Prospectus dans le cadrsodeoffre de Titres. De telles Offres Non-exemgtéen

autorisées ne sont pas faites par, ou au nom detteur, du Garant et de I'Agent Placeur ou de @dfrant

Autorisé, et ni I'Emetteur, ni le Garant, ni 'AgeéPlaceur ou tout Offrant Autorisé ne sauraiene &mus
responsables pour les agissements de toute perswitant en place de telles offres.

Un Investisseur qui souhaite acquérir ou qui acqui¢ de quelconques Titres auprés d'un Offrant
Autorisé pourra le faire, et les offres et ventes @ Titres a un Investisseur par un Offrant Autorisé
seront effectuées conformément aux modalités et aas accords conclus entre cet Offrant Autorisé etet
Investisseur y compris, s'agissant du prix, de I'dbcation, des accords de reglement et de toutes déyses
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ou taxes facturées a I'lnvestisseur (les" Modalitéde I'Offre Non-exemptée"). Ni 'Emetteur ni le Garant
ne seront partie a ces accords avec les Investissejautres que I'Agent Placeur) en ce qui concerne
I'offre ou la vente des Titres et, en conséquencke présent Prospectus de Base et toutes Conditions
Définitives ne contiendront pas ces informations. &s Modalités de I'Offre Non-exemptée seront fournie
aux Investisseurs par ledit Offrant Autorisé pendan la période concernée. Ni I'Emetteur, ni le Garant

ni I'Agent Placeur ou d'autres Offrants Autorisés re sauraient étre tenus responsables pour cette
information.

Dans le cas d'une Tranche de Titres qui est (a@rteffau public dans un Etat Membre (autrement qu'en
application d'une ou plusieurs des dérogationsya\a I'Article 3.2 de la Directive Prospectuspet(b)
admise a la négociation sur un marché réglememte awia Etat Membre, les Conditions Définitives aggibies

ne modifieront ni ne remplaceront l'information tamue dans le présent Prospectus de Base. Soungerélse

ce qui précéde, dans la mesure autorisée par letlou la réglementation applicable, les Conditions
Définitives relatives a toute Tranche de Titresrpmot compléter toute information contenue danprisent
Prospectus de Base.
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présent Prospectus de Base doit étre lu efpimitter conjointement avec les documents suivanirjlété
précédemment publiés ou sont publiés simultanémemirésent Prospectus de Base, et qui ont été @epos
aupres de 'AMF. Ces documents sont incorporésrésent Prospectus de Base et en font partie imttggra

1. En lien avec I'Emetteur

(@ le rapport financier annuel au 31 décembre 2012HKfretteur (le 'Rapport Financier Annuel
2012 d’Amundi Finance Emission$ou le 'RFA 2012 ") ;

(b) le rapport financier annuel au 31 décembre 201BEieetteur (le Rapport Financier Annuel
2013 d’Amundi Finance Emissionsou le 'RFA 2013 ") ;

(c) le rapport financier semestriel au 30 juin 2014I'Eenetteur (le 'Rapport Financier Semestriel
2014 d’Amundi Finance Emissionsou le 'RFS 2014") ; et

(d) le chapitre "Modalités des Titres" en pages 48 & ©B prospectus de base en date du
11 septembre 2013 et visé par 'AMF sous le nuni&d87 en date du 11 septembre 2013, tel que
modifié par les suppléments en date du 18 déce2®i8, 26 février 2014 et 22 mai 2014 (les
"Modalités des Titres 2013) pour les besoins de I'émission de Titres assiblds a des Titres émis
en vertu des Modalités des Titres 2013.

2. En lien avec le Garant

(@) Les Document de Référence et Rapport Annuel 20dr2peenant les états financiers consolidés du
Groupe Crédit Agricole et les états financiers wonsolidés de Crédit Agricole S.A., qui ont été
déposés auprées de 'AMF le 15 mars 2013 sous l@mubr13-0141 (leDocument de Référence
2012 ou le 'DR 2012) ;

(b) Les Document de Référence et Rapport Annuel 20dr@peenant les états financiers consolidés du
Groupe Crédit Agricole et les états financiers wonsolidés de Crédit Agricole S.A., qui ont été
déposés auprées de 'AMF le 21 mars 2014 sous l€&mubr14-0183 (leDocument de Référence
2013 ou le 'DR 2013);

(c) L'actualisation A.01 du Document de Référence 2§di3a été déposée a I'AMF le 28 mars 2014
("A.01-2014);

(d) L'actualisation A.02 du Document de Référence 2QdiBa été déposée a 'AMF le 7 mai 2014
(I"A.02-2014") ; et

(e) L'actualisation A.03 du Document de Référence 2Qdi3a été déposée a I'AMF le 8 aolt 2014
(I"A.03-2014").

Toute déclaration contenue dans le présent Praspet# Base ou dans tous documents incorporés par
référence aux présentes sera réputée modifiéenoplaeée pour les besoins du présent Prospectussie, B
dans la mesure ou une déclaration contenue dahsldcument ultérieurement incorporé par référencaue
titre de laquelle un supplément au présent Prospete Base ou un Prospectus de Base publié pagti&im

en substitution du présent document et applicabdeit@ offre ultérieure de Titres serait préparédiiierait ou
remplacerait cette déclaration.

Les informations concernant le Crédit Agricole S.iAcorporées par référence au présent ProspeetBsisk

(les "Informations Incorporées") sont réputées faire partie du présent ProspettuBase. Postérieurement a

la publication de ce Prospectus de Base, un sugpiemeut étre préparé par 'Emetteur et approuvé pa
'AMF conformément a l'article 16 de la Directiverddpectus. Les déclarations contenues dans ces
suppléments (ou dans tout autre document incorparéréférence dans ces suppléments) seront, dans la
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mesure ou elles auront vocation a s'appliquer é&gerf explicite, implicite ou autre), réputées miedibu
remplacer les déclarations contenues dans ce Rtaspde Base ou dans un document incorporé paenge
dans ce Prospectus de Base. Toute déclaration miodifiée ou remplacée ne sera réputée faire partie
intégrante de ce Prospectus de Base, que si élé emplacée ou modifiée conformément aux didpasit
précitées.

Aussi longtemps que les Titres seront en circutatans le cadre du Programme, des copies des dotuime
incorporés par référence dans le présent ProspdetBase pourront étre obtenues, sur demande £frsés)
aux heures habituelles d'ouverture des bureausiege social de I'Emetteur et aux bureaux désiginés
Garant et de I'Agent Payeur tels qu'indiqués anlald présent Prospectus de Base. Le présent Rtaspde
Base (ainsi que tout supplément y relatif) serdigwur le site Internet de 'AMRMyvw.amf-france.orjjet sur

le site Internet de 'Emetteunivw.amundi-finance-emissions.cydnies documents incorporés par référence
dans le présent Prospectus de Base seront pulliéss site www.info-financiére.fr.

L'information incorporée par référence doit étre tonformément aux tables de correspondance cs.apes
informations incorporées par référence qui ne égupas dans les tables de correspondance sonsiléer
comme informations supplémentaires uniquement.

L’Emetteur
Annexe IV du Reglement
Européen n°809/2004 tel que
modifié
Rapport Financier Annuel au 31 décembre 2012 N° de page du RFA 2012
d’Amundi Finance Emissions
Bilan 11-12 du RFA 2017
Compte de résultat 13-14 du RFA 2017
Notes aux états financiers 15-24 du RFA 2017
Rapport de gestion 3-6 du RFA 2012
Rapport des Commissaires aux comptes 39-42 du RFA 2017
Variation des Capitaux Propres 23 du RFA 2012

Rapport Financier Annuel au 31 décembre 2013

) 1
d’Amundi Finance Emissions N® de page du RFA 2013

Bilan 15-16 du RFA 2013
Compte de résultat 17-18 du RFA 2013
Notes aux états financiers 19-30 du RFA 2013
Rapport de gestion 3-13 du RFA 2013
Rapport des Commissaires aux comptes 44-48 du RFA 2013
Variation des Capitaux Propres 30 du RFA 2013

Rapport Financier Semestriel au 30 juin 2014

d’Amundi Finance Emissions N° de page duRFS 2014

Bilan 12-13du RFS 2014
Compte de résultat 14-15 - du RFS 2014
Notes aux états financiers 16-25du RFS 2014

Rapport de gestion 3-9du RFS 2014
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Crédit Agricole S.A.

Rubrigues des Annexes VI et Xl du

Reglement européen n°809/2004 tel

que

N° de page
du DR 2012

modifié

du DR 2013
de I'A.01-2014
de 'A.02-2014
de I'A.03-2014

2. Contrdleurs légaux des comptes

562 du DR 2013
282 de I'A.01-2014
79 de I'A.02-2014
260 de I'A.03-2014

3. Facteurs de risques 1123116 - 124 4133 - 231 & 322 - 344 4 346 - 351
354 a 355 - 365 &4 381 - 388 - 398 a 400 -
408 4416 - 429 a 431 - 510 - 514 - 516 4 517 dR0OE3
38a130-175a189 —214 a 222 de 'A.01-2014
88 4 110-163 a 169-174 a 176—-212- 253 de I'A.031 201
4, Informations concernant le Garant
4.1 Histoire et évolution du Garant 243-20a&229 a227-536 4537 du DR 20113
228 a 252 de 'A.03 2014
5. Apercu des activités
5.1 Principales activités 24 a4 36 - 219 a 227 -%534 du DR 2013
1-4345-84a37del'A.01-2014
77 de I'A.02-2014
5.1.2 Nouveau produit vendu ou nouvelle 457 du DR 2012
activité exercée
5.1.3 Principaux marchés 26 & 36 - 392 a 398 du DR 2013
147 a 155 de 'A.03-2014
5.1.4 Eléments sur lesquels est fondée toute N.A.
déclaration du Garant sur sa position
concurrentielle
6. Organigramme
6.1 Sile Garant fait partie d’un groupe, 23 du DR 2013
décrire sommairement ce groupe et la 2 a5del'A.01-2014
place qu'y occupe le Garant
6.2 Liens de dépendance entre les entités du 326 a 327 - 459 4 476 - 503 a 506 du DR 2013
Groupe 213 & 225 - 255 a 257 de I'A.03-2014
7. Informations sur les tendances
7.2 Tendance susceptible d'influencer 2a3-219a227 -458 —-487 du DR 2013
sensiblement le Garant 37 de I'A.01-2014
87 — 212 de I'A.03-2014
9. Organes d’administration, de direction
et de surveillance
9.1 Informations concernant les membres des 107 4119 - 135 & 168 — 555 du DR 2013
organes d’administration et de Direction 254 de 'A.03-2014
9.2 Conflits d'intéréts au niveau des organes 109 - 167 du DR 2013
d’administration, de Direction et de
surveillance et de la Direction générale
10. Principaux actionnaires
10.1 Contrdle du Garant 834 10-107 -431 a 432 du DR 2013

70 —-177 de 'A.03-2014

l
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Rubrigues des Annexes VI et Xl du N° de page
Réglement européen n°809/2004 tel que du DR 2012
modifié du DR 2013
de I'A.01-2014
de I'A.02-2014
de I'A.03-2014
10.2 Accord, connu du Garant, dont la mise en 9a10duDR 2013

ceuvre pourrait entrainer un changement
de son contrdle

11. Informations financiéres concernant le
patrimoine, la situation financiére et
les résultats du Garant

11.1 Informations financieres historiques 269 a 453 du DR 201p
323 2 534 du DR 2018
11.2 Etats financiers 269 a 398 - 402 a4 451 du DR 2012
323 a 476 - 479 a 532 du DR 20113
11.3 Vérifications des informations financieres 399 a 400 — 452 a 453 du DR 20012
historiques annuelles 477 4478 - 533 4 534 du DR 2013
11.4 Date des derniéres informations 269 du DR 2012
financiéres 323 du DR 2013
11.5 Informations financiéres intermédiaires et 3 464 de I'A.02-2014
autres 3 a225del'A.03-2014
11.6 Procédures judiciaires et d’arbitrage 167 - 274 &4 276 - 429 4 430 du DR 2013
93 a4 94 de I'A.03-2014
11.7 Changement significatif de la situation 555 du DR 2013
financiére du Garant
12. Contrats importants 328 2 331 - 485 4 486 - 553 &4 554 - 556 a 559 d2
77 de I'A.02-2014
13. Informations provenant de tiers, N.A.
déclarations d’experts et déclarations
d'intéréts

N.A. : non applicable.

Les Modalités des Titres 2013 sont incorporéeségfarence dans le présent Base Prospectus uniqueoian
les besoins de I'émission de Titres assimilabldssTitres émis en vertu des Modalités des Tit0a82

Information Incorporée par référence N° de page

48 3 131
Modalités des Titres 2013

Les éléments du prospectus de base en date dyptElnbee 2013 qui ne sont pas incorporés par référaa
sont pas pertinents pour les investisseurs.
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MODALITES DES TITRES

Les dispositions suivantes constituent les modalftés 'Modalités’) qui, telles que complétées par les
Conditions Définitives concernées, seront appliealdux Titres régis par le droit francais devaneé&mis
par 'Emetteur. Dans le cas d'une Tranche de Times est (a) offerte au public dans un Etat Membre
(autrement qu'en application d'une ou plusieurs désogations prévues par l'article 3.2 de la Diiget
Prospectus) ou (b) admise a la négociation sur warciré réglementé d'un Etat Membre, les Conditions
Définitives applicables a cette Tranche ne modifi¢rni ne remplaceront l'information contenue daes
Prospectus de Base. Tous les termes commencanohpanajuscule qui ne sont pas définis dans lesptés
Modalités auront la signification qui leur est dden dans les Conditions Définitives applicables. Les
références faites dans les présentes Modalités aitves’ visent les Titres d’'une méme Souche, et nonlésus
Titres émis dans le cadre du Programme.

PARTIE 1 - MODALITES GENERALES

1. INTRODUCTION

1.1 Programme: Amundi Finance Emissions (Etnetteur" ou "Amundi Finance Emissions) et
Crédit Agricole S.A. ont établi un Programme (Rrdgramme™) pour I'émission d'obligations régis
par le droit francais (lesTitres") d’'un montant nominal total de 10.000.000.000udis au
maximum. Les obligations de paiement de I'Emet@urvertu des Titres émis dans le cadre du
Programme sont garanties par Crédit Agricole SrAsa& qualité de garant (I&arant"”) en vertu
des dispositions d'une garantie en date du 8 rebp#e2014 (la Garantie").

1.2 Conditions Définitives: Les Titres émis dans le cadre du Programme éoms par souches
(chacune, uneSouché) a une méme date ou a des dates d'émissiongediffss. Les Titres d'une
méme Souche seront soumis (& tous égard a I'ercegé la date d’émission du montant nominal
total et du premier paiement d’intéréts) a des Maxkaidentiques, les Titres de chaque Souche étant
fongibles entre eux. Chaque Souche peut compremadeeou plusieurs tranches (chacune, une
"Tranche") ayant des dates d’émission différentes. Chaqenche fait I'objet de conditions
définitives (les Conditions Définitives’) qui complétent (i) les présentes Modalités Galesr et
précisent les modalités spécifiques de la Tranarmearnée (notamment sans que cette liste soit
limitative, le prix d’émission, le montant nomirtatal, le prix de remboursement et les intéréts, le
cas échéant, payables dans le cadre de ces Etréig) le cas échéant, les modalités additiorasell
énoncées a la Partie ®1¢dalités Additionnellgsci-dessous (lesModalités Additionnelles’),
applicables a la Souche considérée.

1.3 Contrat de Service FinancierLes Titres font I'objet d’'un contrat de serviieancier en date du 8
septembre 2014 (leContrat de Service Financiel) conclu entre I'Emetteur, Amundi Finance en
qualité d'agent de calcul (IBgent de Calcul', expression qui inclut tout Agent de Calcul
successeur nommé a tout moment en relation avédttes pour la détermination d’'un montant, ou
tout calcul ou ajustement dans le cadre des Témeis conformément aux Modalités) et CACEIS
Corporate Trust, en qualité d’agent financierAtjent Financier', expression qui inclut tout Agent
Financier successeur nommé a tout moment en nelatiec les Titres) et d’agent payeur Adent
Payeur', expression qui inclut tout Agent Payeur sucagiseemmé a tout moment en relation avec
les Titres) et, ensemble avec tous agents payappésnentaires nommes en vertu de ce Contrat de
Service Financier, lesAgents Payeur$, expression qui inclut tous agents payeurs sisetss
nommés a tout moment en relation avec les TitressDes présentes Modalités, les références
faites aux Agents' visent I'’Agent de Calcul, I'Agent Financier, lésgents Payeurs et toute
référence faite a urAgent" vise I'un quelconque d’entre eux.

1.4 Les Titres: Toutes les références faites ailiires" dans la suite des présentes Modalités visent les
Titres qui font l'objet des Conditions Définitivegui leur sont applicables. Des copies des
Conditions Définitives applicables sont disponibjesur examen par les porteurs des Titres (les
"Porteurs" ou "Porteurs de Titres') pendant les heures ouvrables normales dandlisgsement
désigné de I'Agent Payeur. Par exception a ce ggule, si un Titre n'est ni admis a la négociation
sur un Marché Réglementé de I'Espace EconomiquepEean (EEE"), ni offert dans I'EEE dans
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des circonstances ou un prospectus doit étre pahligertu de la Directive Prospectus, les copies
des Conditions Définitives applicables ne pourrétrte obtenues par un Porteur détenant un ou
plusieurs Titres de cette Souche que sur la jaatifin jugée satisfaisante par 'Emetteur et I'Agen
Payeur concerné de sa détention de ces Titres sbrmédentité. Pour les besoins des présentes
Modalités, Marché Réglement® désigne tout Marché Réglementé situé dans unritabre de
I'EEE, tel que défini dans la Directive relativexamarchés d'instruments financiers 2004/39/CE,
telle que modifiée.

Résumés Certaines dispositions des présentes Modalibés des résumés des dispositions du
Contrat de Service Financier et de la Garantidpatent étre lues sous réserve de leurs disposition
détaillées. Les Porteurs des Titres sont liésqées les stipulations du Contrat de Service Fieanc
qui leur sont applicables, et sont réputés en asainaissance. Des copies du Contrat de Service
Financier sont disponibles pour examen par lessBstpendant les heures ouvrables normales dans
I'établissement désigné de I'Agent Payeur.

INTERPRETATION

Définitions : Dans les présentes Modalités, a mous le contexte n'impose un sens différent, les
termes et expressions ci-aprés ont la significatigaante :

"Agent de Calcul' désigne, a propos de tous Titres, Amundi Financéoute autre entité spécifiée
dans les Conditions Définitives applicables comitamtéla partie responsable du calcul du ou des
Taux d'Intéréts, du ou des Montants d’Intéréts,Mintant de Remboursement et/ou, tous autres
montants qui pourront étre spécifiés comme étaiulés par I'Agent de Calcul dans les présentes
Modalités;

"Banques de Référencedésigne les banques désignées en tant que teflse ks Conditions
Définitives applicables ou, a défaut, quatre basgie premier rang sélectionnées par I'’Agent de
Calcul sur le marché qui est le plus étroitemeétdu Taux de Référence (qui, si le Taux de
Référence est 'EURIBOR, sera la Zone Euro etesiTaux de Référence est le LIBOR, sera
Londres) ;

"Centre(s) d'Affaires” désigne la ou les villes spécifiées comme teliesis les Conditions
Définitives applicables ;

"Centre Financier Concerné€ signifie, en ce qui concerne toute Souche deeSigt le Taux de
Référence applicable, la ville indiquée comme télas les Conditions Définitives applicables ;

"Clearstream, Luxembourd' désigne Clearstream Banking, société anonymeginirourg ;

"Convention de Jour Ouvré, en relation avec une date particuliére, déslyme des conventions

de jour ouvré suivante : Convention de Jour Ouwé&aht, Convention de Jour Ouvré Suivant
Modifiée, Convention de Jour Ouvré Précédent, Cotiwe de Jour Ouvré Taux Variable ou Non
Ajusté, tel qu'indiqué dans les Conditions Défiras applicables. Dans ce contexte, les expressions
ci-aprés ont la signification suivante :

(@) "Convention de Jour Ouvré Suivant signifie que la date concernée sera reportéecau J
Ouvré suivant le plus proche ;

(b)  "Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiéé signifie que la date concernée sera reportée
au Jour Ouvré immédiatement suivant, a moins au&€ikombe au cours du mois calendaire
suivant, auquel cas cette date sera avancée a@dwetE immeédiatement précédent ;

(c)  "Convention de Jour Ouvré Précéderitsignifie que la date concernée sera avancéewau Jo
Ouvré immédiatement précédent ;

(d) "Convention de Jour Ouvré Taux Variable' signifie que chaque date concernée sera
reportée au jour suivant qui sera un Jour Ouvirdpens qu'elle ne tombe de ce fait dans le
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mois calendaire suivant, auquel cas (A) cette siate avancée au Jour Ouvré immédiatement
précédent, et (B) chaque date suivante sera leedelour Ouvré du mois au cours duquel
serait tombée la date sans I'application de la €ation de Jour Ouvré ; et

(e) "Non Ajusté" signifie que la date concernée ne sera pas ejustéformément a une
Convention de Jour Ouvré ;

"Date de Début de Période d’Intérétsdésigne la Date d’Emission des Titres ou touteeadate
qui peut étre spécifiée comme la Date de Débutédimére d’Intéréts dans les Conditions Définitives
applicables ;

"Date de Détermination’ désigne selon le cas, la Date de Déterminatiotiale, la Date de
Détermination des Intéréts ou la Date de Déternainatu Montant de Remboursement.

"Date de Détermination Initiale', désigne, en lien avec les Titres Indexés suiSauns-Jacent,
chaque date indiquée comme telle dans les Condibaiinitives applicables, sous réserve que (i) si
cette date n'est pas un Jour de Négociation Pl&\Rate de Détermination Initiale devra tomber le
Jour de Négociation Prévu immédiatement suivalfi)esi une quelconque Date de Détermination
Initiale tombe un Jour de Perturbation, les digpws de la Clause 9.10pservation et
Conséquence(s) de Jour(s) de Perturbgtien lien avec les Titres Indexés sur Indice eWares
Indexés sur Action et 10.Dpservation et Conséquence(s) de Jour(s) de Petiort) en lien avec
les Titres Indexés sur Fonds, s'appliquernntatis mutandisomme si cette Date de Détermination
Initiale était une Date d'Observation ou une D&Bbdervation Moyenne ;

"Date de Détermination des Intérétsdésigne (a) en lien avec les Titres a Taux FiXe=Titres a
Taux Variable, chaque date indiquée comme telles des Conditions Définitives applicables, sous
réserve d'ajustement conformément a la Conventododr Ouvré éventuellement applicable et (b)
en lien avec les Titres Indexés sur Taux et lese§ilndexés sur un Sous-Jacent, chaque date
indiquée comme telle dans les Conditions Défingiapplicables, sous réserve que (i) si cette date
n'est pas un Jour de Négociation Prévu, la Dateéermination des Intéréts devra tomber le Jour
de Négociation Prévu immédiatement suivant ets{iine quelconque Date de Détermination des
Intéréts tombe un Jour de Perturbation, les disipasi de la Clause 9.10pservation et
Conséquence(s) de Jour(s) de Perturbatien lien avec les Titres Indexés sur Indice eWdres
Indexés sur Action et 10.Dpservation et Conséquence(s) de Jour(s) de Petiort) en lien avec

les Titres Indexés sur Fonds, s'appliqueront matatitandis comme si cette Date de Détermination
des Intéréts était une Date d'Observation ou une @®bservation Moyenne ;

"Date de Détermination du Montant de Remboursemefitdésigne selon le cas, la Date de
Détermination du Montant de Remboursement Antidpéomatique ou la Date de Détermination
du Montant de Remboursement Final.

"Date de Détermination du Montant de Remboursement Aticipé Automatique" désigne en
lien avec les Titres Indexés sur un Sous-Jaceragueh date indiquée comme telle dans les
Conditions Définitives applicables, sous réserve @usi cette date n'est pas un Jour de Négoniatio
Prévu, la Date de Détermination du Montant de Ramdgmiment Anticipé Automatique devra
tomber le Jour de Négociation Prévu immédiatementast et (ii) si une quelconque Date de
Détermination du Montant de Remboursement Anticiddtomatique tombe un Jour de
Perturbation, les dispositions de la Clause ®©bsgrvation et Conséquence(s) de Jour(s) de
Perturbation) en lien avec les Titres Indexés sur Indice effdves Indexés sur Action et 10.1
(Observation et Conséquence(s) de Jour(s) de Patior) en lien avec les Titres Indexés sur
Fonds, s'appliqueroninutatis mutandiscomme si cette Date de Détermination du Montant de
Remboursement Anticipé Automatique était une Da@bskervation ou une Date d’Observation
Moyenne ;

"Date de Détermination du Montant de Remboursement iRal" désigne en lien avec les Titres
Indexés sur un Sous-Jacent, chaque date indiqu&enectelle dans les Conditions Définitives
applicables, sous réserve que (i) si cette datt pas un Jour de Négociation Prévu, la Date de
Détermination du Montant de Remboursement Finaftaléember le Jour de Négociation Prévu
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immédiatement suivant et (i) si une quelconque eDae Détermination du Montant de
Remboursement Final tombe un Jour de Perturbdéendispositions de la Clause 9Qbservation

et Conséquence(s) de Jour(s) de Perturbat@mlien avec les Titres Indexés sur Indice eTibes
Indexés sur Action et 10.Dpservation et Conséquence(s) de Jour(s) de Petiort) en lien avec
les Titres Indexés sur Fonds, s'appliqueront matatitandis comme si cette Date de Détermination
du Montant de Remboursement Final était une Dabbs#rvation ou une Date d’Observation
Moyenne ;

"Date d’Echéancé désigne la date spécifiée comme telle dans lesdifions Définitives
applicables ;

"Date d’Emissiorl’ désigne la date spécifiée comme telle dans lesdiions Définitives
applicables ;

"Date de Conclusiofi désigne, en relation avec toute Tranche de Titeedate spécifiée comme
telle dans les Conditions Définitives applicables ;

"Date de Paiement des Intérétsdésigne la ou les dates spécifiées comme tells des
Conditions Définitives applicables ;

"Date de Référencedésigne, s'agissant de tout paiement, la plubviades dates suivantes (a) la
date a laquelle le paiement concerné devient drigibur la premiére fois, ou (b) si l'intégralité d
montant payable n’a pas été diment recue par 'ABageur dans le Principal Centre Financier de
la devise de paiement au plus tard a la date clleqil devient exigible, la Date de Référence
désigne la date a laquelle (I'intégralité de ce tamnayant été ainsi regue), un avis a cet effet au
été donné aux Porteurs ;

"Date de Remboursement Anticipé Automatiqué désigne, en ce qui concerne toute Souche de
Titres, la date, le cas échéant, spécifiée ergiamtelle dans les Conditions Définitives applieahl

"Date de Remboursement Optionnéldésigne, en ce qui concerne toute Souche desTlaalate,
le cas échéant, spécifiée en tant que telle danSdeaditions Définitives applicables ;

"Définitions FBF" désigne les définitions mentionnées dans la Catime-Cadre FBF 2007 relative
aux opérations sur instruments financiers a teetie tjlue completée par les Additifs Techniques,
tels que publiés par la Fédération Bancaire Fraaga@insemble laConvention-Cadre FBF') dans
leur version a jour a la Date d’Emission de la péeenTranche de Titres de la Souche concernée ;

"Définitions ISDA" désigne les Définitions ISDA 2006 telles que pédd par I'International Swaps
and Derivatives Association, Inc. dans leur versiojpur a la Date d’Emission de la premiére
Tranche de Titres de la Souche concernée ;

"Devise Prévué désigne la ou les devises spécifiées comme tdHes les Conditions Définitives
applicables ;

"Etat Membre Participant” désigne un Etat membre de la Communauté Européganadopte
I'euro comme monnaie ayant cours légal conforméraarfkraité ;

"Euroclear" désigne Euroclear Bank S.A/N.V. ;
"Euroclear France' désigne Euroclear France, une filiale d'Eurocjear

"Fraction de Décompte des Joutsdésigne, pour le calcul d’'un montant d'intérétupdoute
période de temps (commencant le premier jour (8)alie cette période et s’achevant le dernier jour
(exclu) (que cette période constitue ou non un@Beérnd’Intéréts, ci-aprés |&P¢€riode de Calcul),
I'une des fractions de décompte des jours suivaels qu’indiquée dans les présentes Modalités
ou dans les Conditions Définitives applicables :



(@)

(b)

(©)

(d)

(e)
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si les termes Exact/Exact-ISDA" sont ainsi spécifiés, désigne le nombre exacjodes
écoulés durant la Période de Calcul divisé par @absi une quelconque partie de cette
Période de Calcul se situe au cours d'une annéextile, désigne la somme (A) du nombre
exact de jours de cette Période de Calcul se sitlaars une année bissextile divisée par 366
et (B) du nombre exact de jours de la Période deuCse situant dans une année bissextile
divisé par 365) ;

si les termesExact/Exact — (Convention-Cadre FBF) sont indiqués dans les Conditions
Définitives concernées, il s'agit du nombre exacjadirs écoulés durant la Période de Calcul
divisé par 365 (ou 366 si un 29 février est indass la Période de Calcul concernée). Si la
Période de Calcul a une durée supérieure a unaabade sera calculée de la maniere
suivante :

= |e nombre d'années entiéres sera décompté a redoorapter du dernier jour de la
Période de Calcul ;

= ce nombre sera augmenté de la fraction corresporadda période concernée,
calculée ainsi qu'il est dit au premier paragragneette définition.

si les termes Exact/365 (Fixe) sont ainsi spécifiés, désigne le nombre exacfodes
écoulés durant la Période de Calcul divisé par;365

si les termes Exact/360' sont ainsi spécifiés, désigne le nombre exacjodes écoulés
durant la Période de Calcul divisé par 360 ;

si les termes30/360 sont ainsi spécifiés, désigne le nombre exagodes écoulés durant la
Période de Calcul divisé par 360, calculé seldonriaule suivante :

360X(Y,-Y ]+ [30x(M,-M)]+(D,- D
Fraction de Décompte des Jours[— (Yo [365) 2M)1+(Dz- D))

ou:

- "Y " est 'année, exprimée sous la forme d’'un nombrecours de laquelle se situe le
premier jour de la Période de Calcul ;

- "Y," est 'année, exprimée sous la forme d’'un nombtecours de laquelle se situe le
jour suivant immédiatement le dernier jour de lad®e de Calcul ;

- "M;" est le mois calendaire, exprimé sous la formendiombre, au cours duquel se
situe le premier jour de la Période de Calcul ;

- "M," est le mois calendaire, exprimé sous la formendiombre, au cours duquel se
situe le jour suivant immédiatement le dernier joeirla Période de Calcul ;

- "D;" est le premier jour calendaire de la Période diel, exprimé sous la forme d’'un
nombre, & moins que ce nombre ne soit 31, auqaddcsera égal a 30 ; et

- "D," est le jour calendaire, exprimé sous la formendiombre, suivant immédiatement
le dernier jour inclus dans la Période de Calcuhodns que ce nombre ne soit 31 et que
D, ne soit supérieur a 29, auquel cassBra égal a 30 ;

si les termes "30E/360" ou "Base Euro Obligatas@it ainsi spécifiés, désigne le nombre de
jours de la Période de Calcul divisé par 360, délsur la base de la formule suivante :

360X(Y,-Y ]+ [30x(M,-M)]+(D,- D
Fraction de Décompte des Jours[— (oY) [365) 2M]+(Dz D))

ou:
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- "Y," est 'année, exprimée sous la forme d’'un nomhtecours de laquelle se situe le
premier jour de la Période de Calcul ;

- "Y' est 'année, exprimée sous la forme d’'un nomhtecours de laquelle se situe le
jour suivant immédiatement le dernier jour de lad®e de Calcul ;

- "M/" est le mois calendaire, exprimé sous la formendiombre, au cours duquel se
situe le premier jour de la Période de Calcul ;

- "My" est le mois calendaire, exprimé sous la formendiombre, au cours duquel se
situe le jour suivant immédiatement le dernier jdeia Période de Calcul ;

- "D;" est le premier jour calendaire de la Période diel, exprimé sous la forme d’'un
nombre, & moins que ce nombre ne soit 31, auqaddcsera égal a 30 ; et

— "D," est le jour calendaire, exprimé sous la formendiombre, suivant immédiatement
le dernier jour inclus dans la Période de Calcuhadns que ce nombre ne soit 31 et que
D, ne soit supérieur a 29, auquel cassBra égal a 30 ; et

(g) Siles termes "30E/360 (ISDA)" sont ainsi spécijfiisigne le nombre de jours de la Période
de Calcul divisé par 360, calculé sur la base dertaule suivante :

360X(Y,-Y )]+ [30x(M,-M)]+(D,- D
Fraction de Décompte des Jour:g— (oY) [365) 2M)I+(Dz- Dy

- "Y," est 'année, exprimée sous la forme d’'un nomhtecours de laquelle se situe le
premier jour de la Période de Calcul ;

- "Yj'est I'année, exprimée sous la forme d'un nombreceurs de laquelle se situe le
jour suivant immédiatement le dernier jour de lad®iz de Calcul ;

- "M"est le mois calendaire, exprimé sous la forme adiombre, au cours duquel se situe
le premier jour de la Période de Calcul ;

- "Mj"est le mois calendaire, exprimé sous la forme adiombre, au cours duquel se situe
le jour suivant immédiatement le dernier jour d@é&iode de Calcul ;

— "D," est le premier jour calendaire de la Période dke, exprimé sous la forme d’'un
nombre, a moins que (i) ce jour soit le dernier jdu mois de février ou (ii) que ce
nombre ne soit 31, auquel cagsgera égal a 30 ; et

— "D," est le jour calendaire, exprimé sous la formendiombre, suivant immédiatement
le dernier jour inclus dans la Période de Calcuhains que (i) ce jour ne soit le dernier
jour du mois de février mais non pas la Date d’'Ecleé, ou (ii) ce nombre ne soit 31,
auquel cas bsera égal a 30,

étant cependant entendu gdans chacun de ces cas, le nhombre de jours deritzd@dle
Calcul sera calculé a compter du premier jour de@daode de Calcul inclus jusqu’au dernier
jour de la Période de Calcul non inclus.

"Heure Spécifié8 désigne, en ce qui concerne tous Titres a Tauiaklke, I'heure spécifiée comme
telle dans les Conditions Définitives applicables ;

"Jour Ouvré" désigne ,
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(@) pour une Devise Prévue autre que I'euro, un jouestpanques commerciales et les marchés
des changes réglent des paiements et sont ouvetts lp réalisation de transactions
courantes dans le principal centre financier duspdg la Devise Prévue (leCéntre
d'Affaires") et un jour ou les banques commerciales et lesiméa des changes réglent des
pailements et sont ouverts pour la réalisation destctions courantes (y compris des
opérations de change et de dép6ts en devises)taian€entre d'Affaires spécifié dans les
Conditions Définitives applicables,

(b)  pour l'euro, un jour ou le systeme européen desfeshexpress automatisé de reglements
bruts en temps réel (également connu sous le NCTABRGET 2) (le 'Systeme TARGET)
ou tout systeme qui lui succéderait fonctionnerejowr ou les banques commerciales et les
marchés des changes réglent des paiements etwsa@rtsopour la réalisation de transactions
courantes (y compris des opérations de change epéts en devises) dans tout Centre
d'Affaires spécifié dans les Conditions Définitiagsplicables ;

"Marge" désigne le taux, le cas échéant, spécifié comsheddns les Conditions Définitives
applicables ;

"Montant de Calcul" désigne, dans le cadre de toute Souche de Time¥,aleur Nominale
Indiquée;

"Montant de Remboursement désigne, selon le cas, le Montant de Rembourserfigl, le
Montant de Remboursement Optionnel, le Montant denfoursement Anticipé Automatique, le
Montant de Remboursement Anticipé, ou tout autrentard revétant la nature d’'un montant de
remboursement tel qu'il peut étre spécifié danlesditions Définitives applicables ou déterminé
conformément aux dispositions des présentes Méda(it compris les dispositions des Modalités
Additionnelles applicables) ;

"Montant de Remboursement Anticipé a la signification qui lui est donné a la cladge5 ;

"Montant de Remboursement Anticipé Automatiqué désigne, si les Conditions Définitives
applicables spécifient que (i) le Remboursemenicip# Automatique ou (ii) le Remboursement
Anticipé Automatique Cible est applicable aux Tstreonsidérés, un montant déterminé
conformément aux dispositions applicables des Migdafdditionnelles ;

"Montant de Remboursement Final désigne, (i) si les Conditions Définitives spémit que le
Montant de Remboursement Final des Titres Indexesiis Sous-Jacent est applicable, un montant
déterminé conformément aux dispositions applicabéssModalités Additionnelles, et (ii) a I'égard
de tout autre Titre, un montant exprimé comme wr@ntage du Montant de Calcul tel qu'indiqué
dans les Conditions Définitives applicables ;

"Montant de Remboursement Optionnéel désigne, en cas d'option de remboursement adeayré

I'Emetteur ou d'option de remboursement au gré Rim$eurs, pour tout Titre, son montant en
principal, ou tout autre montant exprimé comme aorpentage du Montant de Calcul spécifié en
tant que tel dans les Conditions Définitives aggtlles ;

"Montant d’'Intéréts" désigne, en relation avec un Titre et une Péribtiaéréts, le montant des
intéréts payables sur ce Titre pour cette Périddédéts ;

"Montant du Coupon Fix€' désigne dans le cas des Titres a Taux Fixe, letano spécifié en tant
gue tel dans les Conditions Définitives applicables

"Page Ecran Concernét désigne toute page, section ou autre partie feupar un service
d’information particulier (y compris notamment Rens) spécifiée comme telle dans les Conditions
Définitives applicables, ou toute autre page, sectiu autre partie qui pourra la remplacer sur ce
service d’information ou tout autre service d'infation, dans chaque cas tel que désigné par
I'entité ou l'organisme fournissant ou assuramiffasion des informations qui y apparaissent, afin
d’afficher des taux ou des prix comparables au TuRéférence ;



2.2

55.

"Période d'Intéréts" désigne chaque période commencant a la Date HatD€ Période d’Intéréts
(incluse) (ou a toute Date de Paiement des In)érétsse terminant a la Date de Paiement des
Intéréts suivante (non incluse), ou tout autre quirispécifiée comme telle dans les Conditions
Définitives applicables, sous réserve d'ajustencenformément a la Convention de Jour Ouvré
concernée ;

"Principal Centre Financier" désigne, en relation avec toute devise, le ppaiccentre financier

pour cette devise, étant cependant entendu que egitession désigne, en relation avec I'euro, le
principal centre financier de I'Etat membre de lan@nunauté Européenne qui est choisi (dans le
cas d'un paiement) par le bénéficiaire du paiemean(dans le cas d'un calcul) par I’Agent de Calcul

"Prix de Référencé désigne, en ce qui concerne les Titres a Cougn,de prix spécifié comme
tel dans les Conditions Définitives applicables ;

"Systeme de Compensation Concerhédésigne, selon le cas, Euroclear France, Eumclea
Clearstream, Luxembourg, et/ou tout autre systéeneainpensation compétent, selon le cas, par
l'intermédiaire duquel les droits sur les Titreqitsdétenus et qui gére un compte permettant de
réaliser les opérations de compensation relativesTatres, tel que spécifié dans les Conditions
Définitives applicables ;

"Taux d’'Intérét" désigne (i) dans le cas des Titres a Taux Fixealix d'intérét (exprimé sous la
forme d’'un pourcentage annuel) spécifié en tanttgldans les Conditions Définitives applicables
et (i) dans le cas des Titres a Taux Variabletalex d'intérét (exprimé sous la forme d'un
pourcentage annuel) calculé conformément aux ntédatle la Clause 6.2 et complétées par les
Conditions Définitives applicables ;

"Taux de Référence signifie, en ce qui concerne les Titres a Tauxidlde, le taux d'intérét
variable spécifié en tant que tel dans les Conitidéfinitives applicables;

"Taux de Rendement désigne, en ce qui concerne les Titres a Coupéno,de taux spécifié
comme tel dans les Conditions Définitives applieah|

"Teneur de Compté désigne tout intermédiaire financier habilité &@tehir des comptes,
directement ou indirectement, pour le compte decliests auprés d'Euroclear France, y inclus
Euroclear et la banque dépositaire pour Clearstrearembourg ;

"Titre a Coupon Zéro" désigne un Titre spécifié¢ comme tel dans les @mms$ Définitives
applicables ;

"Zone Euro" désigne la région comprenant les états membrd®&Jdmn Européenne (UE) qui on
adopté la monnaie unique conformément au Traitétuast la Communauté Européenne, tel que
modifié ; et

"Valeur Nominale Indiquée' désigne, en ce qui concerne toute Souche desTitee valeur
nominale de ces Titres spécifiée comme telle dem€bnditions Définitives applicables et qui peut
étre exprimée comme (i) un montant en devise dwiiimontant en devise et des multiples entiers
d'un second montant en devise au-dela de ce manatevise.

Interprétation : Dans les présentes Modalités :

(@) toute référence a une "Clause" numérotée devrairgBgrétée comme une référence a la
Clause considérée comprise dans la Partdddalités Généralgsle ces Modalités ;

(b) si les Titres sont des Titres a Coupon Zéro, ldéreéces aux intéréts ne sont pas
applicables ;
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(c) toute référence au principal sera réputée incleirigldntant de Remboursement, toute prime
payable sur un Titre et tout autre montant rev@tsntature de principal payable en vertu des
présentes Modalités ;

(d) toute référence a des intéréts sera réputée intture autre montant revétant la nature
d'intéréts payables en vertu des présentes Modalité

(e) les références a des Titres "en circulation" désigm relation avec une Souche de Titres,
tous les Titres émis autres que (a) ceux qui antefnboursés conformément aux Modalités,
(b) ceux pour lesquels la date de remboursementsestenue et le montant de
remboursement (y compris tous les intéréts (évésjtweurus sur ces Titres jusqu’'a ladite
date de remboursement et tous intéréts (éventpalgbles apres cette date) ont été diment
payés a |'Agent Payeur ou a son ordre, (¢c) cewsaui devenus caducs ou prescrits, et (d)
ceux qui ont été achetés et annulés dans les aomglitipulées dans les Modalités ; et

)] si la Clause 2.1[Oéfinitiong stipule qu'une expression est définie dans lesd@imns
Définitives applicables, mais si les Conditions iDiffzes applicables ne définissent pas cette
expression ou spécifient que cette expressionrest applicable”, cette expression ne sera
pas applicable aux Titres.

FORME, VALEUR NOMINALE INDIQUEE ET PROPRIETE
Les Titres seront émis sous forme dématérialisée.

La propriété des Titres sera établie par inscnipéa compte, conformément a l'article L. 211-3 du
Code monétaire et financier. Aucun document physigwcompris les certificats représentatifs visés
a l'article R. 211-7 du Code monétaire et finar)aiersera émis en représentation des Titres.

Les Titres sont émis sous forme dématérialisée ateyr et seront inscrits dans les livres
d'Euroclear France (agissant en tant que dépasitairtral) qui créditera les comptes des Teneurs de
Compte.

Les Titres peuvent étre, selon les stipulations@mwditions Définitives, des Titres a Taux Fixes de
Titres a Taux Variable, des Titres a Coupon Zées, Hitres dont le montant des intéréts est calculé
par référence a un ou plusieurs taux ([Bgrés Indexés sur TauX), des Titres dont le montant des
intéréts et/ou de remboursement est calculé péremte a un ou plusieurs sous-jacents (action(s),
indice(s), fonds, indice(s) d'inflation ou une canglison de ceux-ci) (chacun des sous-jacents ou
paniers de sous-jacents étant ci-aprés dénomi@éas-Jacent) spécifiés dans les Conditions
Définitives applicables tel que, par exemple, die3 a Coupon et/ou Remboursement Indexé sur
Indice, des Titres & Coupon et/ou @ Remboursemeleixe sur Action, des Titres & Coupon et/ou a
Remboursement Indexé sur Indice d'Inflation, déee$ia Coupon et/ou a Remboursement Indexé
sur Fonds (lesTitres Indexés sur un Sous-Jacefi} ou une combinaison de ceux-ci(l€Eittes
Hybrides"), sous réserve des lois et réglements applicabétsqu’indiqué dans les Conditions
Définitives applicables.

Si les Titres sont spécifiés comme des Titres Higwridans les Conditions Définitives applicables,
les modalités applicables aux Titres Hybrides decefle relatives aux Sous-Jacents indiqués dans
les Conditions Définitives applicables. Les Cormfis Définitives applicables indiqueront la
combinaison de Sous-Jacents sur laquelle les Tybsides sont indexés.

Les Titres d'une méme Souche auront la valeur nalmimdiquée dans les Conditions Définitives
applicables (la Valeur Nominale Indiquée'), étant rappelé qu'il ne peut y avoir qu'une seul
Valeur Nominale Indiquée par Souche. La Valeur N@l@ Indiquée minimale de chaque Titre
admis a la négociation sur un Marché Réglementé digs circonstances qui requierent la
publication d'un Prospectus conformément a la EirecProspectus, sera égale a 100 € (ou sa
contre-valeur dans la devise d'émission).
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RANG DE CREANCE

Rang de Créance des Titreses Titres constituent des engagements direatsnitionnels, non
assortis de siretés et non subordonnés de 'Eme#teuiennent au méme rang entre eux et (sous
réserve des exceptions prévues par la loi) au nr@&mg que toutes les dettes et obligations de
paiement non assorties de slretés et non subor®ded Emetteur, présentes ou futures.

Rang de Créance de la Garantides obligations du Garant aux termes de la Garatds Titres
émis par I'Emetteur constituent des engagemergstdjrinconditionnels, autonomes et irrévocables
du Garant, qui viennent au méme rang entre eux.

DISPOSITIONS APPLICABLES AUX TITRES A TAUX FIXE

Application :La présente Clause Digpositions applicables aux Titres a Taux Fire s’applique
aux Titres que dans le cas ou les Conditions Oiéfes applicables stipulent que les Dispositions
Applicables aux Titres a Taux Fixe sont applicables

Intéréts des Titres a Taux FixeChaque Titre a Taux Fixe porte intérét calculélsuxiontant de
Calcul & compter de la Date de Début de Périodata®ts a un taux annuel (exprimé en
pourcentage) égal au Taux d’Intérét et les intésétent payables a terme échu a chaque Date de
Paiement des Intéréts, le tout tel qu'indiqué dem€onditions Définitives applicables.

Montant du Coupon Fixe et Montant du Coupon BriS& un montant de coupon fixe ou un montant

de coupon brisé est indiqué dans les Conditionsnibiges applicables, le montant des intéréts

payables a chaque Date de Paiement des Intér&ségat au Montant du Coupon Fixe ou, si

applicable, au Montant du Coupon Brisé ainsi indigtidans le cas d’'un Montant du Coupon Brisé,
il sera payable a la (ou aux) Date(s) de Paiemestldtéréts mentionnée(s) dans les Conditions
Définitives applicables.

Calcul du Montant des Intérétd e Montant des Intéréts dus sera calculé par I'AgenCalcul pour
chaque Titre en appliquant, le Taux Fixe au MontlntCalcul, et en multipliant ce produit par la
Fraction de Décompte des Jours applicables, etrendissant le chiffre obtenu a la sous-unité la
plus proche de la Devise Prévue (la moitié d’'ungsamité étant arrondie a la hausse). A cet effet,
"sous-unité" désigne, pour toute devise autre gued, le plus faible montant qui a cours légalsian
le pays de cette devise, et déigne, lorsqu'il $'dgil’euro, un centime.

DISPOSITIONS APPLICABLES AUX TITRES A TAUX VARIABLE ET AUX TITRES
INDEXES SUR TAUX

Application : La présente Clause ®igpositions applicables aux Titres a Taux Variableaux
Titres Indexés sur Tayix'est applicable aux Titres que si les Conditi@#initives applicables le
stipulent.

Période d'Intéréts et Dates de Paiement des Irgér&haque Titre a Taux Variable porte intérét
calculé sur le Montant de Calcul a compter de lteRie Début de Période d’Intéréts (incluse) a un
taux annuel (exprimé en pourcentage) égal a la somm Taux de Référence et de la Marge
éventuelle indiquée dans les Conditions Définitieggplicables et les intéréts seront payables a
terme échu a chaque Date de Paiement des Int&Btxjue Date de Paiement des Intéréts est
indiquée dans les Conditions Définitives applicaldemme étant une Date de Paiement des Intéréts
ou, si aucune Date de Paiement des Intéréts nfebfuée dans les Conditions Définitives
applicables, "Date de Paiement des Intéréts" sggaithaque date qui tombera, a l'issue du nombre
de mois défini, ou de toute autre période spéciiémme étant la Période d'Intéréts dans les
Conditions Définitives applicables, aprés la DateRhiement des Intéréts précédente, ou, dans le
cas de la premiére Date de Paiement des Intép¥éss la Date de Début de Période d'Intéréts.

Détermination du Taux de Référence : Le Taux dérBeéfe applicable aux Titres a Taux Variable
et/ou aux Titres Indexés sur Taux pour chaque HBérid’Intéréts sera déterminé selon les
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stipulations ci-aprés concernant la Déterminatiair #age Ecran, la Détermination ISDA ou la
Détermination FBF, selon I'option indiquée dans @anditions Définitives applicables.

Détermination du Taux sur Page Ecran

Si les Conditions Définitives applicables stipulenDétermination du Taux sur Page Ecran comme
étant le mode de détermination du ou des Taux déréte, le Taux de Référence applicable aux
Titres pour chaque Période d’Intéréts sera détermam I’Agent de Calcul sur la base suivante :

(a) sile Taux de Référence est une cotation compositeabituellement fournie par une entité,
'Agent de Calcul déterminera le Taux de Référempe apparait sur la Page Ecran
Concernée a I'Heure Spécifiée a la Date de Déteaxtiim des Intéréts concernée ;

(b) dans tout autre cas, I'Agent de Calcul détermiraranoyenne arithmétique (arrondie, si
besoin est, a la cinquieme décimale, 0,000005 étanndi par excés au chiffre supérieur)
des Taux de Référence qui apparaissent sur laE@ge Concernée a I'Heure Spécifiée lors
de la Date de Détermination des Intéréts concernée

si, dans le cas de la Clause 6.3.1.1 (a) ci-dessus\ux n'apparait pas sur cette page ou, daresle
de la Clause 6.3.1.1 (b) ci-dessus, moins de dewed taux apparaissent sur cette page ou si, dans
I'un ou l'autre cas, la Page Ecran Concernée é#tponible, I'Agent de Calcul :

(@) demandera au Principal Centre Financier concerréhdeune des Banques de Référence de
fournir une cotation (exprimé sous la forme d'uruxtaen pourcentage par an),
approximativement & I'Heure Spécifiée a la DateDé¢ermination des Intéréts, du Taux de
Référence appliqué par les banques de premierapé@ant sur le marché interbancaire du
Centre Financier Concerné, pour un montant reptésed’'une transaction unique sur ce
marché et a cette heure ; et

(b)  déterminera la moyenne arithmétique de ces coiatieh

si moins de deux de ces cotations demandées somide, I'’Agent de Calcul déterminera la
moyenne arithmétique (arrondie, si besoin est, @nquieme décimale, 0,000005 étant arrondi par
exces au chiffre supérieur) des taux (les plush@ealu Taux de Référence, tels que déterminés par
I’Agent de Calcul) cotés par des banques de preraigg dans le Principal Centre Financier de la
Devise Prévue, choisies par I'Agent de Calcul areximativement 11 heures du matin (heure
locale dans le Principal Centre Financier de laif®\WPrévue) le premier jour de la Période
d’Intéréts concernée, pour des préts consentis ldaDsvise Prévue a des banques européennes de
premier rang, pour une période égale a la Péridt#érts concernée, et pour un montant
représentatif d’'une transaction unique sur ce néastha cette heure, et le Taux de Référence pour
cette Période d’'Intéréts sera le taux ou (selaa$) la moyenne arithmétique ainsi déterminéef étan
cependant entendu que dans le cas ou I'Agent deulCsrait dans l'incapacité de déterminer un
taux ou (selon le cas) une moyenne arithmétiquéocmement aux dispositions ci-dessus, au titre
de toute Période d'Intéréts, le Taux de Référemuaiable aux Titres pendant cette Période
d’'Intéréts sera le taux ou (selon le cas) la mogearithmétique déterminée en relation avec les
Titres pour la Période d’Intéréts précédente |a phoche.

Détermination ISDA :Si les Conditions Définitives applicables prévoigue la Détermination
ISDA est le mode de détermination du ou des TauRé&Erence, le Taux de Référence des Titres
pour chaque Période d’'Intéréts sera le Taux ISDpliegble. Pour les besoins des présentes, le
Taux ISDA pour une Période d’Intéréts désigne wix &gal au Taux Variable (tel que défini dans
les Définitions ISDA) qui serait déterminé par I'dmf de Calcul, dans le cadre d'une opération
d'échange de taux d'intéréhterest rate swap transactipnsi I'’Agent de Calcul agissait en tant
qu’Agent de Calcul pour cette opération d'échangeadix d'intérét, selon les termes d’'un contrat
incorporant les Définitions ISDA, et en vertu duque

(@) I'Option de Taux Variable serait celle spécifiémslées Conditions Définitives applicables ;
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(b) TEchéance Désignée serait une période spécifiéas des Conditions Définitives
applicables ; et

(c) la Date de Recalcul concernée serait le premiargewette Période d’Intéréts a moins qu'il
n'en soit stipulé autrement dans les Conditionsridiées applicables.

Pour les besoins de ce paragraphe 6.3.2, Taux Blarifcloating Rat§, Agent de Calcul
(Calculation Agent Option de Taux Variable Floating Rate Optio))y Echéance Désignée
(Designated Maturity et Date de RecalculRéset Date ont la signification qui leur est
respectivement donnée dans les Définitions 1SDA6200

Détermination FBF Si les Conditions Définitives applicables prévoigoe la Détermination FBF
est le mode de détermination du ou des Taux der@&éé, le Taux de Référence des Titres pour
chaque Période d’'Intéréts sera le Taux FBF appgécdour les besoins des présentes, le Taux FBF
pour une Période d’Intéréts désigne un taux égalTaux Variable (tel que défini dans les
Définitions FBF) qui serait déterminé par I'Agene dCalcul, dans le cadre d'une opération
d'échange de taux d'intérét, si I'Agent de Calaibsait en tant qu’Agent de Calcul (tel que défini
dans les Définitions FBF), pour cette opératiorthitdige de taux d'intérét, selon les termes d’'un
contrat incorporant les Définitions FBF, et en wedluquel la Date de Début de Période d'Intéréts
serait la Date de Détermination du Taux défini demssDéfinitions FBF et le Montant Nominal
Total des Titres serait le Montant Nominal concerné

Dans les Conditions Définitives concernées, sidemgraphe "Taux Variable" indique que le taux
sera déterminé par interpolation linéaire au tittme Période d'Intérét, le Taux d'Intérét applieab
ladite Période d'Intérét sera calculé par I'AgenCalcul au moyen d'une interpolation linéaire entr
deux (2) taux basés sur le Taux Variable concdm@remier taux correspondant a une maturité
immédiatement inférieure ou égale a la durée deéldode d'Intéréts concernée et le second taux
correspondant a une maturité immédiatement supérieu égale a ladite Période d'Intéréts
concernée.

Dispositions applicables aux Titres Indexés surXTa&i les Conditions Définitives applicables
stipulent qu’une ou plusieurs des Dispositions i@pples aux Titres dont les Intéréts sont Indexés
sur Taux sont applicables, le montant des inté@sspour ces Titres pour chaque Période d’Intéréts
sera déterminé conformément aux dispositions agipks des Modalités Additionnelles.

Taux d’'Intérét Maximum et/ou Minimum et/ou CoeffitiMultiplicateur :

Si les Conditions Définitives applicables stipulemt Taux d’Intérét Maximum pour une Période
d'Intéréts quelconque, et si le Taux d'Intérét méitee pour cette Période d'Intéréts, conformément
aux dispositions des paragraphes 6.3 et 6.4 ciudesst supérieur a ce Taux d'Intérét Maximum, le
Taux d'Intérét applicable a cette Période d'Inséséta égal a ce Taux d'Intérét Maximum.

Si les Conditions Définitives applicables stipulemt Taux d’Intérét Minimum pour une Période
d'Intéréts quelconque, et si le Taux d'Intérét mdiee pour cette Période d'Intéréts, conformément
aux dispositions des paragraphes 6.3 et 6.4 cudgsst inférieur a ce Taux d'Intérét Minimum, le
Taux d'Intérét applicable a cette Période d'Intéséta égal a ce Taux d'Intérét Minimum.

Si les Conditions Définitives applicables stipulamt Coefficient Multiplicateur, le ou les Taux
d'Intérét applicables pour la ou les Périodes&'éts concernées seront ajustés en multipliantice o
ces taux par le Coefficient Multiplicateur, sousee, en toute hypothése des paragraphes 6.5.1 et
6.5.2 précédents.

Détermination du Taux d'Intéréts et Calcul du Manitd’Intéréts :Sous réserve des dispositions des
Modalités Additionnelles pour les Titres Indexés $aux, le Montant d’'Intéréts sera calculé par
I'Agent de Calcul en appliquant, le Taux d'Intéaé&tMontant de Calcul, et en multipliant ce produit
par la Fraction de Décompte des Jours applicabkn arrondissant le chiffre obtenu a la sous-unité
la plus proche de la Devise Prévue (la moitié d'soas-unité étant arrondie a la hausse). A cet
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effet, "sous-unité" désigne, pour toute deviseeagtre I'euro, le plus faible montant de cette devis
qui a cours légal dans le pays de cette devisisgne, lorsqu’il s’agit de I'euro, un centime.

Si "Interpolation Linéaire" est spécifié applicaldans la Condition 17. des Conditions Définitives
applicables, le Taux d'Intérét applicable a la ddid'Intérét concernée sera calculé par I'Agent de
Calcul au moyen d'une interpolation linéaire emfimux (2) taux basés sur le Taux Variable
concerné, le premier taux correspondant a une it@atunmédiatement inférieure ou égale a la
durée de la Période d'Intéréts concernée et lendet¢aux correspondant a une maturité
immédiatement supérieure ou égale a ladite Pédbdiréts concernée.

Détermination et Publication du Taux d'Intérétss déontants d'Intéréts, de tout montant di au titre
des Titres :L'Agent de Calcul déterminera le Taux d’Intérétphgable a la Période d’'Intéréts
concernée, dés qu'il le pourra pratiguement apna@sjee date et heure auxquelles le Taux d’Intérét
doit étre déterminé (laDate de Détermination des Intérét§ et le notifiera a ’Agent Payeur dés
qu’il le pourra pratiquement aprés l'avoir déterénin

L’Agent de Calcul fera notifier chaque Taux d’'Iré€éret Montant d’Intéréts qu'il aura déterminé,
ainsi que la Date de Paiement des Intéréts comelsmbe, et tout(s) autre(s) montant(s) devant étre
déterminé(s) par lui dans le cadre de ces Modaki@si que la ou les dates de paiement
correspondantes, a I'’Agent Payeur et, si les Thme® cotés sur un Marché Réglementé et que les
regles applicables sur ce Marché Réglementé I'exagee Marché Réglementé, et aux Porteurs
conformément a la Clause 2Av{s) dés que possible aprés leur détermination etwitprd (i) le
premier jour de la Période d’Intéréts concernéeesiinformations sont déterminées avant cette date
ou (ii) dans tous les autres cas, le quatrieme Qouré apres leur détermination. L'’Agent de Calcul
sera en droit de recalculer tout Montant d’Intéi@tsr la base des dispositions précédentes) sans
préavis en cas de prolongation ou de raccourcissetiedla Période d’Intéréts concernée.

Notifications etc :Toutes les notifications, communications, aviged@inations, calculs, cotations

et décisions respectivement établis, exprimésceffs ou obtenus pour les besoins de la présente
Clause 6 Dispositions applicables aux Titres a Taux Variabteaux Titres Indexés sur Tgupar
I’Agent de Calcul, seront (en I'absence de fauteritionnelle, mauvaise foi ou erreur manifeste)
définitifs et lieront 'Emetteur, le Garant, I'Agede Calcul, les Agents Payeurs et les Porteurs et
(sous la réserve précitée) 'Agent de Calcul n'ass@ aucune responsabilité quelconque envers
'Emetteur, le Garant, les Agents Payeurs et legeBts, en relation avec I'exercice ou le non-
exercice par lui de ses pouvoirs, fonctions etlfasudiscrétionnaires d’appréciation en vertu de ce
dispositions.

DISPOSITIONS APPLICABLES AUX TITRES INDEXES SUR UN SOUS-JACENT

Si les Conditions Définitives applicables stipulgntune ou plusieurs des Dispositions applicables
aux Titres a Coupon Indexé sur un Sous-Jacentgqmiicables, le montant des intéréts d(s pour ces
Titres pour chaque Période d’Intéréts sera détermamformément aux dispositions applicables des
Modalités Additionnelles.

DISPOSITIONS APPLICABLES AUX TITRES A COUPON ZERO

Application : La présente Clause ®igpositions applicables aux Titres a Coupon ZJéntest
applicable aux Titres que si les Conditions Défieit applicables stipulent que les Dispositions
Applicables aux Titres & Coupon Zéro sont appliesibl

Retard de Paiement sur les Titres a Coupon Z&ble Montant de Remboursement payable sur un
Titre & Coupon Zéro est indiment retenu ou reflesé/ontant de Remboursement sera alors un
montant égal au Montant de Remboursement Anticgtérchiné conformément a la Clause 12.5
(Remboursement Anticipé
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DISPOSITIONS APPLICABLES AUX TITRES INDEXES SUR IND ICE ET/OU AUX
TITRES INDEXES SUR ACTION

La présente Clause Dispositions applicables aux Titres Indexés suridadet/ou aux Titres
Indexés sur Actionn’est applicable qu'aux Titres qui constituentoseles Conditions Définitives
applicables des Titres Indexés sur Indice ou deedindexés sur Action.

Observation, Conséquence(s) de(s) Jour(s) de Batimm

"Date d'Observation' désigne, en relation avec une Date de Déternomatonnée, chaque date
spécifiée comme telle dans les Conditions Défiagiapplicables (ou, si cette date n’est pas un Jour
de Négociation Prévu, le Jour de Négociation Priéwmédiatement suivant), sous réserve des
dispositions aux (a), (b) et (c) ci-dessous. Si guelconque Date d’Observation est un Jour de
Perturbation, alors :

(@) dans le cas d'un Titre Indexé sur Indice lié a eml $ndice ou d’'un Titre Indexé sur Action
lié a une seule Action, la Date d’'Observation dergremier Jour de Négociation Prévu
suivant qui n’est pas un Jour de Perturbation, &nsngue chacun des Jours de Négociation
compris dans la période égale au Nombre Maximunmcif@éde Jours de Perturbation
suivant immédiatement la Date d’Observation Préweiesoit un Jour de Perturbation. Dans
ce cas, (1) (x) ce dernier Jour de Négociation WPréansécutif sera réputé étre la Date
d’Observation, nonobstant le fait que ce jour soitJour de Perturbation, et (y) en relation
avec une Date de Détermination des Intéréts etleuDate de Détermination du Montant de
Remboursement Anticipé Automatique et/ou une DaeDétermination du Montant de
Remboursement Final, ce jour ne pourra, en toutddacause, étre postérieur au Jour de
Négociation Prévu qui précede de trois (3) JourBalese la date d'échéance du paiement d(
au titre des Titres, et (2) 'Agent de Calcul déterera :

en ce qui concerne un Titre Indexé sur Indice liénaseul Indice, le niveau de I'indice a
I'Heure d'Evaluation ce dernier Jour de Négociat®révu, selon les derniéres
formule et méthode de calcul de I'Indice en viguauant la survenance du premier
Jour de Perturbation, en utilisant le prix négooi¢ coté en Bourse, a I'Heure
d'Evaluation ce dernier Jour de Négociation Préweurpchaque titre composant
I'Indice (ou, si un événement causant un Jour deuBtion est survenu pour un titre
ce dernier Jour de Négociation Prévu, son estimateobonne foi de la valeur du titre
concerné, a I'Heure d'Evaluation ce dernier JouNégociation Prévu) ; et

en ce qui concerne un Titre Indexé sur Action ligna seule Action, la valeur de I'Action a
I'Heure d'Evaluation ce dernier Jour de NégociaRoévu ;

(b) dans le cas d'un Titre Indexé sur Indice lié¢ a ami€r d'Indices, la Date d’Observation de
chaque Indice non affecté par la survenance d'umr Me Perturbation sera la Date
d’Observation Prévue, et la Date d'Observatiom efiteau de chaque Indice affecté (chacun
un "Indice Affecté") par la survenance d'un Jour de Perturbation rded®terminés
conformément aux dispositions du paragraphe (@}(iessus ; et

(c) dans le cas d'un Titre Indexé sur Action lié a wmniBr d’Actions, la Date d’Observation
pour chaque Action non affectée par la survenarnge dour de Perturbation sera la Date
d’'Observation Prévue, et la Date d’'Observation eetvaleur de chaque Action affectée
(chacune étant dénommée unkction Affectée’) seront déterminés conformément aux
dispositions du paragraphe (a)(ii) ci-dessus ;

Pour les besoins des présentes :

"Date d’Observation Prévué désigne toute date originelle qui, si un événdmansant un Jour de
Perturbation n’était pas survenu, aurait été urte D@®bservation.
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"Nombre Maximum Spécifié de Jours de Perturbatioh désigne le nombre indiqué comme tel
dans les Conditions Définitives applicables, ou,ascun nombre n’est indiqué, le Nombre
Maximum Spécifié de Jours de Perturbation seratéépgal a huit (8).

"Date d’Observation Moyenn€ désigne, au titre d’'une Date de Déterminationrday chaque date
spécifiée comme telle dans les Conditions Défiaitimpplicables pour le calcul d’'une moyenne (ou,
si cette date n'est pas un Jour de Négociation WPréey Jour de Négociation Prévu suivant
immédiatement).

(@) Si une Date d'Observation Moyenne est un Jour deufation, et si les Conditions
Définitives applicables stipulent qu'unéérturbation de la Date d’Observation Moyenné a
pour conséquence :

® Une "Omission’, dans ce cas cette Date d’Observation Moyenre régutée ne pas
étre une Date d'Observation Moyenne. Si du faitl'dpplication de la présente
méthode, il n'existe aucune Date d'Observation M I'Agent de Calcul
appliquera les dispositions de la Clause 9.1.1a ekt effet, la date qui, sans la
survenance d'un Jour de Perturbation, aurait étélelmiére Date d’Observation
Moyenne sera réputée étre la Date de Déterminatinoernée ;

(i)  un "Report", dans ce cas la Clause 9.1.1 s'appliquera aldasZate d’Observation
Moyenne, comme si cette Date d'Observation Moyettait la Date d’Observation,
méme si, en vertu de cette détermination, cette D&@bservation Moyenne différée
tombe un jour qui est déja ou est réputé étre wate BObservation Moyenne; ou

(i)  un "Report Modifié", alors :

(A) dans le cas d'un Titre Indexé sur Indice lié a enldndice ou d'un Titre
Indexé sur Action lié a une seule Action, la Datelservation Moyenne sera
la premiére Date Valide suivant la date qui, ebdence de la survenance du
Cas de Perturbation du Marché, eut été la Date sE®fation Moyenne a
condition que cette premiére Date Valide interviermu plus tard le dernier
Jour de Bourse consécutif compris dans le Nombreirwlam Spécifié de
Jours de Perturbation suivant immédiatement la daggnelle qui, sans la
survenance d'un autre Jour de Perturbation, agtéita Date d’Observation
Moyenne. Dans le cas contraire : (A) ce dernier J®i Bourse consécutif
compris dans le Nombre Maximum Spécifié de JourPgeturbation sera
réputé étre la Date d’'Observation Moyenne, ménue $our est déja une Date
d’'Observation Moyenne, et (B) I’Agent de Calcul efé@inera la valeur du
Sous-Jacent devant étre déterminée a cette Datbsdi@tion Moyenne,
conformément (x) a la Clause 9.1.1 (a) (i) dansdse d’'un Titre Indexé sur
Indice, et (y) a la Clause 9.1.1 (a) (ii), danschs d'un Titre Indexé sur
Action ;

(B) dans le cas d’'un Titre Indexé sur Indice lié a anir d’'Indices ou d’un Titre
Indexé sur Action lié a un Panier d’'Actions, laexad du Sous-Jacent pris en
compte pour chaque Action affectée du panier dwdi ou chaque Indice
affecté du panier d'Indices (selon le cas) estrdét® conformément aux
dispositions des clauses 9.1.2.(a) (i), (ii) ou) (di-dessus selon le choix
effectué dans les Conditions Définitives. La Ddt@lservation Moyenne pour
chaque Indice ou Action non affectée par la surmeead'un Jour de
Perturbation sera la date spécifiée dans les GondiDéfinitives applicables
comme étant la Date d’Observation Moyenne en malativec la Date de
Détermination concernée ; et

"Date Valide' désigne un Jour de Négociation Prévu qui n’estypaJour de
Perturbation et lors duquel une autre Date d’Olzdgmm Moyenne en relation
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avec la Date de Détermination applicable ne sutypas ou n’est pas réputée
survenir.

(b)  Si des Dates d'Observation Moyenne en relation avecDate de Détermination concernée
surviennent aprés cette Date de Déterminationpasérjuence de la survenance d’un Jour de
Perturbation, alors (i) la Date de Déterminatiomaanée ou (ii) la survenance d'un
Evénement Exceptionnel, d’'un Cas d'Ajustement dedite, d'un Cas d'Ajustement
Potentiel ou d’'un Cas de Perturbation Additionrsglfont déterminées par référence a la
derniere de ces Dates d’Observation Moyenne, da@lme maniére que si elle était cette
Date de Détermination concernée.

Ajustements des Indices

La présente Clause 9.2j(stements des Indiges'est applicable qu'aux Titres dont les Conditon
Définitives applicables stipulent qu’ils sont dagds Indexés sur Indice.

Indice Successeur :

Si un Indice applicable (i) n’est pas calculé eblgupar I'Agent de Publication de I'Indice, mass$ e
calculé et publié par un successeurAfént de Publication Successelly jugé acceptable par
I’Agent de Calcul, ou (ii) est remplacé par un neluwndice qui utilise, selon I’Agent de Calcul, les
mémes formule et méthode de calcul ou une formulene méthode de calcul substantiellement
similaires a celles utilisées pour le calcul dadice, I'Indice sera réputé étre I'indice ainsiotéé et
publié par I'Agent de Publication Successeur ouidice successeur selon le cas, lifidice
Successely).

Cas d’Ajustement de I'lndice

Si (i) avant ou a toute Date d'Observation ou RE®bservation Moyenne, I'Agent de Publication
de I'Indice concerné annonce qu'il va apporter hangement substantiel a la formule ou a la
méthode de calcul de I'Indice concerné, ou modsiibstantiellement cet Indice de toute autre
maniére (a I'exception d’'une modification prescdtns cette formule ou méthode afin de maintenir
cet Indice, en cas de changements des titres Ipasant, de la capitalisation et de tous autres
événements de routine) (undddification de I'indice"), ou supprime définitivement I'Indice, sans
gu'il existe aucun Indice Successeur (urugpression de I'Indicé), ou (i) a toute Date
d'Observation ou Date d'Observation Moyenne, I'AginPublication de I'indice ne calcule pas et
ne publie pas un Indice concerné (urfeefturbation de [lIndice" et, ensemble avec une
Modification de I'Indice et une Suppression dedice, un ‘Cas d'Ajustement de I'Indice"), alors

(A) I'Agent de Calcul devra déterminer si ce Casjdstement de I'Indice a un effet substantiel sur
les Titres et, dans l'affirmative, devra calculer aleur du Sous-Jacent, a sa seule et absolue
discrétion, en utilisant, au lieu du niveau puldi cet Indice, le niveau de cet Indice a cette Date
d’Observation ou, selon le cas, a cette Date d'@asien Moyenne, tel que déterminé par I'’Agent
de Calcul selon les derniéres formule et méthodecaleul de I'Indice en vigueur avant ce
changement, ce manquement ou cette suppressiosiemaiutilisant que les titres qui composaient
cet Indice immédiatement avant ce Cas d’Ajustendentindice, ou (B) en cas de Suppression de
I'Indice, lEmetteur pourra déterminer, a tout marhapres cette suppression, que les Titres seront
remboursés a toute date ultérieure.

Si 'Emetteur détermine que les Titres concernésvetd étre remboursés par anticipation,
'Emetteur devra adresser une notification de rambement des Titres aux Porteurs dés que
possible conformément a la Clause 2A¥i), et les obligations de I'Emetteur et du Garanveriu

des Titres seront intégralement satisfaites lorpalament, pour chaque Titre, d’'un montant égal au
Montant de Remboursement Anticipé conformémentGlaaise 12Remboursement et Rachdes
Modalités des Titres.
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Correction des Niveaux d’Indice

Si le niveau d'un Indice publié par I'Agent de Redtion de I'Indice et utilisé par I'Agent de Cdicu
pour tout calcul ou détermination (laD&termination Originelle") en vertu des Titres est
ultérieurement corrigé et si la correction (I&afeur Corrigée") est publiée par I'Agent de
Publication de I'Indice d'ici I'heure (Meure Limite de Correction") spécifiée dans les Conditions
Définitives applicables (ou, si aucune heure nassi spécifiée, durant un Cycle de Reglement
Livraison suivant la publication originelle et avda Date de Paiement des Intéréts ou la Date
d’Echéance concernée), I'Agent de Calcul notifiexavaleur Corrigée a 'Emetteur et a I'’Agent
Payeur dées qu'il le pourra pratiquement, et déteenai la valeur pertinente (I@&termination de
Remplacement) en utilisant la Valeur Corrigée. Si le résultde la Détermination de
Remplacement est différent du résultat de la Détextion Originelle, 'Agent de Calcul pourra,
dans la mesure ou il le juge nécessaire et pratignepossible, ajuster toutes conditions concernées
en conséquence.

Ajustements affectant des Actions:

La présente Clause 9.3j(stements affectant des Actipmdest applicable qu’aux Titres dont les
Conditions Définitives applicables stipulent qusiant des Titres Indexés sur Action.

Ajustements pour Cas d’Ajustement Potentiel :

Si un Cas d’Ajustement Potentiel survient, 'Ageiet Calcul déterminera si ce Cas d’Ajustement
Potentiel a un effet de dilution ou de concentratiar la valeur théorique des Actions concernées et
dans l'affirmative, (i) procédera aux ajustementsilqugera appropriés, le cas échéant, de la
formule ou autres dispositions pour déterminer lenddnt de Remboursement Final, tout Montant
d'Intéréts ou la Valeur du Sous-Jacent indiquées das dispositions applicables des Modalités
Additionnelles, du nombre d’Actions auquel chaqiteeTest lié, du nombre d’Actions compris dans
un Panier d'Actions, et/ou procédera a tout ayuistament et, en toute hypothése, modifiera toute
autre variable pertinente relative au paiement tauges autres modalités des Titres concernés que
I’Agent de Calcul jugera appropriés pour tenir coenge I'effet de dilution ou de concentration, et
(ii) déterminera la ou les dates d’effet de cetes ajustements.

Correction du Prix d'une Action :

Si un prix publié sur la Bourse et qui est utilipar I'Agent de Calcul pour tout calcul ou
détermination (laDétermination Originelle") en vertu des Titres est ultérieurement corrigsi &
correction (la Valeur Corrigée") est publiée par la Bourse d'ici I'heure H8ure Limite de
Correction") spécifiée dans les Conditions Définitives apgliles (ou, si aucune heure n'est ainsi
spécifiée, durant un Cycle de Reglement Livraisamasit la publication originelle et avant la Date
de Paiement des Intéréts ou Date d’Echéance caf®gerhAgent de Calcul notifiera la Valeur
Corrigée a 'Emetteur et a ’Agent Payeur dés de’ipourra pratiguement, et déterminera la valeur
pertinente (la Détermination de Remplacemenriy) en utilisant la Valeur Corrigée. Si le résuldzt

la Détermination de Remplacement est différentéwltat de la Détermination Originelle, 'Agent
de Calcul pourra, dans la mesure ou il le juge s et pratiquement possible, ajuster toutes
dispositions pertinentes des Modalités des Titoesernés.

Evénements Exceptionnels

La présente Clause 9.£\Jénements Exceptionnels’est applicable qu'aux Titres dont les
Conditions Définitives applicables stipulent quSisnt des Titres Indexés sur Action.
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"Evénement Exceptionnél désigne la survenance de I'un des cas suivamtsCas de Fusion, une
Offre Publique, une Nationalisation, une Faillite one Radiation de la Cote ou s'il est indiqué
comme applicable dans les Conditions Définitivesai@ement affectant la Cotation ou Suspension
de la Cotation, selon le cas, ou tout autre événemesentant des caractéristiques ou ayant des
effets similaires sur une Action donnée ou I'Emegtt8ous-Jacent, dont les conséquences sont
décrites au 9.4.2 ci-dessous.

"Cas de Fusiofi désigne, a propos de toutes Actions : (i) toutlassement ou toute
modification dedites Actions entrainant la cessionun engagement irrévocable de cession de
toutes ces Actions en circulation au profit d’'ungre entité ou personne, (ii) tout regroupement,
fusion, absorption ou échange obligatoire d'actided’Emetteur Sous-Jacent, selon le cas, avec
ou dans toute autre entité ou personne (autre qegmupement, une fusion, une absorption ou
un échange obligatoire d'actions a lissue duquet Emetteur Sous-Jacent, est I'entité
survivante et qui n'entraine pas un reclassemenimeumodification de toutes ces Actions en
circulation), (iii) une offre publique d'achat, uaffre publique d’échange, une sollicitation, une
proposition ou tout autre événement en vertu duguel entité ou personne se proposerait
d’acquérir ou d’obtenir autrement cent pour cef0%) des Actions en circulation de I'Emetteur
Sous-Jacent, et qui aboutirait a une cession quengagement irrévocable de cession de toutes
ces Actions (autres que celles de ces Actions gui détenues ou contrblées par cette autre
entité ou personne), ou (iv) tout regroupementjofysabsorption ou échange obligatoire
d’'actions de I'Emetteur Sous-Jacent ou de sesleffjaavec ou dans toute autre entité, si
'Emetteur Sous-Jacent est I'entité survivante 'tnéen résulte pas un reclassement ou une
modification de toutes ces Actions Sous-Jacentesrenlation, mais si cette opération a pour
effet que les Actions en circulation (autres queAetions détenues ou contrélées par cette autre
entité) immédiatement avant cet événement, repigsedésormais collectivement moins de
cinquante pour cent (50%) des Actions en circulatiomédiatement aprés cet événement (une
"Fusion Inverséé), a condition, dans chaque cas, que la Date d@fs0it concomitante ou
antérieure a la date finale pour déterminer lawatler Sous-Jacent pour les Actions applicables.

"Changement affectant la Cotatiofi signifie qu'une Action concerné cesse (ou cegs#ére
cotée ou négociée sur le compartiment ou sur lemaconcerné de la Bourse sur laquelle cette
Action est coté ou négociée a la Date d’Emissialgu’en soit la raison (autre qu'un Cas de
Fusion ou Offre Publique).

"Date de Fusiofi désigne la date de réalisation d’un Cas de Fusiprsi une date de réalisation
ne peut pas étre déterminée en vertu de la loldagaplicable a ce Cas de Fusion, telle autre
date qui sera déterminée par I'’Agent de Calcu sesile discrétion ;

"Date de I'Offre Publique" désigne, au titre d’'une Offre Publique, la dataguelle des actions
ayant le droit de vote pour un montant correspondanseuil en pourcentage applicable sont
effectivement achetées ou obtenues autrementutell’ggent de Calcul le déterminera a sa
seule et absolue discrétion.

"Faillite” signifie qu’'en raison de la liquidation volontirou judiciaire, de la faillite, de
l'insolvabilité, de la dissolution ou de toute autprocédure analogue affectant un Emetteur
Sous-Jacent, (1) toutes les Actions de cet EmeBeurs-Jacent doivent étre transférés a un
trustee, administrateur judiciaire, liquidateur autre personne ayant une fonction similaire, ou
(2) les détenteurs des Actions de cet Emetteur -3acesnt sont frappés d’'une interdiction de
transfert de ces actions ou parts en vertu de.la lo

"Nationalisation" signifie que toutes les Actions ou la totalité lauquasi-totalité de tous les
actifs d’'un Emetteur Sous-Jacent sont nationalif®@s,|'objet d'une expropriation ou doivent
autrement étre transférés a toute agence, autarightité gouvernementale ou a toute émanation
de celle-ci.

"Offre Publique" désigne, au titre de toute Action, une offre glasition, une offre publique
d'achat, une offre publique d'échange, une sdaltioih, une proposition ou tout autre événement,
a linitiative de toute entité ou personne, ayanurpobjet d’'acheter, ou d'obtenir d'une
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guelconque maniére, ou davoir le droit d'obtemiar conversion ou autre moyen, plus de
cinquante pour cent (50%) et moins de cent pour €0 %) (le Seuil') des actions ayant droit
de vote en circulation de I'Emetteur Sous-Jacefmnde casselon la détermination de I’Agent
de Calcul sur la base des documents déposés aubmgences gouvernementales ou
d’autorégulation ou de telles autres informations BAgent de Calcul jugera pertinentes.

"Radiation de la Cote signifie que la Bourse annonce, en vertu de 8gkes, que les Actions
cessent (ou cesseront) d'étre inscrites a la diitdelle, négociées ou cotées publiquement sur
cette Bourse pour un motif quelconque (autre q€as de Fusion ou une Offre Publique), sans
gue ces actions ou parts soient immédiatementivescra la cote officielle, admises a la
négociation ou a la cotation sur une bourse ouysteme de cotation situé dans le méme pays
gue la Bourse (ou, si la Bourse est située dansidt) Européenne, dans un Etat membre de
I'Union Européenne).

"Suspension de Cotatioh signifie que pour toute Action, la cotation detteeAction a été
suspendue.

Conséquences de la survenance d’'un Evénement komegit

Si I'Agent de Calcul détermine qu'un Evénement Eptmanel s’est produit, 'Emetteur décidera
alors, a sa seule et absolue discrétion, si leesT@oivent ou non faire I'objet d'un remboursement

(@) Si 'Emetteur décide que les Titres concernés nm& gas remboursés par anticipation,
I'’Agent de Calcul procédera a tout ajustement quilera approprié, le cas échéant, afin de
modifier la formule et/ou de toute(s) autre(s) dspon(s) pertinente(s) des Titres afin de
tenir compte de cet Evénement Exceptionnel et aétera la date a laquelle cet ajustement
prendra effet.

Les ajustements pourront, sans caractere limiiiti§ rendus nécessaires pour tenir compte
des changements intervenus dans la volatilitéjilédendes prévisionnels, le taux de prét de
titres ou la liquidité afférents aux Actions ou dlittes. L'Agent de Calcul pourra notamment
(mais sans y étre tenu) ajuster toute Action ouguadiActions en y incluant une action
choisie par lui (la ou lesAttion(s) de Substitutior) a la place de I'Action ou des Actions
affectées, moyennant quoi toute Action de Subsiitusera réputée étre une Action et
I'émetteur de ladite action sera réputé étre untteome Sous-Jacent pour les besoins des
Titres, et I'Agent de Calcul procédera a l'ajustentéventuel) de toute(s) disposition(s) des
Modalités des Titres qu'il jugera approprié, a sales et en son absolue discrétion. Cette
substitution et I'ajustement éventuel du paniectiohs seront réputés prendre effet a la date
choisie par I'Agent de Calcul (laDate de Substitution) a sa seule et en son absolue
discrétion, et spécifiée dans la notification viséesous-paragraphe (c) ci-dessous, laquelle
pourra (mais ne devra pas nécessairement) étagdeofficielle de réalisation de I'Evénement
Exceptionnel. La pondération de chaque Action des8wtion pourra étre différente de la
Pondération de I'Action affectée correspondantecdade fusion, scission, offre publique ou
tout évenement similaire, I'Agent de Calcul poumais ne sera pas tenu de, substituer
I'Action concernée par une action nouvelle issuel'@eenement exceptionnel considéré
(I"Action Nouvelle"). L'Agent de Calcul pourra (mais sans y étre }edéterminer
l'ajustement approprié par référence au traiteraffattué par l'autorité de tutelle du Marché
Lié au titre de I'Evenement Exceptionnel.

(b)  Sil'Emetteur décide que les Titres doivent étmalyeursés par anticipation, 'Emetteur devra
adresser une notification de remboursement dessTiaux Porteurs dés que possible
conformément a la Clause 2Av9). Les obligations de 'Emetteur et du Garant eriwdes
Titres seront intégralement satisfaites lors demaint, pour chaque Titre, d’'un montant égal
au Montant de Remboursement Anticipé conformémelat @lause 12 Remboursement et
Rachaj des Modalités des Titres.

(c) L’Emetteur devra, dés que les circonstances le giromt raisonnablement, adresser une
notification aux Porteurs conformément a la Cla2Z&gAvis), indiquant la survenance d’'un
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Evénement Exceptionnel et donnant des détailsetugv&nement et les mesures prises a cet
égard, y comprise en cas de substitution d’Actiditgntité des Actions de Substitution et la
Date de Substitution.

Cas de Perturbation Additionnel

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Suite a la survenance de tout Cas de Perturbatioiitiénnel, 'Emetteur décidera, a sa seule
et absolue discrétion, si les Titres concernésnseno non remboursés par anticipation.

Si 'Emetteur détermine que les Titres concernésaom pas remboursés par anticipation,
I’Agent de Calcul procédera a tout ajustement qugera approprié, le cas échéant, de la
formule et/ou de toute(s) autre(s) disposition@ipente(s) afin de tenir compte de ce Cas
de Perturbation Additionel et déterminera la dategaelle cet ajustement prendra effet.

Si lEmetteur détermine que les Titres concernésed étre remboursés par anticipation,
I'Emetteur devra adresser une notification de reunfement des Titres aux Porteurs dés que
possible conformément a la Clause Ati§), et les obligations de I'Emetteur et du Garant en
vertu des Titres seront intégralement satisfaibes tu paiement, pour chaque Titre, d’'un
montant égal au Montant de Remboursement Anticipgformément a la Clause 12
(Remboursement et Rachdes Modalités des Titres.

L’Emetteur devra, dés que les circonstances le giromt raisonnablement, adresser une
notification aux Porteurs conformément a la Cla2kdAvis), indiquant la survenance d’'un
Cas de Perturbation Additionnel et donnant desildésar cet événement et les mesures
prises a cet égard.

Pour les besoins des présentes :

"Cas de Perturbation Additionnel' désigne, a propos de toute Souche de Titres dun
'ensemble des événements suivants : (i) Changemhenka Loi, (ii) Perturbation des
Opérations de Couverture et (iii) Colt Accru de€f@pons de Couverture, tels qu'ayant été
spécifiés dans les Conditions Définitives applieasbtomme étant un Cas de Perturbation
Additionnel applicable pour ces Titres.

Définitions

En relation avec des Titres Indexés sur Indiceuetles Titres Indexés sur Action, les expressions
suivantes auront la signification ci-apres :

"Action et Actions' désigne, en relation avec une Souche de Titsxks sur Action particuliére,
une action ordinaire ou un titre ordinaire de apitune société spécifiee comme telle dans les
Conditions Définitives applicables ou, dans le dame émission de Titres liés & un un panier
d’'Actions, chaque action faisant partie du paniactibns auquel ce Titre se rapporte ;

"Agent de Publicatioi' désigne pour un Indice, la société ou toute aatn&té qui (a) est
responsable de I'établissement et de la révisisnétges et procédures et des méthodes de calcul et
des ajustements, s'il y a lieu, relatifs a cetdadit (b) publie (directement ou par l'intermédiair
d'un agent) le niveau de cet Indice régulierementdpnt chaque Jour de Négociation Prévu, et qui,
a la Date d'Emission, est l'agent de publicatiodigué pour cet Indice dans les Conditions
Définitives applicables ;

"Bourse' désigne :

@)

(i) dans le cas d'un Indice se rapportant a deeJiindexés sur Indice, autre qu'un Indice
Multi-bourses, chaque bourse ou systéme de cotgfiéaifié comme tel pour cet Indice dans
les Conditions Définitives applicables, ou, en $abce de cette spécification, la principale
bourse ou le principal systéme de cotation pounégociation de cet Indice, tel que

déterminé par I'Agent de Calcul, tout successeurceite Bourse ou de ce systeme de
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cotation, ou toute bourse ou tout systeme de ootatie remplacement sur lequel la
négociation des titres composant cet Indice aeftdporairement transférée, sous réserve que
I’Agent de Calcul ait déterminé qu'il existe, suette bourse ou ce systéme de cotation
temporaire de remplacement, une liquidité comparpblr les titres composants cet Indice a
celle qui existait sur la Bourse d’origine, et @@idns le cas d’'un Indice Multi-bourses et au
titre de chaque Composant, la principale bourséespurelle le Composant est principalement
négocié, telle que déterminée par I’Agent de Calcul

dans le cas d'une Action se rapportant a des Tltrdexés sur Action, chaque bourse ou
systeme de cotation de I'Action spécifi€¢ comme dahs les Conditions Définitives
applicables, ou, en l'absence de cette spécificatia principale bourse ou le principal
systéeme de cotation pour la négociation de cettioictel que déterminé par I'’Agent de
Calcul, tout successeur de cette Bourse ou destérsg de cotation, ou toute bourse ou tout
systeme de cotation de remplacement sur lequel élgoaiation de [I'Action a été
temporairement transférée, sous réserve que I'Ader@alcul ait déterminé qu'il existe, sur
cette bourse ou ce systeme de cotation temporairendplacement, une liquidité comparable
pour I'Action a celle qui existait sur la Boursedgine ;

"Composant du Paniel désigne, en relation avec une Souche particulierditres Indexés sur
Action ou de Titres Indexés sur un Indice, chaqugah, Indice comprise dans le Panier d'Actions,
d'Indices correspondant, tel qu'applicable ;

"Cas d’'Ajustement Potentie! désigne, en ce qui concerne des Titres IndexedAstion et/ou
Emetteur Sous-Jacent, I'un quelconque des évensmgmants :

(@)

(b)

(©)
(d)

(e)

(®)

une subdivision, un regroupement ou un reclassememe Action (& moins que cette
opération n'aboutisse a un Cas de Fusion), ou istebdition gratuite d'Actions concernées
ou le paiement d'un dividende sous forme d'attirutd’Actions au profit des Porteurs
existants réalisée par prélévement sur les prileespital ou tout type d’émission similaire ;

une distribution, une émission ou un dividende efifppde porteurs existants des Actions
concernées, sous la forme de (A) ces Actions, QutdBs autres titres de capital ou titres
conférant le droit de recevoir le paiement de divides et/ou les produits de la liquidation de
'Emetteur Sous-Jacent, selon le cas, a égal opoptionnel aux paiements ainsi effectués
aux détenteurs de ces Actions, ou (C) des titresaggtal ou d'autres titres d’'un autre
émetteur, acquis ou détenus (directement ou irtdingent) par 'Emetteur Sous-Jacent a la
suite d’'une scission ou de toute autre opérationiaire, ou (D) de tout autre type de titres,
droits, bons de souscription ou autres actifsibalis dans chaque cas en contrepartie d’'un
paiement (en numéraire ou autre) inférieur au caler'smarché en vigueur au moment
considéré, tel que déterminé par I'Agent de Calcul

un Dividende Exceptionnel, tel que déterminé pegdnt de Cacul ;

un appel de fonds lancé par 'Emetteur Sous-Jametitre d’Actions concernées qui ne sont
pas intégralement libérées ;

un rachat d’Actions par un Emetteur Sous-Jacentuoe quelconque de ses filiales, que ce
soit par prélevement sur leurs réserves ou leutatag que le prix de ce rachat soit payé en
numéraire, en titres ou autrement ;

en ce qui concerne un Emetteur Sous-Jacent, selocad, un événement ayant pour
conséquence de distribuer ou de détacher des dfattionnaire des actions ordinaires ou
autres actions du capital de 'Emetteur Sous-Jasenertu d’'un plan d’actionnariat ou autre
accord destiné a lutter contre des prises de dentréstiles, et qui prévoit, en cas de
survenance de certains événements, la distribudiantions de préférence, de bons de
souscription, de titres de créance ou de droitshdiad’actions a un prix inférieur a leur
valeur de marché, tel que déterminé par I'’Agen€Cdéul, sous réserve que tout ajustement
opéré en conséquence d’'un tel événement soit tédgus de tout rachat de ces droits ; ou
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(g) tout autre événement qui peut avoir, dans l'opidie’Agent de Calcul, un effet de dilution
ou de concentration sur la valeur théorique degAstconcernées ;

"Cas de Perturbation du Marché désigne

(@) au titre d’'une Action ou d’'un Indice autre qu'undice Multi-bourses, la survenance ou
I'existence (i) d’'une Perturbation des Négociatjd(iy d'une Perturbation de la Bourse, que
dans chaque cas, 'Agent de Calcul considére cosuhstantielle et qui se produira a tout
moment pendant la période d'une heure finissarttiéure d’Evaluation concernée, ou (iii)
d’'une Cl6ture Anticipée.

Afin de déterminer si un Cas de Perturbation dudWérexiste au titre d'un Indice a un

moment quelconque, ou si un Cas de PerturbatiomMalché survient pour un titre inclus

dans I'Indice & un moment quelconque, la contrdougn pourcentage de ce titre au niveau
de l'Indice sera calculée sur la base d'une congmaraentre (x) la fraction du niveau de

I'Indice attribuable a ce titre et (y) le niveautao de [I'Indice, dans chaque cas

immédiatement avant la survenance du Cas de Patiomtiu Marché; et

(b) au titre d'un Indice Multi-bourses, (i)(A) la sunance ou l'existence, au titre de tout
Composant, (1) d’'une Perturbation des Négociati@)sd’'une Perturbation de la Bourse,
gue dans chaque cas, I'Agent de Calcul considérame substantielle a tout moment
pendant la période d’'une heure finissant a I'HediE&valuation concernée applicable sur la
Bourse sur laquelle ce Composant est principalenmégocié, OU (3) d'une Clbture
Anticipée ET (i)(B) la survenance ou l'existenceupdes Composants dont la valeur
représente vingt pour cent (20%) ou plus du nivdaul'lndice, une Perturbation des
Négociations, une Perturbation de la Bourse ouGldaure Anticipée OU (ii) la survenance
ou l'existence, au titre de contrats a terme owalgrats d’'options se rapportant a I'indice
(A) d'une Perturbation des Négociations, (B) d'uperturbation de la Bourse, que dans
chaque cas, I'Agent de Calcul considére comme anbstle a tout moment pendant la
période d’'une heure finissant a 'Heure d’Evaluatimncernée au titre du Marché Lié ou (C)
d'une Clb6ture Anticipée, dans chaque cas en ceangerne lesdits contrats a terme.

Afin de déterminer si un Cas de Perturbation dudWérexiste au titre d'un Composant a un
moment quelconque, si un Cas de Perturbation diwchdasurvient au titre de ce Composant au
moment considéré, la contribution en pourcentageedétre au niveau de I'Indice sera calculée sur
la base d'une comparaison entre (x) la fractiomideau de I'Indice attribuable a ce Composant et
(y) le niveau total de I'Indice, en utilisant dacisaque cas les pondérations d'ouverture officielles
publiées par I'Agent de Publication de I'lndiceslbncadre des données d’ouverture du marché ;

"Changement de la Lol désigne la situation dans laquelle, a la Dat€declusion ou aprés cette
date, (A) en raison de I'adoption, ou de tout cleangnt, de toute loi ou réglementation applicable
(y compris, sans caractére limitatif, toute locéie), ou (B) en raison de la promulgation de tdnite

ou réglementation ou d’'un revirement dans l'intétation qui en est faite par toute cour, tout
tribunal ou toute autorité réglementaire compétépteompris toute mesure prise par une autorité
fiscale ou une autorité de supervision), I'’Agent @elcul déterminerait, qu'il est devenu ou
deviendrait illégal pour 'Emetteur de détenir daadjuérir des positions de couvertures relatives a
ces Titres ;

"Cloture Anticipée" désigne

(&) excepté dans le cas d'un Indice Multi-bourses]dture, lors de tout Jour de Bourse de la
Bourse applicable (ou, dans le cas de Titres Irelsxé Indice liés a un seul Indice ou liés a
un Panier d’'Indices, de la ou des Bourses apphksapbur des titres qui composent vingt
pour cent (20%) au moins du niveau de cet Indiceflo ou des Marchés Liés concernés,
avant leur Heure de Cléture Normale, a moins qute deeure de cléture anticipée ne soit
annoncée par cette ou ces Bourses ou par ce ddatebés Liés une heure au moins avant
celle des heures suivantes qui surviendra la preniigl’heure réelle de cléture de la séance
normale de négociation sur cette ou ces Bourses aw ces Marchés Liés lors de ce Jour de
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Bourse, ou (ii) I'neure limite de soumission dedres devant étre entrés dans le systéme de
la Bourse ou du Marché Lié pour exécution a I'HediEevaluation lors de ce Jour de Bourse,
et

(b) dans le cas d’'un Indice Multi-bourses, la clétuoes de tout Jour de Bourse, de la Bourse
concernée pour tout Composant ou du Marché Liétes@m Heure de Cléture Normale, a
moins que cette heure de cléture anticipée ne auibncée par cette Bourse ou par ce
Marché Lié (selon le cas) une heure au moins aselle des heures suivantes qui surviendra
la premiere (i) I'heure réelle de cl6ture de lans@anormale de négociation sur cette Bourse
ou ce Marché Lié (selon le cas) lors de ce JoBalese ou (ii) I'heure limite de soumission
des ordres devant étre entrés dans le systemeBaritae ou du Marché Lié pour exécution a
I'Heure d’Evaluation lors de ce Jour de Bourse ;

"Composant' désigne, en relation avec un Indice, toute vateabiliere composant cet Indice ;

"Colt Accru des Opérations de Couverture désigne la situation dans laquelle I'Emetteur
encourrait un montant d'imp6ts, taxes, frais ou wossions (autres que les commissions de
courtage) substantiellement accru (par comparais@t les circonstances existant a la Date de
Conclusion) pour (A) acquérir, établir, rétabliemplacer, maintenir, dénouer ou disposer de
toute(s) transaction(s) ou de tout(s) actif(s) lgugera nécessaires pour couvrir le risque encouru
relatif a I'émission des Titres et & I'exécution sies obligations en vertu de ces Titres, ou (B)
réaliser, recouvrer ou verser les produits de I'guelconque de ces transactions ou de l'un
guelconque de ces actifs, étant entendu que touttamb substantiellement accru encouru
exclusivement en raison de la détérioration delzailité de 'Emetteur ne sera pas réputé étre un
Colt Accru des Opérations de Couverture ;

"Cycle de Réglement Livraisoh désigne, en ce qui concerne une Action ou uncide nombre

de Jours du Cycle de Réglement Livraison suivard transaction sur cette Action, les titres
composant cet Indice, selon le cas, sur la Bounse laquelle le réglement interviendra
habituellement, conformément aux régles de cettedgo(ou, s'il s'agit d’'un Indice Multi-bourses,
la plus longue de ces périodes) et, a cet effetplession "Jour du Cycle de Réglement Livraison”
désigne, en relation avec un systéme de compensétiat jour ou ce systeme de compensation est
(ou aurait été, sans la survenance d'un Cas derBetibn du Réglement) ouvert pour I'acceptation
et I'exécution d'instructions de réglement ;

"Date de Conclusiofi désigne la date spécifié¢e comme telle dans lesdiions Définitives
applicables ;

"Dividende Exceptionnel désigne le dividende par Action, ou toute padecelui-ci, constituant
un Dividende Exceptionnel, comme déterminé par ¢Atgde Calcul ;

"Emetteur Sous-Jacent désigne l'entité qui est I'émetteur de I'Actiompéxifiée dans les
Conditions Définitives applicables ;

"Heure de Cléture Prévué désigne, au titre d’'une Bourse ou d’'un Marché &iéd’'un Jour de
Négociation Prévu, I'heure de cldéture normale dgecBourse ou ce Marché Lié lors de ce Jour de
Négociation Prévu, sans tenir compte des négonmiiyant lieu apres marché ou en dehors des
horaires de négociations habituels ;

"Heure d’Evaluation” désigne I'heure spécifiee comme telle dans lesd@imns Définitives
applicables ou, si aucune Heure d’Evaluation n'gstcifiée dans les Conditions Définitives
applicables, (a) excepté dans le cas d'un Indickidgaurses, I'Heure de Cl6ture Normale sur la
Bourse concernée pour chaque Indice, Action ou @&TF concerné. Dans le cas ou la Bourse
concernée fermerait avant son Heure de Cléture Hlesnet dans le cas ou I'Heure d’Evaluation
spécifiée tomberait aprés I'heure effective de wdtpour sa séance de négociation réguliére,
I'Heure d’Evaluation sera cette heure effective diiture et (b) dans le cas d'un Indice Multi-
bourses, (i) pour déterminer s'il s’est produit@as de Perturbation du Marché (x) concernant tout
Composant, I'Heure d’Evaluation désigne I'HeureGléture Normale sur la Bourse concernée pour
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ce Composant, et (y) concernant tous contrats idleptou contrats a terme sur I'Indice, I'Heure

d’Evaluation désigne la cl6ture des négociationslswMarché Lié et (ii) dans tous les autres cas,
I'heure a laquelle le niveau de cléture officiel tedice est calculé et publié par I'Agent de

Publication de I'Indice ;

"Indice ou Indices' désigne lindice ou les indices spécifiés commls tans les Conditions
Définitives applicables, sous réserve des dispositde la Clause 9.Ajustements des Indides

"Indice Multi-bourses" désigne tout Indice spécifié comme tel dans lesdions Définitives
applicables ;

"Jour de Bourse signifie :

(a) dans le cas d'un Titre Indexé sur Indice lié aaul badice, un Jour de Bourse (Base Indice
Unique) et dans le cas d’'un Titre Indexé sur Actiiéna une seule Action, un Jour de
Bourse (Base Action Unique) ou

(b) (x) dans le cas d'un Titre Indexé sur Indice lignaPanier d’'Indices, (i) un Jour de Bourse
(Base Tous Indices), ou (ii) un Jour de Bourse €¢B2ar Indice) et

(y) dans le cas d'un Titre Indexé sur Action li@raPanier d'Actions, (i) Jour de Bourse
(Base Toutes Actions), ou (ii) Jour de Bourse (BRaeAction),

dans chaque cas tel qu'indiqué dans les Condibéfisitives concernées, étant entendu que si cette
indication n'est pas donnée dans les Conditionslieés concernées, Jour de Bourse (Base Tous
Indices) s'appliquera dans le cas d'un Titre IndsxéIndice lié a un Panier d’'Indices et Jour de
Bourse (Base Toutes Actions) s’appliquera dangagediun Titre Indexé sur Action lié a un Panier
d’Actions.

"Jour de Bourse (Base Action Uniqu€) signifie un Jour de Négociation Prévu ou la Bourse
applicable et le Marché Lié concerné, s'il y a lisont ouverts pour la négociation pendant leur(s)
séance(s) de négociation habituelle(s) respeclive@obstant le fait que cette Bourse ou ce
Marché Lié ferme avant son Heure de Cldture Prévue.

"Jour de Bourse (Base Indice Uniqué)signifie tout jour ou (i) pour un Indice autre qu'indice
Composite, la Bourse et le Marché Lié concernésdke échéant), sont supposés étre ouverts a la
négociation pendant leur séance de négociatiorilglei, nonobstant le fait que cette Bourse ou ce
Marché Lié ferme avant son Heure de Cl6ture Pr&iu@) pour un Indice Composite, (a) I'Agent
de Publication est supposé publier le niveau déncte Composite et (b) le Marché Lié concerné,
s'il y a lieu, est supposé étre ouvert a la négocigpendant sa séance de négociation habituelle po
cet Indice Composite, nonobstant le fait que cecdk@rLié ferme avant son Heure de Cléture
Prévue.

"Jour de Bourse (Base Par Actiorl)signifie, pour une Action, un Jour de Négociatiogév® ou la
Bourse concernée et le Marché Lié pour cette Adiimmt ouverts pour la négociation pendant leurs
séances de négociation habituelles respectiveshstant le fait que ce Marché Lié ferme avant son
Heure de Cloture Prévue.

"Jour de Bourse (Base Par Indic€)signifie :

(a) dans le cas d'un Indice Composite, tout Jour deodlétion Prévu ou (i) I'Agent de Publication
est supposé publier le niveau de cet Indice Cortpost (ii) le Marché Lié est supposé étre
ouvert a la négociation pendant sa séance de radigochabituelle, nonobstant le fait que ce
Marché Lié ferme avant son Heure de Cl6ture Préwate

(b) dans les autres cas, tout Jour de Négociation Ryéva Bourse concernée et le Marché Lié
concerné pour cet Indice sont supposés étre ourdaségociation pendant leurs séances de
négociation habituelles respectives, nonobstaf#ile@ue cette Bourse ou ce Marché Lié ferme
avant son Heure de Cléture Prévue.

"Jour de Bourse (Base Tous Indice$)signifie tout Jour de Négociation Prévu ou (i) pooms
Indices autres que des Indices Composites, chaques8 et chaque Marché Lié sont supposés étre
ouverts a la négociation pendant leurs séancesédeciation habituelles respectives pour ces
Indices, nonobstant le fait que cette Bourse olMaeché Lié ferme avant son heure de Cléture
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Prévue et (ii) pour des Indices Composites, (ajdi#t de Publication est supposé publier le niveau
de ces Indices Composites et (b) chaque Marchél&iéas échéant) est ouvert a la négociation,
pendant sa séance de négociation habituelle psumd&es Composites, nonobstant le fait que ce
Marché Lié ferme avant son Heure de Cldture Prévue.

"Jour de Bourse (Base Toutes Action$)signifie, pour un Panier d'Actions, un Jour de Nxgfion
Prévu ou chaque Bourse et chaque Marché Lié sorgrtsupour la négociation pour toutes les
Actions composant le Panier d'Actions pendant Iséences de négociation habituelles respectives,
nonobstant le fait que I'une de ces Bourses oud@ines Marchés Liés ferme avant son Heure de
Cloture Prévue.

"Jour de Négociation Prévd signifie :

(@) dans le cas d'un Titre Indexé sur Indice li¢ aeu ndice, Jour de Négociation Prévu (Base
Indice Unique) et dans le cas d’'un Titre Indexé Aation lié a une seule Action, Jour de
Négociation (Base Action Unique) ou

(b) (x) dans le cas d'un Titre Indexé sur Indice liandPanier d'Indices, (i) Jour de Négociation
Prévu (Base Tous Indices) ou (ii) Jour de NégamiaRrévu (Base Par Indice) et

(y) dans le cas d'un Titre Indexé sur Action li@raPanier d'Actions, (i) Jour de Négociation
(Base Toutes Actions) ou (ii) Jour de NégociatiBade Par Action),

dans chaque cas tel qu'indiqué dans les Condibéfisitives applicables, étant entendu que si cette
indication n'est pas donnée dans les Conditiongnfieés applicables, Jour de Négociation Prévu

(Base Tous Indices) s'appliquera dans le cas dina lhdexé sur Indice lié a un Panier d’Indices et

Jour de Négociation (Base Toutes Actions) s'appligiulans le cas d’un Titre Indexé sur Action lié

a un Panier d’Actions.

"Jour de Négociation Prévu (Base Action Uniqué)signifie un jour ou la Bourse concernée et le
Marché Lié concerné doivent étre ouverts pour lgoo@&@tion pendant leur(s) séance(s) de
négociation habituelle(s) respective(s).

"Jour de Négociation Prévu (Base Indice Uniqu&)signifie un jour ou (i) pour un Indice qui n'est
pas un Indice Composite, la Bourse concernée Mialehé Lié concerné, s'il y a lieu, doivent étre
ouverts pour la négociation pendant leur(s) séaha négociation habituelle(s) respective(s), et
(i) pour un Indice Composite, (a) I'Agent de Pahtion concerné est censé publier le niveau de cet
Indice Composite et (b) le Marché Lié concernd, s'ia lieu, est censé étre ouvert pour la
négociation pendant sa séance de négociation bbipour cet Indice Composite.

"Jour de Négociation Prévu (Base Par Actiot)signifie, pour un Panier d'Actions, un jour ou la
Bourse et le Marché Lié relatifs & une Action doivétre ouverts pour la négociation pour leurs
séances de négociation habituelles respectives.

"Jour de Négociation Prévu (Base Par Indic&)signifie :

(&) pour un Indice Composite un jour ou (i) I'AgentRigblication est censé publier le niveau de cet
Indice ; et (ii) le Marché Lié est censé étre otymyur la négociation pour sa séance de
négociation habituelle ; et

(b) dans tout autre cas, un jour ou la Bourse concezhéz Marché Lié concerné pour cet Indice
sont censés étre ouverts pour la négociation paur $éance(s) de négociation habituelle(s)
respective(s).

"Jour de Négociation Prévu (Base Tous IndiceS)signifie (i) pour un Indice qui n'est pas un
Indice Composite, un jour ou chaque Bourse et ahdd@arché Lié relatifs a cet Indice doivent étre
ouvertes pour la négociation pendant leur(s) s¢ande négociation habituelle(s) respective(s), et
(ii) pour un Indice Composite, un jour ou (a) I'Agele Publication est censé publier le niveau de
cet Indice Composite et (b) chaque Marché Lié enté étre ouvert pour la négociation pendant sa
séance de négociation habituelle pour cet Indicafosite.

"Jour de Négociation Prévu (Base Toutes Actiojissignifie, pour un Panier d'Actions, un jour ou
chaque Bourse et chaque Marché Lié doivent étreereenpour la négociation pour toutes les
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Actions comprises dans le Panier d'Actions pourrsleséances de négociation habituelles
respectives.

"Jour de Perturbation" désigne (a) excepté dans le cas d'un Indice Ndoltirses, tout Jour de
Négociation Prévu lors duquel la Bourse ou le Mértké n'est pas ouvert pour les négociations
pendant sa séance normale de négociation, ou Uigrsetil s’est produit un Cas de Perturbation du
Marché, et (b) dans le cas d'un Indice Multi-bosrdeut Jour de Négociation Prévu lors duquel (i)
I'Agent de Publication de I'Indice manque de pubéeniveau de I'Indice (ii) le Marché Lié n'estgpa
ouvert pour les négociations pendant sa séanceaft®mie négociation ou (iii) lors duquel il s’est
produit un Cas de Perturbation du Marché ;

"Marché Lié" désigne,

(@) dans le cas d'un Indice se rapportant a des Titrdsxés sur Indice, chaque bourse ou
systéme de cotation spécifi€ comme tel dans lesliGoms Définitives, ou a défaut selon le
cas:

(1) soit le principal marché d'options sur I'Indice da contrats a terme sur I'Indice, ou
tout marché s’y substituant ;

(2) soit chaque marché, chaque systéme de cotatiohamue marché s'y substituant dont
l'activité a un effet substantiel sur I'ensemble derchés d'options sur I'Indice ou de
contrats a terme sur I'Indice quand il est men#éofilous les Marchés Liésdans les
Conditions Définitives applicables.

(b) dans le cas d'une Action se rapportant a des Tiaexés sur Action, la Bourse spécifiée
comme telle dans les Conditions Définitives apjliea, tout successeur de cette bourse ou
de ce systéme de cotation ou toute bourse ou ystérae de cotation de remplacement sur
lequel la négociation des contrats a terme ou atmti’'option se rapportant a cette Action a
été temporairement transférée (sous réserve queiitde Calcul ait déterminé qu'il existe,
sur cette bourse ou ce systéme de cotation tempods remplacement, une liquidité
comparable pour les contrats a terme ou d’optieletifs a cette Action a celle qui existait
sur le Marché Lié d'origine), étant entendu quéTsiutes les Bourséesest indiqué comme
Marché Lié dans les Conditions Définitives applieab Marché Lié désignera alors chaque
bourse ou systeme de cotation sur lequel les nagmas ont un effet significatif (tel que
déterminé par I’Agent de Calcul) sur I'ensemblentarché des contrats a terme ou contrats
d’options se rapportant a cette Action ;

"Panier" désigne, en relation avec des Titres IndexésAstion, un panier composé de chaque
Action, tel que spécifié dans les Conditions Déffieis applicables ; en relation avec des Titres
Indexés sur Indice, un panier composé de chaqueelndel que spécifié dans les Conditions
Définitives applicables ; dans chaque cas danspteportions spécifiées dans ces Conditions
Définitives applicables ;

"Panier d’Actions"” désigne, en relation avec une Souche particyli@nepanier comprenant les
Actions de chaque Emetteur Sous-Jacent spécifaeslds Conditions Définitives applicables, dans
les proportions spécifiées dans ces ConditionsnDgs ;

"Panier d'Indices" désigne, en relation avec une Souche particuliénepanier comprenant les
Indices spécifiés dans les Conditions Définitivepleables, dans les proportions spécifiées dans
ces Conditions Définitives ;

"Perturbation de la Boursé' désigne, (a) excepté dans le cas d'un Indice iMalirses, tout
événement (autre qu'une Cloture Anticipée) quiynbe ou réduit (comme I'’Agent de Calcul le
déterminera) la capacité des participants au magntg€néral (i) d’effectuer des transactions sur le
Actions ou d'obtenir des cours de marché pour lesoAs, sur la Bourse concernée (ou, dans le cas
de Titres Indexés sur Indice lié a un seul Indiceaoun Panier d’'Indices, sur toute(s) Bourse(s)
pertinente(s) pour des titres qui composent virgtrent (20%) au moins du niveau de I'Indice
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pertinent), ou (ii) d'effectuer des transactions des contrats a terme ou contrats d’options se
rapportant aux Actions ou a I'Indice concerné (sdcas), ou d’obtenir des cours de marché pour
ces contrats a terme ou contrats d'options, sur Marché Lié concerné, et (b) dans le cas d'un
Indice Multi-bourses, tout événement (autre qu'Wléture Anticipée) qui perturbe ou réduit
(comme I'Agent de Calcul le déterminera) la cagadales participants au marché en général
d'effectuer des transactions sur, ou d’obtenir cl®srs de marché pour, (i) tout Composant sur la
Bourse pour ce Composant, ou (ii) des contratsraet®u contrats d’options se rapportant a I'Indice
sur le Marché Lié ;

"Perturbation des Négociation% désigne (a) excepté dans le cas d'un Indice Nioltirses, toute
suspension ou limitation des négociations imposielg Bourse ou le Marché Lié concerné ou
autrement, que ce soit en raison de fluctuationsodes excédant les limites permises par la Bourse,
le Marché Lié concerné ou autrement, (i) se rappbid I’Action sur la Bourse, ou, dans le cas d’'un
Titre Indexé sur Indice lié a un seul Indice ouraRanier d’Indices, se rapportant a des titres qui
constituent vingt pour cent (20%) au moins du nivede cet Indice sur toute(s) Bourse(s)
concernée(s), ou (ii) sur les contrats a termeeswcbntrats d’options relatifs a I'’Action, a I'loe

ou aux Indices concernés sur tout Marché Lié caongest (b) dans le cas d’un Indice Multi-bourses,
toute suspension ou limitation des négociationosgp par la Bourse ou le Marché Lié concerné ou
autrement, que ce soit en raison de fluctuationsodies excédant les limites permises par la Bourse
ou le Marché Lié concerné ou autrement, (i) se ggppt a tout Composant sur la Bourse pour ce
Composant ou (ii) sur les contrats a terme ou ¢egrats d’options relatifs a I'lndice sur le Marché
Lié ;

"Perturbation des Opérations de Couverturé désigne la situation dans laquelle 'Emetteur se
trouve dans l'incapacité, en dépit de ses eff@isonnables, (A) d’acquérir, d’établir, de rétakdie
remplacer, de maintenir, de dénouer ou de dispisdoute(s) transaction(s) ou de tout(s) actif(s)
gu'il jugera nécessaires pour couvrir le risqueoaing relatif a I'émission des Titres et a I'exéouti

de ses obligations en vertu des Titres, ou (B)éddiser, recouvrer ou verser les produits de l'une
quelconque de ces transactions ou de I'un quel@dgices actifs.

DISPOSITIONS APPLICABLES AUX TITRES INDEXES SUR FON DS

La présente Clause 1Digpositions applicables aux Titres Indexés sur d®m’'est applicable
gu'aux Titres qui constituent selon les Conditidd&finitives applicables des Titres Indexés sur
Fonds.

Observation, Conséquence(s) de(s) Jour(s) de Perhation

"Date d'Observation' désigne, en relation avec une Date de Déternamatonnée, chaque date
spécifiée comme telle dans les Conditions Défiagiapplicables (ou, si cette date n’est pas un Jour
de Négociation Prévu, le Jour de Négociation Préwédiatement suivant), sous réserve des
dispositions aux (a), (b) et (c) ci-dessous. Si guelconque Date d’'Observation est un Jour de
Perturbation, alors :



10.1.2

75.

(@) Dans le cas d'un Titre Indexé sur Fonds lié a ud Bends, la Date d’Observation sera le
premier Jour de Négociation Prévu suivant qui njget un Jour de Perturbation, & moins que
chacun des Jours de Négociation compris dans ladeéégale au Nombre Maximum Spécifié de
Jours de Perturbation suivant immédiatement la DEDHservation Prévue ne soit un Jour de
Perturbation. Dans ce cas, (1) (x) ce dernier deulégociation Prévu consécutif sera réputé étre la
Date d’Observation, nonobstant le fait que ce jgait un Jour de Perturbation, et (y) en relation
avec une Date de Détermination des Intéréts etfmu Date de Détermination du Montant de
Remboursement Anticipé Automatique et/ou une Date [@étermination du Montant de
Remboursement Final, ce jour ne pourra, en tout é¢acause, étre postérieur au Jour de
Négociation Prévu qui précede de trois (3) JourBderse la date d'échéance du paiement di au
titre des Titres et (2) I'Agent de Calcul déternmanda valeur de la Part du Fonds a I'Heure
d’Evaluation ce dernier Jour de Négociation Préeti ;

(b) dans le cas d'un Titre Indexé sur un Panier de §dadDate d’Observation pour chaque Part
du Fonds non affecté par la survenance d’'un Joredeirbation sera la Date d’Observation Prévue,
et la Date d'Observation et la valeur de chaqué @arfonds affecté (chacun étant dénommé un
Fonds Affectéseront déterminés conformément aux dispositionsadagraphe (a) ci-dessus.

Pour les besoins des présentes :

"Date d’'Observation Prévué désigne toute date originelle qui, si un événegmansant un Jour de
Perturbation n’était pas survenu, aurait été urte B&®bservation.

"Nombre Maximum Spécifié de Jours de Perturbatioh désigne le nombre indiqué comme tel
dans les Conditions Définitives applicable, ouawstun nombre n’est indiqué, le Nombre Maximum
Spécifié de Jours de Perturbation sera réputéaégait (8).

"Date d'Observation Moyenné désigne, en relation avec une Date de Déternainationnée,
chaque date spécifiée comme telle dans les Condifd&finitives applicables pour le calcul d’'une
moyenne (ou, si cette date n’est pas un Jour ded&pn Prévu, le Jour de Négociation Prévu
suivant immédiatement).

(@) Si une Date d'Observation Moyenne est un Jour deufation, et si les Conditions
Définitives applicables stipulent qu'unéérturbation de la Date d’Observation Moyenné a
pour conséquence :

® Une "Omissior!', dans ce cas cette Date d’Observation Moyenre rggutée ne pas
étre une Date d’'Observation Moyenne. Si du faitl'dpplication de la présente
méthode, il n'existe aucune Date d'Observation Mwye I'Agent de Calcul
appliquera les dispositions de la Clause 10.1.13 eet effet, la date qui, sans la
survenance d'un Jour de Perturbation, aurait étélelaiére Date d’Observation
Moyenne sera réputée étre la Date de Déterminatinoernée ;

(i)  un "Report", dans ce cas la Clause 10.1.1 s’appliquera aldasDate d’Observation
Moyenne, comme si cette Date d'Observation Moyeatag la Date d’Observation,
méme si, en vertu de cette détermination, cette B&bservation Moyenne différée
tombe un jour qui est déja ou est réputé étre wate BObservation Moyenne; ou

(i)  un "Report Modifié", alors :

(A) dans le cas d'un Titre Indexé sur Fonds lié a ual $®nds, la Date
d’'Observation Moyenne sera la premiere Date Vafideant la date qui, en
I'absence de la survenance du Cas de Perturbatidviadché, eut été la Date
d’'Observation a condition que cette premiéere Dattidé intervienne au plus
tard le dernier Jour de Bourse consécutif compaissde Nombre Maximum
Spécifié de Jours de Perturbation suivant imméxtiate la date originelle qui,
sans la survenance d'un autre Jour de Perturbatiamit été la Date
d’'Observation Moyenne. Dans le cas contraire :d@xernier Jour de Bourse
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consécutif compris dans le Nombre Maximum Spéciéélour de Perturbation
sera réputé étre la Date d’Observation Moyenne, enéince jour est déja une
Date d'Observation Moyenne, et (B) I'’Agent de Caldéterminera la valeur
du Sous-Jacent devant étre déterminée a cette d@bservation Moyenne,
conformément a la Clause 10.1.1 (a) susvisée ;

(B) dans le cas d'un Titre Indexé sur Fonds lié a unidPale Fonds, la valeur de la
Part de Fonds applicable pris en compte pour ch&quels affecté du panier
de Fonds est déterminé conformément aux dispositi@s clauses (i), (ii) ou
(iii) ci-dessus selont le choix effectué dans lemditions Définitives. La Date
d’'Observation Moyenne pour chaque Part de Fonds affecté par la
survenance d'un Jour de Perturbation sera la géigif@e dans les Conditions
Définitives applicables comme étant la Date d'Obaton Moyenne en
relation avec la Date de Détermination concernée. ;

"Date Valide' désigne un Jour de Négociation Prévu qui n'es pa Jour de
Perturbation et lors duquel une autre Date d'Olaem Moyenne en relation avec la
Date de Détermination concernée ne survient pasest pas réputée survenir.

(b)  Sides Dates d'Observation Moyenne en relation avecDate de Détermination concernée

surviennent apres cette Date de Détermination, aarségjuence de la survenance d'un Jour de
Perturbation, alors (i) la Date de Déterminatioma®née ou (ii) la survenance d’'un Evénement
Extraordinaire, d'un Cas d’Ajustement Potentiel @un Cas de Perturbation Additionnel, seront

déterminées par référence a la derniére de ces Dddbservation Moyenne, de la méme maniére
que si elle était cette Date de Détermination corée

Conséquences d'un Cas d’Ajustement Potentiel

Si un Cas d'Ajustement Potentiel survient &, ebdte date postérieure a, la Date d’Emission,
I’Agent de Calcul déterminera si ce Cas d’AjustemPwotentiel a un effet de dilution ou de
concentration sur la valeur théorique des Partd-dinds concernées et, dans l'affirmative, (i)
procédera aux ajustements qu'il jugera appropriéscas échéant, de toute(s) disposition(s)
nécessaire(s) pour la détermination du Montant elmlfursement Final, de tout Montant d'Intéréts
ou de la Valeur du Sous-Jacent indiquée dans lepositions applicables des Modalités
Additionnelles et/ou de toutes autres dispositigerdinentes des Modalités des Titres concernés que
I’Agent de Calcul jugera appropriés pour tenir ceenge I'effet de dilution ou de concentration, et
(i) déterminera la ou les dates d’effet de cetes ajustements.

Correction de la valeur du Fonds

Si une valeur publiée par ou pour le compte du Bpad titre de tout Fonds ou de toute Part du
Fonds, qui est utilisée par I'Agent de Calcul ptaut calcul ou détermination (l&&termination
Originelle™) en vertu des Titres est ultérieurement corrigdesi la correction (la Valeur
Corrigée") est publiée pendant le Cycle de Réglement Legaisuivant la publication originelle, ou
selon le cas, si le Fonds ajuste, au titre de tBaft du Fonds, les produits de remboursement qui
auraient été payés a un investisseur éventuellddit$-onds au titre du remboursment de cette Part
du Fonds, et dans I'hypothése ou, du fait de agdtaent, cet investisseur éventuel bénéficierait
d’'un paiement supplémentaire ou se verrait réclametrop-percu de produit de remboursement,
dans chaque cas avant le cinquieme Jour Ouvrégestia Date de Paiement des Intéréts ou Date
d’Echéance concernée), I'Agent de Calcul notifiexavaleur Corrigée a 'Emetteur et a I'’Agent
Payeur dés que cela sera raisonnablement possbleléterminera la valeur pertinente (la
"Détermination de Remplacemerf) en utilisant la Valeur Corrigée. Si le résultde la
Détermination de Remplacement est différent dultatsde la Détermination Originelle, I'’Agent de
Calcul pourra, dans la mesure ou il le juge nédesst pratiquement possible, ajuster toutes
dispositions pertinentes des Modalités des Titoeeernés.
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10.4.1

10.4.2

77.

Evénements Extraordinaires

Conséquences d’'un Evénément Extraordinaire

@)

(b)

(©)

(d)

Suite a la survenance d’'un Evénement Extraordirairdéitre d’'un Fonds ou de toute Part du
Fonds, 'Emetteur décidera, a sa seule et absadkerétion, si les Titres concernés seront
remboursés par anticipation ou non.

Si 'Emetteur détermine que les Titres concernésem®nt pas remboursés par anticipation,
I’Agent de Calcul pourra :

(i)  Substituer toute Part du Fonds par uriga(t de Fonds Successelly; et/ou

(i) Procéder a l'ajustement que I'Agent de Calcul jagepproprié, le cas échéant, de
toute(s) disposition(s) nécessaire pour la déteatiin du Montant de Remboursement
Final, de tout Montant des Intéréts ou de la ValdurSous-Jacent et/ou de toutes
autres dispositions pertinentes des Modalités dagsTconcernés que I'Agent de
Calcul jugera approprié afin de prendre en conatt#r 'Evénement Extraordinaire
et, cet ajustement prendra effet a la date fixéd'fgent de Calcul.

Si 'Emetteur détermine que les Titres concernéweth étre remboursés par anticipation,
'Emetteur devra adresser une notification de rambement des Titres aux Porteurs dés que
possible conformément a la Clause Vi), et les obligations de I'Emetteur et du Garant
seront intégralement satisfaites lors du paiempatyr chaque Titre, d'un montant égal au
Montant de Remboursement Anticipé conformémentGdase 12Remboursement et Rachat
des Modalités des Titres.

Suite a la détermination de la survenance d'un Ewémt Extraordinaire, 'Emetteur devra
notifier dés que possible aux Porteurs (la dateetke notifiation étant laDate de Notification
d'un Evénement Extraordinaire”) conformément a la Clause 2A\is) en donnant les détails
de 'Evénement Extraordinaire et la mesure y affteea prendre telle que déterminée aux
paragraphes (b) et (c) ci-dessus.

Définitions

"Evénement Extraordinaire" désigne, au titre d’'un Fonds ou d’'un PrestatdeeServices Fonds
(selon le cas), la survenance de I'un quelcongqueeédénements suivants, telle que déterminée par
I’Agent de Calcul :

(i)

(ii)

il existe un litige a I'encontre du Fonds ou d'urefataire de Services Fonds qui pourrait
affecter significativement la valeur des Parts dandS ou les droits ou recours de tout
investisseur en vertu de ces Parts, comme détepainéAgent de Calcul ;

une allégation d’activité criminelle ou fraudulewsst formulée a I'encontre du Fonds, de tout
Prestataire de Services Fonds, ou de tout empley&ke ou l'autre de ces entités, ou I’Agent
de Calcul détermine raisonnablement qu’une tellgviee criminelle ou frauduleuse s’est
produite, ou toute procédure d'enquéte, judiciameministrative, civile ou pénale serait
engagée ou menacerait de I'étre a I'encontre dul§ae tout Prestataire de Services Fonds ou
de tout personnel clé de ces entités, si cettgatltén, cette détermination, cette suspicion ou
cette procédure est susceptible d’'affecter sigatifement la valeur des Parts du Fonds ou les
droits ou recours de tout investisseur dans ces BarFonds, comme déterminé par I'’Agent de
Calcul ;

(i) (A) un Prestataire de Services Fonds cesse d'agiette qualité en relation avec le Fonds (y

compris du fait d’'un Cas de Fusion ou d’'une OfftblRjue), et ne serait pas immédiatement
remplacé en cette qualité par un successeur juggptable par '’Agent de Calcul et/ou (B) |l
survient tout événement qui aurait pour conséquencentrainerait, avec I'écoulement d’'un
délai (de l'avis de I'Agent de Calcul), le manquerndu Fonds et/ou de tout Prestataire de
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Services Fonds au respect de toute obligation dawdeengagement en vertu des Documents du
Fonds, et ce manquement serait raisonnablemergsilde d’avoir un impact défavorable sur
la valeur des Parts du Fonds ou les droits ou reatritout investisseur en vertu de celles-ci ;

(iv) il se produit une modification ou déviation subsiglle par rapport a I'un quelconque des
objectifs d’'investissement, des restrictions d’stisement, au processus d’investissement du
Fonds, par rapport a ceux définis dans les DocwsneéntFonds, ou une annonce est faite a
propos d’'une modification ou déviation potentiebxcepté si cette modification ou déviation
est de nature formelle, mineure ou technique ;

(v) il se produit une modification substantielle, umn@ation ou une disparition, ou une annonce
est faite a propos d'une moadification, annulatiamn disparition future potentielle, du type
d’'actifs (A) dans lesquels le Fonds investit ou B le Fonds a pour objectif de répliquer ;

(vi) il se produit un changement de devise des PartSodds par rapport a celle prévue dans les
Documents du Fonds, entrainant un calcul de lavrdleuidative par Part du Fonds dans une
devise autre que celle qui a été utilisée a la Bat€onclusion ;

(vii) le Fonds cesse d’étre un organisme de placemeleictiben vertu de la législation de la
juridiction dont il reléve, sous réserve que le &t été un tel organisme a la Date de
Conclusion concernée et que cette cessation soihadiere a avoir un effet défavorable
significatif sur tout investisseur dans ces PadsFdnds, comme déterminé par I'Agent de
Calcul ;

(viii) (A) toutes activités pertinentes du Fonds ou de Rmestataire de Services Fonds ou en
relation avec le Fonds ou tout Prestataire de &esvionds, sont ou deviennent illicites,
illégales ou autrement interdites en totalité oypartie, en conséquence du respect de toute loi,
de toute réglementation, de toute décision judigjaie toute injonction ou de toute directive
présente ou future de toute autorité ou instancwaymementale, administrative, législative ou
judiciaire, ou de l'interprétation qui en est faittans toute juridiction applicable (y compris,
sans caractere limitatif, toute annulation, susieensu révocation de I'enregistrement ou de
'agrément du Fonds par toute entité gouvernementéfale ou réglementaire ayant autorité
sur le Fonds), (B) une autorisation ou licenceipente est révoquée, devient caduque ou serait
soumise a réexamen par une autorité compétentégartl du Fonds ou du Prestataire de
Services Fonds, ou de nouvelles conditions serampbsées ou des conditions existantes
modifiées, au titre de cette autorisation ou lieef€) le Fonds se voit imposer par une autorité
compétente l'obligation de racheter toutes lessRArtFonds, (D) un prestataire de services de
couverture se voit imposer par une autorité conmpéteu toute autre entité compétente de
céder ou de racheter des Parts du Fonds détenuitseadie toutes opérations de couverture
afférentes aux Titres, et/ou (E) un changementoguegue serait apporté au régime légal, fiscal,
comptable ou réglementaire du Fonds ou de toutt®a@® de Services Fonds, qui serait
raisonnablement susceptible d’avoir un impact d@éfavle sur la valeur des Parts du Fonds ou
d'autres activités ou engagements du Fonds ouesulrbits ou recours de tout investisseur en
vertu de ces Parts du Fonds ;

(ix) le Fonds ou tout Prestataire de Services du Fdhdsgse son activité et/ou, dans le cas d’'un
Prestataire de Services du Fonds, cesse I'adnaitisir la gestion de portefeuille, les services
d’'investissement, la conservation, la prestatiorselwices d'investissememtrime brokeragge
ou tout service nécessaire (selon le cas) ; (fi)desout ou fait I'objet d’'une résolution de
dissolution, ou une proposition de dissolutionyilitation amiable ou judiciaire (sauf en cas de
regroupement ou de fusion) ; (iii) effectue un #fent ou conclut un accord général avec ou au
bénéfice de ses créanciers ; (iv) (A) met en ptaca fait mettre en place a son encontre par un
régulateur, superviseur ou toute autre entité aimilayant autorité en matiére de pré-faillite,
curative ou réglementaire, dans la juridiction @& smmatriculation ou celle de son siege
social, une procédure visant a l'obtention d'urefougnt de faillite ou d'insolvabilité ou ayant
tout autre effet similaire au titre de toute loi mratiere d'insolvabilité ou de faillite ou toute
autre loi similaire ayant pour effet d'affecter l@its des créanciers ou une demande est
instruite ou présentée par un régulateur, supenvise toute autre entité similaire, ayant pour
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effet d’obtenir sa dissolution ou sa liquidation, (8) a déclenché a son encontre une procédure
visant a |'obtention d'un jugement d'insolvabibtéde faillite ou ayant tout autre effet similaire
au titre de toute loi en matiére d'insolvabilitédmufaillite ou toute autre loi similaire ayant pou
effet d’affecter le droit des créanciers, ou unendede est instruite ou présentée ayant pour
effet d'obtenir sa dissolution ou sa liquidatiorr pae personne ou une entité non mentionnée
au (iv) (A) ci-dessus qui aurait pour résultat $jtun jugement de faillite ou d’insolvabilité ou
toute autre décision de dissolution ou de liquatatu, (y) qui n'aurait pas été immédiatement
rejetée, suspendue ou réduite ; (v) fait une demguodr étre ou devient sujet a la tutelle d'un
administrateur, liquidateur provisoire, dépositafiéuciaire rusted, conservateur ou de toute
autre entité ayant un role similaire pour lui aotégralité ou une partie substantielle de ses
actifs ; (vi) a un créancier privilégié qui a primssession de lintégralité ou une partie
substantielle de ses actifs, ou fait I'objet detecautre procédure de saisie, d'exécution, de
séquestration ou tout autre procédure légale ergagiée en oeuvre ou poursuite en justice sur
l'intégralité ou une partie substantielle de seifsaet qui sont détenus par ce créancier
privilégié, et que ce type de procédure ne soitrpptée, suspendue ou réduite ; (vii) ou fait
I'objet d’'une procédure qui au regard du droit dete¢ juridiction applicable aurait des effets
négatifs similaires a ceux évoqués aux sous-parhgs(i) a (vi) ci-dessus ;

(x) il se produit une modification significative derf@éthode de calcul de la Valeur Liquidative par
Part du Fonds ou un changement dans la fréquencaldal ou de publication de la Valeur
Liquidative par Part du Fonds ou un changement temeriode de préavis requise pour les
ordres de remboursement et/ou de souscriptionlpewrarts du Fonds ;

(xi) il se produit une suspension ou un report du calaue la publication de la Valeur Liquidative
de toute Part du Fonds ;

(xii) il se produit un événement qui, de l'avis raisod@ate I'Agent de Calcul, rendrait
impossible ou impraticable la détermination de #evr Liquidative de toute Part du Fonds ;

(xiii) (A) l'inexécution ou I'exécution partielle ou unespension par le Fonds pour toute raison,
d’'un ordre de souscription ou de rachat des Partsahds ou (B) le refus ou la suspension par
le Fonds du transfert de ses Parts de Fonds (mtctleafacon non limitative, la mise en ceuvre
par le Fonds de toute mesure dgating’ d'ajournement, de suspension ou toute autre
disposition similaire permettant au Fonds de retaml de refuser le rachat ou le transfert de
Parts du Fonds) ;

(xiv) I'Agent de Calcul détermine, a tout moment, qu&&eur Liquidative d’'une Part du Fonds
est erronée ou que la valeur de I'actif net part EarFonds calculée ne représente pas de
maniéere correcte la valeur de I'actif net des Pdet§onds ; ou

(xv)tout autre évenement extraordinaire (un "Evénemémtraordinaire Supplémentaire")
mentionné dans les Conditions Définitives applieablet

"Part de Fonds Successelidésigne, a propos d’'une Part de Fonds AffectBesi(les Conditions
Définitives en disposent ainsi, toute Part de FoBdscesseur spécifiée comme telle dans le
Conditions Définitives applicables ; (2) si auclrert de Fonds Successeur n'est spécifiée, la Part
de Fonds Successeur déterminée par I'Agent de Calgissant de maniére commercialement
raisonnable, en tenant compte de tous facteurd’ggent de Calcul jugera pertinents, y compris
(mais sans caractére limitatif) I'existence d’astrBonds qui sont similaires en termes de
caractéristiques, d’'objectifs et de politiques dastissement que la Part du Fonds affectée, la
liquidité de la Part du Fonds successeur propdséesonditions de marché prévalant a la date a
laquelle I'Agent de Calcul procéde a cette déteatiim et les conventions de couverture de
I'Emetteur afférentes aux Titres concernés ; ows{3Agent de Calcul détermine qu'il n’est pas en
mesure de choisir une Part de Fonds successeuopsg®, il pourra décider que les Titres
concernés seront indexés sur l'indice sous-jacémtPart de Fonds affectée (Htlice Sous-Jacent
Connexé), et cet Indice Sous-Jacent Connexe sera la d&affonds Successeur, auquel cas les
dispositions applicables aux Titres Indexés suicknd’appliqueront aux Titres concernés, avec les
ajustements que I'’Agent de Calcul jugera appropriés
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80.

Cas de Perturbation Additionnel

Suite a la survenance de tout Cas de Perturbatditiénnel, 'Emetteur décidera, a sa seule et
absolue discrétion, si les Titres concernés senomon remboursés par anticipation.

(@) Si 'Emetteur détermine que les Titres concernésam pas remboursés par anticipation,
I’Agent de Calcul procédera a tout ajustement guigera approprié, le cas échéant, de toute(s)
disposition(s) pertinente(s) des Titres afin dendre en considération le Cas de Perturbation
Additionel et déterminera la date a laquelle cestgment prendra effet.

(b) Si I'Emetteur détermine que les Titres concernérgeremboursés par anticipation,
'Emetteur devra adresser une notification de rembement des Titres aux Porteurs dés que
possible conformément a la Clause AYi§) et les obligations de I'Emetteur et du Garanveriu

des Titres seront intégralement satisfaites lorpalament, pour chaque Titre, d’'un montant égal au
Montant de Remboursement Anticipé conformément@laaise 12Remboursement et Rachdes
Modalités des Titres.

(c) Suite a la détermination de la survenance d'un dgaPerturbation Additionnel, 'Emetteur
devra adresser dés que possible une notificatienPauteurs conformément a la Clause 2%i9
indiquant des détails du Cas de Perturbation Aaldlite| et les mesures prises a cet égard.

(d)  Pour les besoins des présente€as' de Perturbation Additionnel' désigne, a propos de
toute Souche de Titres I'un ou I'ensemble des éuénés suivants : (i) Changement de la Loi, (i)
Perturbation des Opérations de Couverture et @ajit Accru des Opérations de Couverture tels
gu'ayant été spécifiés dans les Conditions Défigsti applicables comme étant un Cas de
Perturbation Additionnel applicable pour ces Titres

Définitions Générales

En relation avec des Titres Indexés sur Fondsexpsessions suivantes auront la signification ci-
apres :

"Composant du Paniel désigne, en relation avec une Souche particulierditres Indexés sur
Fonds, chaque part de tout Fonds compris dansiieRde Fonds correspondant, tel qu'applicable ;

"Cas d'Ajustement Potentie! désigne au titre de tout Fonds et/ou toute PartFdnds, I'un
guelconque des événements suivants :

(@) une subdivision, un regroupement ou un reclassedenParts du Fonds ou une distribution
gratuite des Parts du Fonds concernées ou le paiedian dividende sous forme
d'attribution de Parts du Fonds au profit des poseexistants réalisée par prélevement sur
les primes, le capital ou tout type d’émission &ime ;

(b)  une distribution, une émission ou un dividende efifppde porteurs existants des Parts du
Fonds concernées, sous la forme de (A) Parts ddsFeoncernées, ou (B) tout autre titre de
capital ou titre conférant le droit de recevoipkiement de dividendes et/ou les produits de
la liquidation du Fonds, selon le cas, égal ou priignnel aux paiements ainsi effectués aux
détenteurs de ces Parts du Fonds, ou (C) titresjpiéal ou autres titres d’'un autre émetteur,
acquis ou détenus (directement ou indirectememtlepgonds, a la suite d’'une scission ou de
toute autre opération similaire, ou (D) tout aty@e de titres, droits, bons de souscription ou
autres actifs, attribués dans chaque cas en cantieegd’'un paiement (en numéraire ou autre)
inférieur a la valeur de marché en vigueur au mdnoemsidéré, tel que déterminé par
I’Agent de Calcul ;

(c)  un Dividende Exceptionnel, tel que déterminé pagént de Calcul ;
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(d)  un rachat de Part du Fonds par le Fonds que ledgrige rachat soit payé en numéraire, en
titres ou tout autre forme de paiement, autremataugtitre d’'un remboursement de Parts du
Fonds initié par un investisseur dans le Fonds ; ou

(e) tout autre événement qui peut avoir, dans I'opideri’Agent de Calcul, un effet de dilution
ou de concentration sur la valeur théorique desi&apncernés.

"Cas de Perturbation du Marché désigne

(&) la situation dans laquelle le Fonds (ou son Prstatde Service Fonds qui détermine
généralement cette valeur) ne publie par la Valégumidative de la Part du Fonds a la Date
d'Observation concernée ou a la Date d'Observaboyenne (par exception, si un
événement survient qui constitue a la fois un CadsePerturbation de Marché et un
Evénément Extraordinaire pour cette Part de Fotedis|¢e défini ci-dessous), cet événement
constituera un Evénement Extraordinaire pour céet du Fond et non un Cas de
Perturbation de Marché ; ou

(b) la survenance ou I'existence (i) d'une Perturbater’Evaluation, (ii) d’'une Perturbation de
la Liquidité ou (iii) d'une Perturbation du Réglemeque dans chaque cas, I'Agent de Calcul
considere comme substantielle.

"Changement de la Ldl désigne la situation dans laquelle, a la Dat€deaclusion ou aprés cette
date, (A) en raison de I'adoption ou de tout chamget de toute loi ou réglementation applicable (y
compris, sans caractere limitatif, toute loi figalou (B) en raison de la promulgation de toute lo
ou réglementation ou d’'un revirement dans l'intétation qui en est faite par toute cour, tout
tribunal ou toute autorité réglementaire compétépteompris toute mesure prise par une autorité
fiscale ou une autorité de supervision), I'’Agent @alcul déterminerait qu’il est devenu ou
deviendrai illégal pour 'Emetteur de détenir oaatjuérir des positions de couvertures relatives a
ces Titres ;

"Colt Accru des Opérations de Couverturé désigne la situation dans laquelle 'Emetteur
encourrait un montant d'imp6ts, taxes, frais ou wovssions (autres que les commissions de
courtage) substantiellement accru (par comparais@t les circonstances existant a la Date de
Conclusion) pour (A) acquérir, établir, rétabliemplacer, maintenir, dénouer ou disposer de
toute(s) transaction(s) ou de tout(s) actif(s) lgugera nécessaires pour couvrir le risque encouru
relatif a I'émission des Titres et & I'exécution sies obligations en vertu de ces Titres, ou (B)
réaliser, recouvrer ou verser les produits de l'gnelconque de ces transactions ou de l'un
quelconque de ces actifs, étant entendu que touttamb substantiellement accru encouru
exclusivement en raison de la détérioration deleasilité de 'Emetteur ne sera pas réputé étre un
Colt Accru des Opérations de Couverture ;

"Cycle de Reglement Livraisot désigne le nombre de Jours du Cycle de Réglemigrdison
suivant une transaction sur cette Part de Fonddosirsysttme ou plate-forme sur laquelle le
reglement interviendra habituellement, conforménaant régles de ce systeme ou de cette plate-
forme ;

"Date de Conclusiofi désigne la date spécifiée comme telle dans lesdi@ions Définitives
applicables.

"Dividende Exceptionnel désigne le dividende par Part de Fonds, ou tpattie de celui-ci,
constituant un Dividende Exceptionnel, comme déieémpar I’Agent de Détermination ;

"Documents du Fond$ désigne, au titre de toute Part du Fonds, lesimeats et actes constitutifs
applicables, document d’offre du Fonds concere® cbntrats de souscription et tout autre contrat
ou document précisant les modalités de cette Raffahds, et tous documents supplémentaires
spécifiés dans les Conditions Définitives applieabkel que chacun de ces documents sera modifié
de temps a autre ;
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"Fonds' désigne tout fonds constitué sous la forme d'sm@été, d’'urmutual fungd d’'un organisme
de placement collectif en valeurs mobiliéres y compin fonds indiciel coté Fonds Indiciel
Coté' ou "ETF"), d'un fonds commun de placement de droit framgaii d’'untrust ou d’'un
organisme de placement collectif immobilier et $sficomme tel dans les Conditions Définitives
applicables ;

"Heure d’Evaluation” désigne I'heure spécifiee comme telle dans lesd@imns Définitives
applicables ou, si aucune Heure d’Evaluation n'gstcifiée dans les Conditions Définitives
applicables, I'heure a laquelle la Valeur Liquigatde la Part du Fonds est publiée par le Fonds (o
son Prestataire de Service Fonds qui détérmine@éndgent cette valeur) ;

"Jour de Négociation Prévti désigne tout jour ou il est prévu que (a) la Malkiquidative du
Fonds soit publiée conformément au Document du §oeid(b) que les ordres de souscriptions ou
de rachat de Parts du Fonds puissent étre reclsdiaFonds ;

"Jour Ouvré Fonds' désigne tout jour ou chaque Fonds ou le prinichaministrateur de chaque
Fonds est ouvert pour la réalisation de transastisaus réserve d'ajustements et de modifications
conformément aux Documents du Fonds, le cas échéant

"Jour de Perturbation" désigne tout Jour de Négociation Prévue ou un dea®erturbation de
Marché est survenu ;

"Panier de Fond$ désigne un panier comprenant les Parts de chiaguoés indiquées et selon les
proportions spécifiées dans les Conditions Défiagtiapplicables ;

"Part(s) du Fonds$ désigne, une action ordinaire du capital d’und®nu, selon le cas, une unité
de compte représentant la propriété d’'un droit dari®nds concerné ou tout autre forme légale de
titre ou de propriété portant, a la Date d’Emissiam code ISIN Ioternational Securities
Indentifation Numbérou tout autre code d’identification indiqué comie¢ dans les Conditions
Définitives applicables sous réserve d'ajustement @e remplacement a tout moment,
conformément aux dispositions de cette Clause 10 ;

"Perturbation de la Liquidité" désigne toute suspension, toute limitation ou tetard affectant le
rachat de Parts du Fonds, que ce soit conforméamentlispositions des Documents du Fonds ou
pour d’autres raisons ;

"Perturbation de I'Evaluation" désigne le fait que :

() La Valeur Liquidative du fonds n'est pas détermip@e le Fonds (ou son Prestataire de
Service Fonds qui détermine généralement cette gateur) dans les conditions prévues
par les Documents du Fonds ;

(ii) La détermination et/ou la publication de la Valkiguidative sont suspendues ;

(iii) La Valeur Liquidative du Fonds ainsi publiée paf-tends (ou son Prestataire de Service
Fonds qui détermine généralement cette cette yadstiincorrecte, de 'avis raisonnable de
I’Agent de Calcul.

"Perturbation du Réglement' désigne, au titre d’'une Part du Fonds et d'unte d@elconque, le
fait que le Fonds n’ait pas payé le montant intédraproduit de remboursement dd au titre d'un
rachat sur cette Part du Fonds, tel que ce momtarait d0 étre payé au plus tard a cette date
conformément aux Documents du Fonds (sans donfetraefout report, suspension ou toutes autres
dispositions permettant au Fonds de retarder aiseeie remboursement de Parts de Fonds) ;

"Perturbation des Opérations de Couverturg désigne la situation dans laquelle 'Emetteur se
trouve dans l'incapacité, en dépit de ses eff@itsonnables, (A) d’acquérir, d’établir, de rétahdie
remplacer, de maintenir, de dénouer ou de dispsdoute(s) transaction(s) ou de tout(s) actif(s)
qgu’il jugera nécessaires pour couvrir le risqueoaing relatif a I'émission des Titres et a I'exéouti
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de ses obligations en vertu des Titres, ou (B)éddiser, recouvrer ou verser les produits de l'une
quelconque de ces transactions ou de I'un queladgices actifs ;

"Prestataire de Service Fondsdésigne, au titre d’'un Fonds, toute personneegtinommée pour
fournir des services, directement ou indirectem&me Fonds, qu’elle soit ou non spécifiée dans les
Documents du Fonds, y compris tout conseiller,igesaire, administrateur, opérateur, société de
gestion, dépositaire, sous-dépositajpegme broker administrateurtrustee agent de tenue des
registres, agent chargé des transferts, agent acitlation, sponsor ou associé commandité ou
toute autre personne spécifiée dans les Condibéfisitives applicables ;

"Pondération’ désigne au titre de chaque Part du Fonds compases le Panier de Fonds, le
pourcentage ou la fraction indiquée comme tell¢iteel de cette Part du Fonds dans les Conditions
Définitives applicables ;

"Valeur Liquidative " désigne au titre de toute Part du Fonds, la vdiquidative de ladite Part du
Fonds, telle que calculée et publiée par le Preastatie Service Fonds ou toute autre persone qui
publie généralement cette valeur pour le compté&ahds a l'intention de ses investisseurs ou un
servie de publication a la date considérée, étarndu que I'Agent de Calcul pourra ajuster la
valeur liquidative de la Part du Fonds pour reflésans duplication, la portion, incombant a lat Par
du Fonds, de tous frais, commissions, co(t, chargests, taxes ou prélevements pouvant étre
payables et/ou encourus en relation avec le ratshktdite Part du Fonds.

Fonds Indiciel Coté / Exchange Traded Fund (ETF)

Si un Fonds est spécifié comme un ETF dans les iGmmsl Définitives applicables, les dispositions
de la Clause 90ispositions applicables aux Titres Indexés surides et aux Titres Indexés sur
Action) seront réputées s’appliquer aux Titres, dansdaume du possible, sous réserve de ce qui est
stipulé dans les Conditions Définitives applicables

Pour les besoins des présentd&STF" désigne (au titre d’'une Part I’ETF) tout fonddiaiel coté
(exchange traded fundpécifié comme étant un ETF dans les Conditiogfindives applicables.

Les références faites a unAction" et un 'Emetteur de I'Action” dans la clause &fspositions
applicables aux Titres Indexés sur Indices et aitves Indexés sur Actigrseront réputées viser
respectivementPart de Fonds et le 'Fonds'.

DISPOSITIONS APPLICABLES AUX TITRES INDEXES SUR IND ICE D'INFLATION

La présente Clause 1Tifres Indexés sur Indice d'Inflatipm’est applicable qu’'aux Titres dont les
Conditions Définitives applicables stipulent qu'disnt des Titres Indexés sur Indice d'Inflations Le
définitions figurant a la Clause 9.B¢finitions) s'appliqueront également en ce qui concerne une
Souche de Titres Indexés sur Indice d'Inflation @in® que le contexte n'exige une interprétation
différente, ou que ce terme soit défini autrementpour les besoins de cette clause, la définition
d'Indice au titre de la Clause 9.6 est réputée cengppe un Indice d'Inflation.

Retard de Publication

Si I'Agent de Calcul détermine que le niveau d’'mdlice d'Inflation pour un Mois de Référence
utilisé ou devant étre utilisé pour le calcul d'mmontant di en vertu des Titres (uNivVeau
Pertinent") n'a pas été publié ou annoncé au plus tard @ate se situant cing (5) Jours Ouvrés
avant la prochaine Date de Paiement des Intérédsume autre date de paiement concernée en vertu
des Titres qui pourrait étre spécifiée dans lesd@imms Définitives applicables en ce qui concerne
les Titres, I'Agent de Calcul déterminera un nivediindice d’Inflation (le 'Niveau d’Indice
d'Inflation de Remplacement’), de la maniére gu'il jugera conforme aux pragigthabituelles du
marché, a sa seule discrétion. Si un Niveau Peitiest publié ou annoncé a tout moment apres la
date se situant cing (5) Jours Ouvrés avant lahaioe Date de Paiement des Intéréts indiquée ou a
une autre date de paiement applicable qui pouétadt spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables en ce qui concerne les Titres, ce NiWetinent ne sera pas utilisé pour les besoins de
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calculs quelconques. Le Niveau de [lIndice d'Inflat de Remplacement ainsi déterminé
conformément a la présente Clause 1Reétdrd de Publicationsera le niveau définitif pour ce
Mois de Référence.

Arrét de la Publication

Si I'Agent de Calcul détermine que le niveau d'ndite d'Inflation n'a pas été publié ou annoncé
pendant deux mois consécutifs et/ ou I'Agent ddi€ation de I'Indice d'Inflation annonce qu'il ne
continuera plus a publier ou annoncer I'Indice fthition, I'Agent de Calcul déterminera un Indice
d’Inflation successeur (llhdice d'Inflation Successeut) (a la place de tout Indice d'Inflation
antérieurement applicable) pour les besoins dessTien utilisant la méthodologie suivante :

Si "Obligation Connexe" est indiqguée comme applieaans les Conditions Définitives applicables,
I’Agent de Calcul déterminera un Indice d'Inflati@uccesseur par référence a l'indice d’inflation
succeseur correspondant déterminé en vertu deditdsdie I'Obligation Connexe ; ou

Si "Obligation Connexe" est indiquée comme non iapple dans les Conditions Définitives

applicables et que I’Agent de Publication notifie @nnonce que I'Indice d'Inflation sera remplacé
par un indice d'Inflation de remplacement, si I'’Agele Calcul détermine que cet Indice d’Inflation

de remplacement est calculé en appliquant une ferrou une méthode de calcul identique ou
substantiellement similaire & celle utilisée poerchlcul de I'Indice d'Inflation antérieurement

applicable, cet Indice d'Inflation de remplacemseta désigné I"Indice d'Inflation Successeur"
pour les besoins des Titres, a compter de la diguelle cet Indice d’Inflation Successeur prendra
effet ; ou

Si aucun Indice d'Inflation Successeur n'a étérddtee conformément a la Clause 11.2.1 ou 11.2.2
ci-dessus, I'Agent de Calcul demandera a cingrigrvenants de marché indépendants de premier
rang de déterminer ce que l'indice d'inflation denplacement pour I'indice d'Inflation devrait étre.
Si I'Agent de Calcul recoit entre quatre et cingadses, et que parmi ces quatre ou cing réponses,
au moins trois (3) intervenants de marché indépssdie premier rang mentionnent le méme indice
d'inflation, cet indice d'inflation sera réputéefindice d'Inflation Successeur. Si I’Agent del¢ta
recoit au moins trois réponses et qu’au moins d@)xintervenants de marché indépendants de
premier rang mentionnent le méme indice d'inflaticet indice d'inflation sera réputé étre I'Indice
d'Inflation Successeur. Si I'Agent de Calcul recaoibbins de trois réponses a la Date de
Détermination, il déterminera un indice d'inflatiafternatif approprié, et cet indice d'inflatiorrae
considéré comme un Indice d'Inflation Successeur ;

Si I'Agent de Calcul détermine qu'il n'y a pas diise d'inflation de remplacement approprié, il
sera réputé ne pas y avoir d'Indice d’Inflation &sseur et une Disparition de I'Indice d’Inflation
sera considérée comme étant survenue et les dispeside la Clause 11.8 ci-dessous
s’appliqueront.

Changement de Base de I'Indice d'Inflation

Si I’Agent de Calcul détermine qu’un Indice d'Inftan a subi ou subira un changement de base a un
moment quelconque, I'indice d'Inflation ainsi maéifl™ Indice d’'Inflation a Base Modifiée") sera
utilisé afin de déterminer le niveau de cet Indideflation a compter de la date de ce changement
de base ; étant cependant entendu que I'Agent deulCpourra procéder (A) si "Obligation
Connexe" est indiquée comme applicable dans lesli@mms Définitives concernées, aux mémes
ajustements que ceux effectués en vertu des méslalé I'Obligation Connexe, le cas échéant, sur
les niveaux de I'Indice d’Inflation a Base Modifiéde telle sorte que les niveaux de I'Indice a Base
Modifiée refletent le méme taux d'inflation quenidice d'Inflation avant son changement de base et
(B) si "Obligation Connexe" est indiquée comme ramplicable dans les Conditions Définitives
concernées, I'’Agent de Calcul pourra apporter gustements aux niveaux de I'Indice d’Inflation a
Base Modifiée de telle sorte que ces niveaux mftele méme taux d'inflation que I'Indice
d'Inflation avant son changement de base. Toutgdmaent de base de cette nature n'affectera
aucun des paiements antérieurs effectués en vestiitres.
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Modification Importante avant la Date de Paiement

Si, a la derniére Date d’Observation ou avant cdtte, I'Agent de Calcul détermine qu’une

modification importante de I'Indice d’Inflation esturvenue, I'’Agent de Calcul pourra (A) si

"Obligation Connexe" est indiquée comme applicatdes les Conditions Définitives concernées,
effectuer tout ajustement approprié (éventuel) ladice d'Inflation en cohérence avec tout

ajustement apporté a I'Obligation Connexe, ou, §B)JObligation Connexe" est indiquée comme
non applicable dans les Conditions Définitives @wnées, effectuer les seuls ajustements
nécessaires afin que I'Indice d'Inflation modif@ntinue d’étre I'lndice d'Inflation.

Erreur Manifeste de Publication

Si (x) dans les trente (30) jours suivant une malilbn du niveau de I'Indice d’Inflation ou (y) axta

le Jour de Bourse qui est deux (2) Jours de Boavaet la date d’échéance de tout paiement dd,
I’Agent de Calcul constate que I'’Agent de Publicatde I'Indice d'Inflation a corrigé le niveau de
I'Indice d'Inflation utilisé ou devant étre utilisgar I'’Agent de Calcul pour procéder a toute
détermination en vertu des Titres afin de remédiaune erreur manifeste dans sa publication
originelle, 'Agent de Calcul pourra effectuer tajustement a tout montant payable en vertu des
Titres et/ou toute autre Modalité des Titres gé@ént de Calcul jugera nécessaire(s) et/ou payer le
montant payable (éventuel) en conséquence de amttection. L'Emetteur notifiera aux Porteurs
tout ajustement et/ou montant ainsi déterminé coméonent a la Clause 2A\is).

Cas de Perturbation Additionnel :

Suite a la survenance de tout Cas de Perturbaiighitiénnel, 'Emetteur déterminera, a sa seule et
absolue discrétion, si les Titres concernés seromton remboursés par anticipation.

(@) Si 'Emetteur décide que les Titres concernés ma gas remboursés par anticipation,
I’Agent de Calcul procédera, a sa seule et entiéserétion, a tout ajustement qu'il jugera
approprié, le cas échéant, de toute(s) dispos#jopértinente(s) des Titres afin de tenir
compte du Cas de Perturbation Additionnel et détera la date a laquelle, cet ajustement
prendra effet.

(b) Si I'Emetteur détermine que les Titres concernémrderemboursés par anticipation,
I'Emetteur devra adresser une notification de resmiement des Titres aux Porteurs dés que
possible conformément a la Clause 2%i§), et les obligations de 'Emetteur et du Garant en
vertu des Titres seront intégralement satisfaibes u paiement, pour chaque Titre, d'un
montant égal au Montant de Remboursement Antiéigeé Date de Remboursement Anticipé
conformément a la Clause 1IRgmboursement et Rachdes Modalités des Titres.

(c) Suite a la détermination de la survenance d'undgaPerturbation Additionnel, 'Emetteur
adresse dés que possible une notification aux Wsrmnformément a la Clause 22vig
indiquant des détails du Cas de Perturbation Aaldlité| et les mesures prises a cet égard.

Correction et Ajustement du Niveau de I'Indice

En lien avec tout Indice d'Inflation, tel que sffiécidans les Conditions Définitives, soit (i) la
premiére publication ou annonce du niveau de Badi'Inflation (sans tenir compte des estimations)
par I’Agent de Publication pour tout Mois de Référe est définitive et concluante et, sous réserve
de la Clause 11.3Changement de Base de I'Indice d’Inflatipapicune modification ultérieure du
niveau de I'lndice d'Inflation pour ce Mois de Réfice ne sera utilisée pour les calculs; soitdii)
premiére publication ou annonce du niveau de BdiInflation (sans tenir compte des estimations)
par I'Agent de Publication a été révisée auquel twage révision ultérieure de ce niveau pour un
Mois de Référence est définitive et concluante pmmuMois de Référence, étant entendu que ces
révisions seront publiées ou annoncées jusqu'ayijoelus) qui est deux (2) Jours de Bourse avant
la date d’échéance de tout paiement relatif auxe3.itL'Emetteur notifiera aux Porteurs toute
révision valable conformément a la Clause Riig).



11.8

11.9

86.

Disparition de I'Indice d'Inflation

Si I'Agent de Calcul détermine qu'une Disparitiom lindice Inflation est survenue, I'Emetteur
pourra rembourser par anticipation les Titres come® L'Emetteur devra adresser une notification
de remboursement des Titres aux Porteurs dés qsgbfoconformément a la Clause 2Vif), et

les obligations de 'Emetteur et du Garant en vees Titres seront intégralement satisfaites lars d
paiement, pour chaque Titre, d'un montant égal aantsht de Remboursement Anticipé
conformément a la Clause 1IRgmboursement et Rachdes Modalités des Titres.

Définitions

En relation avec des Titres Indexés sur Indice fidifion, les expressions suivantes auront la
signification ci-apres :

"Cas de Perturbation Additionnel' désigne, s'il est spécifi€ comme étant applicatdes les
Conditions Définitives applicables, a propos detdoBouche de Titres, un Changement de la Loi,
une Perturbation des Opérations de Couverture dCodm Accru des Opérations de Couverture ;

"Changement de la Lol désigne la situation dans laquelle, a la Dat€declusion ou aprés cette
date, (A) en raison de 'adoption, ou de tout cleangnt, de toute loi ou réglementation applicable
(y compris, sans caractére limitatif, toute locéite), ou (B) en raison de la promulgation ou d'un
revirement dans linterprétation qui en est fai@r poute cour, tout tribunal ou toute autorité
réglementaire compétente de toute loi ou réglenientapplicable (y compris toute mesure prise
par une autorité fiscale), I'Agent de Calcul détesrait qu'il (x) est devenu ou deviendra illégal
pour 'Emetteur de détenir ou d’acquérir des posgide couverture relatives a ces Titres ;

"Colt Accru des Opérations de Couverturé désigne la situation dans laquelle 'Emetteur
encourrait un montant d'imp6ts, taxes, frais ou wossions (autres que les commissions de
courtage) substantiellement accru (par comparais@t les circonstances existant a la Date de
Conclusion) pour (A) acquérir, établir, rétabliemplacer, maintenir, dénouer ou disposer de
toute(s) transaction(s) ou de tout(s) actif(s) Iqugera nécessaires pour couvrir le risque encouru
relatif a '’émission des Titres et a I'exécution sks obligations en vertu de ces Titres, ou por (B
réaliser, recouvrer ou verser les produits de l'gnelconque de ces transactions ou de l'un
guelconque de ces actifs, étant entendu que toutambsubstantiellement accru qui est encouru
exclusivement en raison de la détérioration delzasilité de 'Emetteur ne sera pas réputé étre un
Co(t Accru des Opérations de Couverture;

"Disparition de I'Indice Inflation " signifie qu'un niveau de I'Indice Inflation n'agpété publié ou
annoncé pendant deux mois consécutifs et/ou qgeiidde Publication supprime I'Indice Inflation
et/ou que I'Agent de Publication annonce qu'il ogtiouera pas a publier ou a annoncer I'Indice
Inflation et qu'aucun Indice Inflation de Remplagn'existe ;

"Indice d'Inflation " désigne tout indice spécifi€¢ comme tel dans lemditions Définitives
applicables ;

"Indice d'Inflation Successeut a la signification spécifiée a la Clause 11A&mrrét de la
Publication ;

"Mois de Référenck désigne le mois calendaire pour lequel le niveleul'lndice d'Inflation
concerné a été calculé, quelle que soit la daag@elle cette information a été publiée ou annancée
et lorsque ce Mois de Référence est utilisé ou &lod utilisé pour déterminer la Valeur du Sous-
Jacent (telle que définie dans les Modalités Addiielles) a toute Date de Détermination signifie le
Mois de Référence spécifié pour chaque date. Bétade pour laquelle I'indice d'Inflation a été
publié ou annoncé n’est pas une période d'un nedendaire, le Mois de Référence sera la période
pour laquelle le niveau de I'indice d'Inflation & €alculé ;

"Obligation Connexe' désigne I'obligation spécifiée comme telle daes Conditions Définitives
applicables ou, si aucune obligation n’est ainsécfige, I'Obligation de Substitution. Si
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I'Obligation Connexe indiquée dans les Conditionéfibitives applicables est I"Obligation de
Substitution”, I’Agent de Calcul utilisera I'Oblijan de Substitution (telle que définie a la présen
Clause 11.90éfinitiong pour les besoins de toute détermination relaiV@©bligation Connexe en
vertu des présentes Modalités. Si aucune obligatiest spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables sous la rubriqgue Obligation Connexesietes Conditions Définitives applicables
stipulent la clause "Obligation de Substitution orNapplicable", il n’y aura aucune Obligation
Connexe. Si une obligation est sélectionnée comnee@bligation Connexe dans les Conditions
Définitives applicables, et si cette obligation estnboursée ou vient a échéance avant la Date
d’Echéance applicable, et a moins que la clausdig@iton de Substitution : Non applicable" ne
soit spécifiee dans les Conditions Définitives amtlles, I'Agent de Calcul devra utiliser
I'Obligation de Substitution pour les besoins datéodétermination relative a I'Obligation Connexe

"Obligation de Substitution" désigne une obligation choisie par I'’Agent dedDhkt émise par le
gouvernement du pays dont le niveau d'inflatiort derréférence a I'Indice d’Inflation et qui verse
un coupon ou est remboursée pour un montant cgbeulééférence a I'Indice d’'Inflation et arrivant
a échéance (a) le méme jour que la Date d’Echédbyeqa défaut d’'une telle obligation, a la
premiére date de maturité qui suit la Date d’Echéamu (c) a défaut d'obligation choisie par
I’Agent de Calcul visée aux (a) et (b) ci-dessulg aremiere date de maturité qui précéde la Date
d’Echéance. Si I'lndice d'Inflation se réfere aweau d'inflation de I'Union Economique et
Monétaire de I'Union européenne, I’Agent de Calciibisira une obligation indexée sur I'inflation
émise par I'Etat (et non par une agence gouverneiegrirancais, italien, allemand ou espagnol, et
qui paie un coupon ou un montant de remboursenaotlé par référence au niveau d’inflation
dans I'Union Monétaire Européenne. Dans chaquel'@ggent de Calcul sélectionnera I'Obligation
de Substitution parmi les obligations indexéesl'amftation émises a, ou avant la Date d’Emission
et, s’il existe plusieurs obligations indexées Bimflation venant a échéance a la méme date,
I'Obligation de Substitution sera choisie par I'Ag&e Calcul parmi ces obligations. Si I'Obligation
de Substitution est remboursée, I'Agent de Calalectionnera une nouvelle Obligation de
Substitution sur la méme base, mais en la choigigsarmi toutes les obligations éligibles en
circulation au moment du remboursement de I'Obiigatie Substitution d’origine (y compris toute
obligation contre laquelle I'obligation remboursEst échangée) ;

"Perturbation des Opérations de Couverturé signifie que I'Emetteur se trouve dans l'incaggci
en dépit de ses efforts raisonnables, de (A) aaydablir, rétablir, remplacer, maintenir, dénoue
ou disposer de toute(s) transaction(s) ou de fpat{§f(s) qu'il jugera nécessaires pour couvrir le
risque encouru relatif a I'émission des Titres dteaécution de ses obligations en vertu de ces
Titres, ou (B) réaliser, recouvrer ou verser lesdpits de I'une quelconque de ces transactionsou d
I'un quelconque de ces actifs.

REMBOURSEMENT ET RACHAT

Remboursement a I'Echéand® moins qu’il n'ait été préalablement rembourss pnticipation,
racheté ou annulé conformément aux dispositiomessous, chaque Titre sera remboursé a la Date
d’Echéance indiquée dans les Conditions Définitaeglicables a son Montant de Remboursement
Final, qui (i) sauf stipulation contraire, est égabon montant nominal ou (ii) si cela est spécifié
dans les Conditions Définitives applicables, estuté selon la formule de calcul des Modalités
Additionnelles et tel qu’indiqué dans lesdites Gtinds Définitives.

Remboursement pour Raisons Fiscaless Titres pourront étre remboursés par I'Emet&u
totalité (et non en partie seulement), a tout mdnasant la Date d’Echéance, a charge pour lui
d’adresser un préavis de remboursement aux Portenfsrmément aux dispositions de la Clause
21 (Avig), si 'Emetteur détermine, de facon discrétion@aque lui-méme ou le Garant seront tenus
par la loi d’effectuer une retenue a la source ne déduction sur les Titres, dans les conditions
décrites a la Clause 1Eigcalité).

Le préavis de remboursement sera natifié trentg j(80s au moins et quarante cing (45) jours au
plus avant la date fixée pour le remboursementiagti(la '‘Date de Remboursement Anticip®.
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Les Titres remboursés en vertu de la présente €ldizs2 le seront pour leur Montant de
Remboursement Anticipé visé a la Clause 1R&ntboursement Anticipéi-dessous.

Option de remboursement au gré de I'Emetteur

Si les Conditions Définitives concernées stipulene Option de Remboursement au gré de
'Emetteur, 'Emetteur pourra procéder au rembauesg de la totalité, ou, le cas échéant, d'une
partie des Titres, a la Date de Remboursement @mploet au Montant de Remboursement

Optionnel indiqués dans les Conditions Définitiegaplicables, majoré des intéréts courus (le cas
échéant) jusqu’a cette date de remboursement. Qetiten de remboursement au gré de 'Emetteur
pourra étre exercée par 'Emetteur a condition dierser les Porteurs en respectant un préavis
irrévocable de quinze (15) jours calendaires aunmet de trente (30) jours calendaires au plus
conformément aux dispositions de la Clause 2¢i§ (ou tout autre préavis indiqué dans les

Conditions Définitives applicables).

Chacun de ces remboursements doit concerner des Tiun montant nominal au moins égal au
Montant de Remboursement Minimum remboursableughdiqué dans les Conditions Définitives

applicables et ne peut dépasser Montant de Rendroarg Maximum remboursable tel qu'indiqué
dans les Conditions Définitives applicables.

En cas de remboursement partiel ou d'exerice pddison option par I'Emetteur, le remboursement
pourra étre effectué, au choix de I'Emetteur, §pipar réduction du montant nominal de tous les
Titres d'une méme Souche proportionnellement autandbmominal total remboursé, soit (ii) par
remboursement intégral d'une partie seulement deTdees, auquel cas le choix des Titres qui
seront intégralement remboursés et des Titres dhéme Souche qui ne seront pas remboursés,
sera effectué conformément a l'article R. 213-168Cthale monétaire et financier et aux stipulations
des Conditions Définitives concernées, sous réselwverespect des lois applicables et des
réglementations de marché en vigueur.

Option de remboursement au gré des PorteSises Conditions Définitives concernées stiptilen
une Option de Remboursement au gré des PorteussePorteur d’'un Titre donne a 'Emetteur
conformément a la Clause 2Avis) un préavis de quinze (15) jours calendaires ansnef trente
(30) jours calendaires au plus (ou tout autre pséawdiqué dans les Conditions Définitives
applicables), 'Emetteur devra procéder au remtmuesit de ce Titre a la (ou aux) Date(s) de
Remboursement Optionnel et au Montant de Remboerser®ptionnel indiqués dans les
Conditions Définitives applicables, majoré desnét® courus (le cas échéant) jusqu’a cette date de
remboursement.

Afin d'exercer une telle option qui pourrait étrediquée dans les Conditions Définitives
applicables, le Porteur d’'un Titre doit, avant eation du préavis, (i) déposer aupres de I'Agent
Payeur, dans son établissement désigné, une atitificd’exercice de I'option de remboursement
diment completé (laNotification d’Option de Remboursement au Gré d’'unPorteur"), dont un
modeéle peut étre obtenu aux heures normales diweeauprés de tout Agent Payeur, et (ii)
transférer ou faire transférer les Titres a rembausur le compte de I'’Agent Payeur spécifié dans |
Notification d’'Option de Remboursement au Gré dRaorteur.

Remboursement AnticipéSi les Titres doivent étre remboursés par grdimn avant la Date
d’Echéance en vertu du paragraphe 12.2 de la gee€dause, de la Clause 1diggalité), de la
Clause 15Cas de Défaytou des Clauses Dispositions Applicables aux Titres Indexés suidad
et/ou aux Titres Indexés sur Actjpd0 Dispositions Applicables aux Titres Indexés sur dspret
11 (isposition Applicable pour les Titres Indexés daodice d'Inflatior), chaque Titre sera
remboursé pour un montant de remboursement antifliipé'Montant de Remboursement
Anticipé") égal :

Pour tous les Titres (hors Titres a Coupon Zérap anontant déterminé par I’Agent de Calcul, de
bonne foi et de maniére raisonnable comme repra@sefa juste valeur de marché des Titres
concernés, en tenant compte de l'intégralité das &t colt de I'Emetteur inhérent au dénouement
de toute opération de couverture en lien avec iteesTconcernés. Pour déterminer la juste valeur de
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marché, I'’Agent de Calcul devra prendre en conatitém toutes les informations qu'il jugera
pertinentes (y compris, sans caractére limitatés Iconditions du marché et, en cas de
remboursement anticipé en vertu de la Clauselllégdlité), I'obstacle pratique, lillégalité ou
I'impossibilité donnant lieu a ce remboursementicid). En cas de remboursement anticipé en
vertu de la Clause 1%6s de Défayt I'Agent de Calcul ne devra pas prendre en corgsiuation
financiére de I'Emetteur et du Garant et la justdeur de marché sera alors déterminée en
présumant que chacun de I'Emetteur et du Garanteesiesure d'éxecuter pleinement ses
obligations en vertu des Titres a la date de remdeonent.

Pour les Titres a Coupon Zéro, a un montant\{(eéur Nominale Amortie") égal a la somme :
(@) du Prix de Référence spécifié dans les Conditiosfinives applicables ; et

(b)  du produit du Taux de Rendement (capitalisé aneoht) appliqué au Prix de Référence a
compter de la Date d’Emission (incluse) et jusgl#adate (non incluse) fixée pour le
remboursement ou (selon le cas) la date a lagieclidgre devient exigible et payable.

Si ce calcul doit étre effectué pour une périodenggst pas un nombre entier d’'années, le calcul au
titre d’'une période inférieure a une année compdeta effectué sur la base de la Fraction de
Décompte des Jours spécifiée dans les Conditiofisiidées applicables.

Rachat: L'Emetteur pourra a tout moment procéder a delsats de Titres en bourse ou hors bourse
a un prix quelconque sous réserve des lois etmégitations en vigueur.

Annulation: Tous les Titres ainsi remboursés, et tous legJ ainsi rachetés par ou pour le compte

de I'Emetteur pourront, au gré de I'Emetteur, étmeulés, ou conservés conformément aux lois et
réglementations applicables. Tous les Titres aiesiboursés ou rachetés pour annulation seront
immédiatement annulés, par transfert sur un concpt@ormément aux régles et procédures

d’Euroclear France et, s'ils sont ainsi transfésé&spnt immédiatement annulés avec tous les Titres
rachetés par 'Emetteur. Tous les Titres ainsi &mou, selon le cas, transférés ou restitués pour
annulation ne pourront pas étre réémis ni revenetuBEmetteur et le Garant seront déchargés de
leurs obligations en vertu de ces Titres.

PAIEMENTS
Méthode de paiements

Les paiements en principal et intéréts en vertuTdees devront étre effectués par transfert sur le
compte (tenu dans la devise concernée) des Tedeu@ompte, au profit des Porteurs. Tous les
paiements valablement effectués auprés desditsuferme Compte libéreront 'Emetteur et le
Garant de leurs obligations de paiement.

Si la date de paiement de tout montant dd en Butu Titre n'est pas un Jour Ouvré de Paiement,
le Porteur de Titres concerné aura droit a ce paiéne Jour Ouvré de Paiement immédiatement
suivant sans pouvoir prétendre a aucun intéréucu@e autre somme au titre de ce report. A cet
effet, et sauf stipulation contraire des ConditioRéfinitives applicables, Jour Ouvré de
Paiement' désigne, pour les besoins du présent paragraphgour (autre qu’'un samedi ou un
dimanche) (A) ou Euroclear France est ouvert pexetcice de son activité, (B) ou les banques et
marchés de change sont ouverts dans les juridectapcifiées comme des Centres d’Affaires
Additionnels dans les Conditions Définitives apahbtes, et (C) (i) dans le cas d'un paiement en
euro, ou le systeme TARGET2 est ouvert ou (ii) dansas d’'un paiement dans une devise autre
que l'euro, si le paiement doit étre effectué pandgfert sur un compte tenu aupres d’'une banque
dans la devise concernée, un jour ou les opératierchange peuvent étre effectuées dans la devise
concernée, dans le principal centre financier dis jpiee cette devise.
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Régime d'intéréts applicable aprées I'échéance

Les intéréts cesseront de courir pour chaque Totne dans le cas d'un remboursement d'une partie
seulement d'un Titre, seulement pour cette paitiddl Titre) a la date prévue pour le paiement de
celui-ci a moins que a sa date d'exigibilité, léepaent des montants dus soit indiment retenu ou
refusé, dans lequel cas, les intéréts commencérauurir, a compter de la date prévue pour le
paiement considéré, (que ce soit avant ou aprée técision judiciaire), au Taux Quotidien
applicable a ces sommes indiment retenues ou esfugesqu'a la premiére des deux dates
suivantes :

0] la date a laquelle tous les montants dus sur ce ditront été recus par ou pour le compte du
Porteur de ce Titre ; et

(i) le jour ou I'Agent Payeur aura avisé le PorteurceeTitre conformément a la Clause 21
(Avis) de la réception de tous les montants dus auditr€itre jusqu'a cette date.

"Taux Quotidien" désigne le taux au jour-le-jour du marché intedzdre de référence de la Devise
Prévue qui sera I'EONIA dans le cas ou la Devisgairr est I'euro, le LIBOR 1 jouoyernighj
dans le cas ou la Devise Prévue est le dollarugtaotre taux au jour le jour déterminé par I'Agent
de Calcul dans le cas d'une autre Devise Prévue.

FISCALITE

Retenue a la SourceTous les paiements en principal, intéréts aeampntant di au titre des Titres
effectués par I'Emetteur ou le Garant, seront gpgaés aucune retenue a la source ni déduction au
titre de tous impdts, taxes, droits, contributioms charges gouvernementales de toute nature,
imposés, prélevés ou collectés par tout pays ae lile ses autorités ayant le pouvoir de lever
I'impdt, @ moins que cette retenue a la sourceette déduction ne soit prescrite par la loi.

Absence de Majoration des Paiemenis I'Emetteur ni le Garant ne sera tenu de faimgpaiement
majoré pour compenser une telle retenue a la saurc&duction.

Fourniture d’Informations. Chaque Porteur sera responsable de fournirgeh&Payeur, en temps
voulu, toutes les informations pouvant étre requisdin de se conformer aux obligations
d’identification et de reporting qui lui sont impgies par la Directive 2003/48/CE sur la fiscalité de
revenus de I'épargne et a la Directive 2014/48/t€lleé que modifiées dans le futur) ou de toute
autre directive de I'UE mettant en oeuvre les amichs dégagées par le Conseil ECOFIN lors de sa
réunion des 26 et 27 novembre 2000, de toute loptee pour la mise en oeuvre de cette Directive
ou pour se conformer a celle-ci, ou conforme el

FATCA: Les paiements effectués au titre des Titresnsesoumis (i) aux lois et réglementations
fiscales qui sont applicables a un tel paiemens dapays au sein duquel celui-ci a lieu et (tip@t
préléevement ou déduction requis en applicatioriatédle 871(m) du "U.S. Internal Revenue Code"
de 1986 (le Codé"), d'un accord tel que décrit a la section 1474b)Code, ou autrement imposé
par les dispositions des articles 1471 a 1474 ddeCtoute réglementation, tout accord ou toute
interprétation officielle y afférent ou toute loiettant en ceuvre une approche intergouvernementale
résultant du fait qu’un titulaire, un bénéficiame un intermédiaire qui n’est pas, selon le cas, un
mandataire de 'Emetteur ou du Garant, ne soitguasrisé a recevoir un paiement exonéré de la
retenue a la source FATCA. Un tel prélevement ceitefie déduction ne pourra pas étre majoré ou
autrement soumis au paiement de montants addifgnne

CAS DE DEFAUT

Si lI'un quelconque des événements suivants (cha&tant un Cas de Défaut) se produit et
perdure :
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(@) Défaut de paiement : dans le cas ou L'Emetteue @arant, manquerait de payer un montant
en principal ou un montant en intéréts dis en veet Titres, dans un délai de trente (30)
jours calendaires suivant sa date d’exigibilité ; o

(b)  Violation d’Autres Obligations : dans le cas ounii&teur ou le Garant, manquerait
d’exécuter ou de respecter I'une quelconque dawsss obligations en vertu des Titres, et il
ne serait pas remédié a ce manquement dans lesntgraing (45) jours suivant la réception
par I'Emetteur et I'Agent Payeur d’'une mise en deraeécrite a cet effet adressée par le
Représentant de la Masse, précisant la nature deacejuement et exigeant qu'il y soit
remédié ; ou

(c) Insolvabilité : (i) dans le cas ou I'Emetteur oudarant deviendrait insolvable ou incapable
de payer ses dettes a leur échéance, (ii) un astmaitgur judiciaire ou liquidateur serait
nommé pour 'Emetteur ou le Garant, ou pour l'imtdigé ou une partie substantielle de
I'entreprise, des actifs et des revenus de I'Ermettas du Garant (autrement que pour les
besoins ou dans le contexte d'une fusion, d’'undruesiration ou d'un regroupement
intervenant alors que I'Emetteur ou le Garant edbanis), (iii) 'Emetteur ou le Garant
prendrait une mesure quelconque en vue de congluieoncordat avec ou au profit de ses
créanciers en général, ou (iv) une décision sgmaihoncée ou une résolution effective
adoptée en vue de la dissolution ou de la liquithatie 'Emetteur ou du Garant (autrement
que pour les besoins ou dans le contexte d'uneoriusi’une restructuration ou d’'un
regroupement intervenant alors que I'Emetteur @eaient est in bonis); ou

(d) Garantie : la Garantie cesse d'étre pleinemenigereur ou le Garant notifie que la Garantie
cesse d'étre pleinement en vigueur ou la Garamtéedt nulle, résiliée ou résolue pour
quelque raison que ce soit ou par l'effet d'une dain décret, d'une ordonnance ou d'un
réglement dont la promulgation aurait comme résuléasoustraire les Titres a l'effet de la
Garantie portant ou de mettre fin a la Garantiel®@la modifier de telle sorte que cela porte
préjudice, de maniere substantielle, aux intéréts lorteurs, ou encore le Garant est dans
I'impossibilité de respecter les termes de la Gargrour quelque raison que ce soit,

le Représentant de la Masse, pourra de sa propigive, ou devra sur demande écrite d’'un ou
plusieurs Porteurs représentant individuellementallectivement, au moins vingt-cing pour cent
(25%) du montant nominal total des Titres en catiah, en vertu d’une notification écrite adressée
a I'Emetteur et a I'établissement désigné de I'Agé&ayeur, déclarer que les Titres sont
immédiatement exigibles et payables, moyennant gesi Titres deviendront ainsi exigibles et
payables pour leur Montant de Remboursement Articgpns qu'il soit besoin d’aucune autre
mesure ou formalité.

ILLEGALITE

L’Emetteur aura le droit, aprés en avoir notifié Rorteurs concormément a la ClauseAiq, de
rembourser les Titres en totalité s'il détermine fjaxécution de ses obligations en vertu de ceux-c
est devenue ou deviendra dans un avenir prochdernwmat ou partiellement illégale, en
conséquence du respect de bonne foi par 'Emetteutoute loi, régle, réglementation, décision
judiciaire, ordonnance ou directive, présente ouur@y de toute autorité ou instance
gouvernementale, administrative, législative oudiaite ("Loi Applicable").

Dans cette hypothése, si et dans la mesure ou ilaAfplicable le permet, 'Emetteur paiera a
chaque Porteur, pour chaque Titre qu'il détientmontant déterminé par I'’Agent de Calcul et égal
au Montant de Remboursement Anticipé visé a las&ldi?.5 Remboursement Anticipéi-dessus.

PRESCRIPTION

Les Titres non présentés au paiement dans un dk&ldix (10) ans (dans le cas du principal) et de
cing (5) ans (dans le cas des intéréts) a comptérwat date d’exigibilité seront prescrits.



92.

18. AGENTS

18.1 En agissant en vertu du Contrat de Service Finaratieen relation avec les Titres, les Agents
agissent exclusivement en tant qu’agents sur ictstru de 'Emetteur ou du Garant, n'assument
aucune obligation envers les Porteurs et n'entreéat aucune relation de mandat fiduciaire avec
Ceux-ci.

18.2 Les noms des Agents initiaux et de leurs établissgsndésignés initiaux sont indiqués a la fin de ce
Prospectus de Base. L’'Emetteur peut modifier owqéer a tout moment la nomination de tout
Agent et/ou nommer un Agent Financier ou un AgentGalcul successeur et des agents payeurs
supplémentaires ou différents, sous les réserveargas :

18.2.1 il devray avoir en permanence un Agent Finanoienmé pour les Titres ;

18.2.2 si les Conditions Définitives I'exigent, I'Emettedlevra en permanence maintenir un Agent de
Calcul ;

18.2.3 aussi longtemps que les Titres seront cotés subanese ou admis a la cote officielle d'un Marché
Réglementé, il devra y avoir en permanence un ABageur ayant un établissement désigné dans la
place exigée par les regles et réglementation deuese ou du Marché Réglementé ; et

18.2.4 I'Emetteur devra en permanence maintenir un AgeryeBr avec un établissement désigné dans un
Etat membre de I'Union Européenne, qui ne seraquas de procéder a une retenue a la source ou
déduction d'imp6ts en vertu de la Directive 20032B sur la fiscalité des revenus de I'épargne et a
la Directive 2014/48/EU (telles que modifiées denfutur) ou de toute autre Directive européenne
mettant en oeuvre les conclusions dégagées pasrise@ ECOFIN lors de sa réunion des 26 et 27
novembre 2000, ou de toute loi adoptée pour la miseeuvre de cette Directive ou pour se
conformer & celle-ci, ou conforme a celle-ci.

18.3 Un avis relatif a tout changement de I'un des Agent de leurs établissements désignés devra étre
notifié sans délai aux Porteurs conformément aspatiitions de la Clause 2A\(s).

19. REPRESENTATIONS DES PORTEURS

Les Porteurs de toutes les Tranches d'une mémeéh&macont automatiquement groupés pour la défemse d
leurs intéréts communs en une masse (dans chagule ddasse).

La Masse sera régie par les dispositions L. 228t4fiivants du Code de commerce et agira parhggiaire
d'un représentant titulaire (IR&présentant) et d'un représentant suppléant, dont l'idemitia rémunération
au titre de cette fonction seront indiquées dam<€lenditions Définitives applicables.

Les présentes dispositions relatives a la Massappliqueront pas dans I'hypothése ou tous leeJid'une
méme Souche sont détenus par un Porteur uniqu&egrésentant devra étre nommé des lors que lessTitr
d’'une Souche sont détenus par plus d’un Porteur.

20. EMISSIONS ASSIMILABLES

L'Emetteur aura la faculté, sans le consentemenPdeteurs de Titres d'émettre des titres suppltines qui
seront assimilés aux Titres déja émis pour fornmee Souche unique a condition que ces Titres et les
obligations supplémentaires conférent a leurs Bstdes droits identiques a tous égards (ou ideggig tous
égards a I'exception de leur date de conclusiotewtedate d'émission, de leur prix d'émissionieptemier
paiement d'intéréts) et que les modalités de tes tprévoient une telle assimilation et les réfées aux

"Titres" dans les présentes Modalités devront étre ind&Eps en conséquence.
21. AVIS

21.1 Les avis adressés aux Porteurs seront valablessslit publiés (i) aussi longtemps que ces Titres
seront admis a la négociation sur Euronext Paaijsdéns I'un des principaux quotidiens de large



21.2

21.3

21.4

22.

23.

23.1

23.2

93.

diffusion en France (qui peut étre Les Echos) téimformément aux dispositions des articles 221-
3 et 221-4 du Réglement Général de I'AMF ou (iiysidongtemps que ces Titres seront admis a la
négociation sur un Marché Réglementé ou autre bpetsi les régles de ce Marché Réglementé ou
de cette bourse I'exigent, dans I'un des principquatidiens de large diffusion dans la ou les sille
ou le ou les Marchés Réglementés ou l'autre oaldé®s bourses sur lesquels ces Titres sont admis
a la négociation sont situés, et sur le site hatede toute autre autorité compétente ou du Marché
Réglementé de I'Etat membre de 'EEE ou les Tis@® admis a la négociation.

En I'absence d’admission a la négocation sur unchtaiRéglementé, les avis devant étre adressés
aux Porteurs conformément aux présentes Modalikésrgnt étre délivrés a Euroclear France,
Euroclear, Clearstream, Luxembourg et a tout asysteéme de compensation auprées duquel les
Titres sont.

Les avis relatifs a la convocation et aux décisidas assemblées générales de titulaire de Titres
devront étre publiés conformément aux disposittun€ode de commerce.

S’ils sont publiés plusieurs fois, les avis sermqutés avoir été donnés a la date de la premiéere
publication.

REGLES D'ARRONDI

Pour les besoins de tous calculs visés dans |lesemes Modalités (sauf stipulation contraire des
présentes Modalités ou des Conditions Définitivegliaables), (a) tous les pourcentages résultant
de ces calculs seront arrondis, si besoin esteatiroillieme le plus proche (0,000005 pour cent
étant arrondi par excés a 0,00001 pour cent),oiy kes montants en euro entrant dans ces calculs
ou en résultant seront arrondis au centime le plashe (un demi centime étant arrondi au centime
supérieur le plus proche), (c) tous les montant¥ens japonais entrant dans ces calculs ou en
résultant seront arrondis a la baisse au montdigrean Yens japonais inférieur le plus proche, et
(d) tous les montants libellés dans une autre desigrant dans ces calculs ou en résultant seront
arrondis a la deuxiéme décimale la plus proche datte devise (0,005 étant arrondi par exces a
0,01).

LOI APPLICABLE ET ATTRIBUTION DE COMPETENCE

Loi Applicable :Les Titres et la Garantie seront régis par ldrimcaise et interprétés selon cette
méme loi.

Attribution de CompétenceToute réclamation a I'encontre de 'Emetteur ouGhrant, en relation
avec des Titres, pourra étre portée exclusivemevart le tribunal compétent dans le ressort de la
Cour d’Appel de Paris.
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PARTIE 2 — MODALITES ADDITIONNELLES

Section 1
Dispositions additionnelles relatives aux Titres ldexés sur Action, aux Titres Indexés sur Indice, au
Titres Indexés sur Fonds et aux Titres Indexés sundice d’Inflation

Section 1.1
Général

Les présentes Modalités Additionnelles (Iédotalités Additionnelles’) s’appliquent a chaque Souche de
Titres Indexés sur Action, Titres Indexés sur ledigitres Indexés sur Fonds et Titres Indexés sdice
d’Inflation (collectivement dénommeésTitres Indexés sur un Sous-Jacefti}. Pour chaque Souche de Titres
Indexés sur un Sous-Jacent, Bolis-Jacent désigne I'action/les actions, l'indice/les indicde fonds/les
fonds et/ou lindice/les indices d'inflation indi§s dans les Conditions Définitives applicables cemm
I'Action, le Panier d’Actions, I'Indice, le PaniefIndices, les Parts du Fonds, le Panier de Patsahds,
I'Indice d’Inflation et/ou le Panier d’Indices dflation et, quand le contexte le permet, chacuceateactions,
indices, fonds ou indices d’inflation.

Les modalités relatives au paiement d'intérétsce échéant) et au remboursement sont susceptibles
liees a la performance ou a la valeur du Sous-Jatmmt la détermination peut étre effectuée deédifites
manieres, tel que précisé dans les Conditions Digés applicables par référence aux dispositions
particuliéres prévues aux présentes Modalités Aaditlles.

Afin de déterminer la/les valeurs du Sous-Jacesd, dispositions parmi celles prévues en Section 1.2
(Modalités de Détermination de la Valgutes présentes Modalités Additionnelles, seroétipées dans les
Conditions Définitives applicables.

Afin de déterminer la performance du Sous-Jaced, dispositions parmi celles prévues en Section 1.3
(Modalités de Détermination de la Performajpdes présentes Modalités Additionnelles, seroétipées dans
les Conditions Définitives applicables.

Les Conditions Définitives applicables précisergdlement :

» Les modalités applicables (le cas échéant) poyalement des intéréts en vertu de la Clause 7 parmi
celles prévues en Section 1Bigpositions relatives aux Intérgtdes présentes Modalités Additionnelles ;

* Les modalités applicables (le cas échéant) pourmeboursement anticipé automatique parmi celles
prévues en Section 1.8¢dalités de Remboursement Anticipé Automajigies présentes Modalités
Additionnelles ; et

» Les modalités applicables (le cas échéant) poutétarmination du Montant de Remboursement Final
parmi celles prévues en Section 1Moflalités de Remboursement Finales présentes Modalités
Additionnelles.

Les dispositions énoncées dans chacune des Sestivasites des présentes Modalités Additionnelietrés

gue les énoncés introductifs en italique) applieabh une Souche de Titres Indexés sur un SoustJacen
regroupent les Modalités Additionnelles qui fonttjgaintégrante des Modalités des Titres d'une tSthuche
(Ces énonceés instroductifs n'offrent qu'une valedicative et ne font pas parties des dispositiqusls
décrivent).
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Section 1.2
Modalités de Détermination de la Valeur

Définitions communes a la Section 1.2

"Date d’'Observation' désigne, au titre d'une Date de Déterminationrsa chaque date spécifiée
comme telle dans les Conditions Définitives apjbliea, sous réserve d'ajustement conformément
aux Modalités ;

"Dates d'Observation Moyenné désigne, au titre d'une Date de Déterminationrgen chaque
date spécifiee comme telle dans les Conditions idigfes applicables pour le calcul d'une
moyenne, sous réserve d'ajustement conformémentiadalités ;

"i" est une série de nombres entiers allant de 1 dup)chaque nombre représentant une Date
d’Observation Moyenne ;

"t" désigne le nombre de Dates d’Observation Moyenne

"Valeur de Référencé désigne la valeur de référence déterminée coréforemt au Il de la présente
Section 1.2 Kodalités de Détermination de la Valguat "Valeur de Référence désigne la Valeur
de Référence du Sous-Jacent a la Date d’Observdiigenne "i" considérée ;

"Valeur Moyenne' désigne indifféremment toute Valeur Moyenne deeBa/aleur Moyenne avec
Plancher Individuel, Valeur Moyenne avec Plafondividuel, Valeur Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne avec Plafond Global, Valslayenne avec Plancher Individuel et Plafond
Individuel, Valeur Moyenne avec Plafond Global darRher Global, Valeur Moyenne avec
Plancher Individuel et Plafond Global, Valeur Mogeravec Plancher Global et Plafond Individuel
telle que décrit ci-dessous.

"Valeur Plafond" désigne la valeur spécifiée comme telle dans Gamditions Définitives
applicables ;

"Valeur Plafond Global" désigne la valeur spécifiée comme telle dan<Clesditions Définitives
applicables ;

"Valeur Plancher' désigne la valeur spécifiée comme telle dans Gemditions Définitives
applicables ;

"Valeur Plancher Global' désigne la valeur spécifiée comme telle dan<lasditions Définitives
applicables.

"o¢;" désigne la pondération appliquée a la Valeur disSagent a la Date d'Observation Moyenne

i" considérée.
Modalités de détermination de la valeur

Pour chaque Souche de Titres Indexés sur un SecestJdéa Valeur" du Sous-Jacent a toute Date
d’Observation ou a toute Date d’Observation Moyemmerelation avec une Date de Détermination
donnée, sera déterminée, dans chaque cas, pantdgeCalcul conformément aux dispositions ci-
aprés et telle que spécifiée dans les Conditiorfsiiiées applicables et sous réserve de ce qui est
prévu dans les Modalités.

Valeur de Référence

A. Valeur de Référence en relation avec une Action, enPart d’'ETF, un Indice ou un
Indice d’Inflation
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Si "Valeur de Référencé est indiqué dans les Conditions Définitives aqgihles ou si toute autre
Modalité de Détermination de la Valeur visée pa @onditions Définitives applicables y fait
référence en relation avec une Action, une ParTEEin Indice ou un Indice d’Inflation, la Valeur
du Sous-Jacent désigne, au titre de toute Date s#'®@htion ou Date d’Observation Moyenne,
lorsque le Sous-Jacent est :

(& une Action ou une Part d’ETF, le cours de cettdofcou de cette Part d’'ETF déterminé par
I’Agent de Calcul a I'Heure d’Evaluation concerrd®la Bourse se rapportant a cette Action
ou a cette Part I’'ETF a la date concernée ;

(b)  un Indice, le niveau de cet Indice déterminé pAgént de Calcul a I'Heure d’Evaluation
concernée de la Bourse se rapportant a cet Indeced@e concernée ;

(¢) un Indice d'Inflation, le niveau de l'Indice d’lftion pour un mois calendaire spécifié
comme étant le Mois de Référence se rapportant data visée dans les Conditions
Définitives applicables.

B. Valeur de Référence en relation avec une Part de Rds (autre qu'un ETF)
a. Valeur de Référence en relation avec la déterminain de la Valeur Initiale

Si "Valeur de Référencé est indiqué dans les Conditions Définitives aqgthles en relation avec la
détermination de la Valeur Initiale d’'une Part dmés ou si toute autre Modalité de Détermination
de la Valeur visée par les Conditions Définitiveplecables y fait référence, la Valeur du Fonds
désigne, au titre de toute Date d’Observation ote @&bservation Moyenne en lien avec une Date
de Détermination Initiale :

i. si "Méthode d’Exécution/Souscriptior! est spécifié applicable dans les Conditions
Définitives, une valeur égale a la somme de (Wadeur Liquidative publiée a cette Date
d’Observation ou Date d’Observation Moyenne ett@i)s frais et commissions éventuels
spécifiés dans lesdites Conditions Définitives, garaient payés par un investisseur
potentiel dans les Parts de Fonds au titre d’uneodé souscription de Parts devant étre
exécuté sur cette Valeur Liquidative ;

ii. si "Méthode Ordre/Souscription’ est spécifié applicable dans les Conditions
Définitives, une valeur égale a la somme de (Wddeur Liquidative sur laquelle I'ordre
de souscription passé a cette Date d'ObservatioDate d’Observation Moyenne est
exécutée et (i) tous frais et commissions éventugdécifiés dans les Conditions
Définitive qui seraient payés par un investissaateptiel dans les Parts de Fonds au titre
dudit ordre de souscription.

b. Valeur de Référence en relation avec la déterminath de la Valeur Finale

Si "Valeur de Référencé est indiqué dans les Conditions Définitives aqgthles en relation avec la
détermination de la Valeur Finale d’'une Part dedSoou si toute autre Modalité de Détermination
de la Valeur visée par les Conditions Définitivgmplacables y fait référence, la Valeur du Fonds
désigne, au titre de toute Date d’Observation ote [d&bservation Moyenne en lien avec une Date
de Détermination des Intéréts, une Date de Détetioim du Montant de Remboursement Anticipé
Automatique ou une Date de Détermination du Monti@niRemboursement Final :

i. si"Méthode d’Exécution/Remboursemerit est spécifié applicable dans les Conditions
Définitives,

« et que Dividendes Réinvestis est indiqué dans les Conditions Définitives
comme non applicable, une valeur égale a la diffggeentre (i) la Valeur
Liquidative publiée a cette Date d'Observation owtedD d’Observation
Moyenne et (i) tous frais et commissions éventustgcifiés dans les
Conditions Définitives, qui seraient payés par ontgur potentiel de Parts de
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Fonds au titre d'un ordre de remboursement de Flextant étre exécuté sur
cette Valeur Liquidative ;

et que Dividendes Réinvesti$ est indiqué dans les Conditions Définitives
comme applicable, une valeur déterminée par I'Agen€Calcul conformément
a la formule suivante :

= [Valeur Liquidative de Référence X (1 — Commission de Rachat)] X FRDfinq
Ou:

"Valeur Liquidative de Référence désigne la Valeur Liquidative publiée a la
Date d'Observation ou Date d’Observation Moyennaceonée ;

"Commission de Rachdt désigne tous frais et commissions éventuels
spécifiés dans les Conditions Définitives, qui marapayés par un porteur
potentiel de Parts de Fonds au titre d’un ordrereteboursement de Parts
devant étre exécuté sur la Valeur Liquidative d&fdce ; et

"FRDsina" désigne le facteur de réinvestissement des Dindde calculé par
I'Agent de Calcul a la derniére Date Post-Réingsstinent, étant entendu
gu'a chaque Date Post-Réinvestissemémtfacteur de réinvestissement des
Dividendes (FRD,") sera calculé par I'Agent de Calcul conformémania
formule suivante :

FRD FRD (1 + Dividende, )
= X

n n-l Valeur de Réinvestissement,,
Avec FROQ=1

Oou:

"Date Post-Reéinvestissemeyit désigne chaque date de publication de la
Valeur Liquidative utilisée comme référence pouedainer la Valeur de
Réinvestissemept

"Dividende," désigne tout dividende n versé par le Fonds teg d'une
Part de Fonds entre la premiére et la derniére @@teservation ou Date
d’'Observation Moyenne ; et

"Valeur de Réinvestissement désigne une valeur égale a la somme de
(i) la premiére Valeur Liquidative publiée apréspleiement effectif du
Dividende n considéré et (ii) tous frais et comioiss éventuels spécifiés
dans lesdites Conditions Définitives, qui seraigmdyés par un
investisseur potentiel dans les Parts de Fondsitia d’'un ordre de
souscription de Parts devant étre exécuté sur ¢ateur Liquidative.

i. si "Méthode Ordre/Remboursement est spécifié applicable dans les Conditions
Définitives,

(a) et que Dividendes Réinvesti$ est indiqué dans les Conditions Définitives

comme non applicable, une valeur égale a la diffggeentre (i) la Valeur
Liquidative sur laquelle I'ordre de rachat passéetie Date d’Observation ou
Date d’Observation Moyenne est exécuté et (ii) tfagss et commissions
éventuels spécifiés dans les Conditions Définitigeis seraient payés a un
investisseur potentiel dans les Parts de Fonds iteei dudit ordre de
remboursement ;
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(b) et que Dividendes Réinvesti$ est indiqué dans les Conditions Définitives
comme applicable, une valeur déterminée par I'’Agen€Calcul conformément
a la formule suivante :

Valeur de Référence = [Valeur Liquidative de Référence x (1 — Commission de Rachat)] X FRDgiq
Oou:

"Valeur Liquidative de Référence désigne la Valeur Liquidative sur laquelle
'ordre de rachat passé a la Date d'ObservationDate d’Observation
Moyenne concernée est exécuté ;

"Commission de Rachdt désigne tous frais et commissions éventuels
spécifiés dans les Conditions Définitives, qui marapayés par un porteur
potentiel de Parts de Fonds au titre d’un ordrerateboursement de Parts
devant étre exécuté sur la Valeur Liquidative d&rdce; et

"FRDsina" désigne le facteur de réinvestissement des Dindde calculé par
I'Agent de Calcul a la derniére Date Post-Réinwgsstinent, étant entendu
gu'a chaque Date Post-Réinvestissemémtfacteur de réinvestissement des
Dividendes (FRD,") sera calculé par I'Agent de Calcul conformémania
formule suivante :

Dividende,

FRD,, = FRD,_; X (1+
n n-1 X ( Valeur de Réinvestissement,,

Avec FROQ=1
Ou:

"Date Post-Reéinvestissemeyit désigne chaque date de publication de la
Valeur Liquidative utilisée comme référence pouedainer la Valeur de
Réinvestissement

"Dividende," désigne tout dividende n versé par le Fonds tagl &fune
Part de Fonds entre la date d’établissement de dieuy Liquidative
utiisée pour la détermination de la Valeur Ingialet la date
d’établissement de la Valeur Liquidative de Réféeenet

"Valeur de Réinvestissement désigne une valeur égale a la somme de
() la Valeur Liquidative sur laquelle I'ordre deuscription passé le
premier Jour Ouvré suivant le paiement effectiDdvidende n considéré

et (i) tous frais et commissions éventuels spésifidans lesdites
Conditions Définitives, qui seraient payés par owestisseur potentiel
dans les Parts de Fonds au titre dudit ordre decsiption.

C. Valeur de Référence en relation avec une Sous-Jatafui est un panier constitué de
plusieurs composants (chaque composant du Panierglt que spécifié dans les
Condtions Définitives applicables, étant un "Compoant du Panier")

Si "Valeur de Référencé est indiqué dans les Conditions Définitives aqgihles ou si toute autre
Modalité de Détermination de la Valeur visée pa @onditions Définitives applicables y fait
référence en relation avec un panier qui compremel guelconque combinaison des éléments
précédents, la Valeur de Référence du Sous-Jaseagale a la somme des valeurs pondérées des
composants dudit Sous-Jacent s’appliquant auxgyta (B) ci-dessus, selon le cas.
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Valeur Maximum

Si "Valeur Maximum" est indiqué dans les Conditions Définitives apgttiles, la Valeur du Sous-
Jacent sera égale a la plus élevée des ValeuréfédecRce du Sous-Jacent aux Dates d’Observation.

Valeur Minimum

Si "Valeur Minimum " est indiqué dans les Conditions Définitives apgdtiles, la Valeur du Sous-
Jacent sera égale a la moins élevée des ValeurKRéfiérence du Sous-Jacent aux Dates
d’Observation.

Valeurs Moyennes
a. Valeur Moyenne de Base

Si "Valeur Moyenne de Bastest indiqué dans les Conditions Définitives apgdiiles, la Valeur du
Sous-Jacent sera égale a la moyenne arithmétigueadeurs de Référence du Sous-Jacent a chaque
Date d'Observation Moyenne.

b. Valeur Moyenne avec Plancher Individuel

Si "Valeur Moyenne avec Plancher Individuel est indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Valeur du Sous-Jacent sera édalendyenne arithmétique des valeurs pour chaque
Date d’Observation Moyenne, chaque valeur étarieégamontant le plus élevé entre (a) la Valeur
de Référence et (b) la Valeur Plancher du Sousafaceette Date d’Observation Moyenne, et
déterminée conformément a la formule suivante :

t
1
Valeur du Sous Jacent = Z 7 X Maxi [Valeur Plancher ; Valeur de Référence;]
i=1

c. Valeur Moyenne avec Plafond Individuel

Si "Valeur Moyenne avec Plafond Individuel est indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Valeur du Sous-Jacent sera édalenayenne arithmétique des valeurs pour chaque
Date d’Observation Moyenne, chaque valeur étanteéga montant le moins élevé entre (a) la
Valeur de Référence et (b) la Valeur Plafond dusStacent a cette Date d’Observation Moyenne, et
déterminée conformément & la formule suivante :

t

1
Valeur du Sous Jacent = Z 7 X Mini [Valeur Plafond ;Valeur de Référence;|
i=1

d. Valeur Moyenne avec Plancher Global
Si "Valeur Moyenne avec Plancher Globdl est indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Valeur du Sous-Jacent sera égalmantant le plus élevé entre (a) la moyenne

arithmétique des Valeurs de Référence du Sous-Jaagdracune des Dates d'Observation Moyenne
et (b) la Valeur Plancher Global, et déterminéga@anément a la formule suivante :

t
1
Valeur du Sous Jacent = Maxi |Valeur Plancher Global ; z 7 X Valeur de Référence;
i=1
e. Valeur Moyenne avec Plafond Global

Si "Valeur Moyenne avec Plafond Global est indiqué dans les Conditions Définitives agrbles,
la Valeur du Sous-Jacent sera égale au montarilesrélevé entre (a) la moyenne arithmétique des
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Valeurs de Référence du Sous-Jacent a chacuneades &@0bservation Moyenne et (b) la Valeur
Plafond Global, et déterminée conformément & lméde suivante :

t
1
Valeur du Sous Jacent = Mini |Valeur Plafond Global ; Z T X Valeur de Référence;

i=1
f.  Valeur Moyenne avec Plancher Individuel et Plafondndividuel

Si "Valeur Moyenne avec Plancher Individuel et Plafondindividuel" est indiqué dans les
Conditions Définitives applicables, la Valeur duuSelacent sera égale a la moyenne arithmétique
des valeurs pour chaque Date d’Observation Moyeohague valeur étant égale au montant le
moins élevé entre (a) la Valeur Plafond du Sous+itai cette Date d’Observation Moyenne et (b) le
montant déterminé comme étant le plus élevé eiijtrla (Valeur de Référence et (ii) la Valeur
Plancher dudit Sous-Jacent a ladite Date d'ObservaMoyenne et telle que déterminée
conformément a la formule suivante :

t

1
Valeur du Sous Jacent = Z X Mini [Valeur Plafond ; Maxi [Valeur Plancher ; Valeur de Référence;];]
i=1

g. Valeur Moyenne avec Plancher Global et Plafond Glodd

Si "Valeur Moyenne avec Plancher Global et Plafond Glddd" est indiqué dans les Conditions
Définitives applicables, la Valeur du Sous-Jacemné £gale au montant le moins élevé entre (a) la
Valeur Plafond Global et (b) le montant déterminénme étant le plus élevé entre (i) la Valeur
Plancher Global et (ii) la moyenne arithmétique ®kedeurs de Référence dudit Sous-Jacent a
chacune des Dates d’Observation Moyenne et telie dgterminée conformément a la formule
suivante :

t
1
Valeur du Sous Jacent = Mini |Valeur Plafond Global ; Maxi (Valeur Plancher Global ; Z T X Valeur de Référencei] ]
i=1

h. Valeur Moyenne avec Plancher Individuel et Plafondslobal

Si "Valeur Moyenne avec Plancher Individuel et Plafondslobal” est indiqué dans les Conditions
Définitives applicables, la Valeur du Sous-Jacemné $£gale au montant le moins élevé entre (a) la
Valeur Plafond Global et (b) la moyenne arithmétigies valeurs pour chague Date d’Observation
Moyenne, chaque valeur étant égale au montanukeglevé entre (i) la Valeur de Référence et (ii)
la Valeur Plancher dudit Sous-Jacent a cette D&@bsérvation Moyenne et telle que déterminée
conformément a la formule suivante :

¢
Valeur du Sous Jacent = Mini |Valeur Plafond Global ; Z X Maxi [Valeur Plancher ;Valeur de Référence;]

i=1

1
t

i. Valeur Moyenne avec Plancher Global et Plafond Indiduel

Si "Valeur Moyenne avec Plancher Global et Plafond Indiduel” est indiqué dans les Conditions
Définitives applicables, la Valeur du Sous-Jacaemt £gale au montant le plus élevé entre (a) la
Valeur Plancher Global et (b) la moyenne arithmégiges valeurs pour chaque Date d’Observation
Moyenne, chaque valeur étant égale au montant lasnédevé entre (i) la Valeur de Référence et
(i) la Valeur Plafond dudit Sous-Jacent a cettéeBObservation Moyenne et telle que déterminée
conformément a la formule suivante :
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| =

t
Valeur du Sous Jacent = Maxi |Valeur Plancher Global ; Z

i=1

X Mini [Valeur Plafond ;Valeur de Référence;]

j- Valeur Moyenne Pondérée

Si "Valeur Moyenne Pondéréé est indiqué dans les Conditions Définitives apgdiiles, la Valeur
du Sous-Jacent sera égale a la moyenne pondéréaléess de Référence du Sous-Jacent a chaque
Date d'Observation Moyenne t et telle que détermic@nformément a la formule suivante :

Valeur du S _ Xio1 %; X Valeur de Référence;
aleur du Sous Jacent = T o
i=1 "1

5. Valeur Verrouillée

Si “Valeur Verrouillée” est indiquée dans les Cdiutis Définitives applicables, la Valeur du Souseld sera
égale a:

(@)

Si (x) la Valeur de Référence ou (y) la Valeur Maye de Base du Sous-Jacent tel gu'indiqué dans
les Conditions Définitives applicable, telle queedginée a une Date d’Observation Verrouillage
donnée est, comme spécifié dans les ConditionsBieéis applicables :

0] Supérieure a,

(i) Supérieure ou égale a,
(iii) Inférieure a,

(iv) Inférieure ou égale a

la Barriere de Verrouillage, I¥aleur de Verrouillage spécifiée comme telle dans les Conditions
Définitives applicables.

Sinon, Valeur du Sous-Jacenttelle que déterminée par I'’Agent de Calcul confamaét aux
dispositions des paragraphes 1 a 4 ci-dessus efi6pécomme telle dans les Conditions Définitives
applicables.

Barriere de Verrouillage désigne pour chaque Date d’Observation Verrowglldg valeur unique ou

le pourcentage de la Valeur Initiale du Sous-Jacgdcifié(e) comme tel dans les Conditions
Définitives applicables etaleur Initiale désigne la Valeur du Sous-Jacent déterminé paehfde
Calcul conformément aux dispositions des paragafihé 4 ci-dessus et spécifiée comme telle dans
les Conditions Définitives applicables.

Date(s) d’Observation Verrouillage désignechaque date indiquée comme telle dans les Conslition
Définitives applicables. »
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Section 1.3
Modalités de Détermination de la Performance du SaiJacent

Les dispositions de I'un au moins des paragraphaprés (chaque disposition étant référencée endgias
"Modalité de Détermination de la Performancg) s’appliqueront aux fins de détermination du Manritdes
Intéréts et/ou du Montant de Remboursement dessTltrdexés sur un Sous-Jacent comme spécifié dans |
Conditions Définitives applicables.

I.  Modalités de Détermination de la Performance lorsge le Sous-Jacent est une Action, un Indice, une
Part du Fonds ou un Indice d'Inflation unique

(A)

(B)

Définitions communes au paragraphe |

"Valeur Initiale " désigne, comme spécifié dans les Conditions m#&fas applicables, (i) soit la
valeur spécifiée comme telle dans les Conditionind&es applicables (ii) soit la Valeur du Sous-
Jacent a la Date de Détermination Initiale telle déterminée par I'’Agent de Calcul conformément
aux dispositions de la Section 1/ddalités de Détermination de la Valgwet spécifiée comme
telle dans les Conditions Définitives applicables ;

"Valeur Finale" désigne la Valeur du Sous-Jacent a la Date derBxtation concernée (hors Date
de Détermination Initiale) telle que déterminée pagent de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.BM¢dalités de Détermination de la Val¢wat spécifiee comme telle
dans les Conditions Définitives applicables ;

"Plafond" désigne la valeur spécifiee comme telle dan€asditions Définitives applicables ;
"Plancher' désigne la valeur spécifieée comme telle dan€lawditions Définitives applicables ;

"Valeur Absolu€' d’'un nombrex, notée Abs (x)" ou |x| désigne si elle est spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables :

e s’agissant d’'un nombre, sa valeur numérique sang t®mpte de son signe. A titre
d’exemple, la Valeur Absolue de -0,10 |ot0.10| est égal a4 0,10 ; et

e s'agissant de la Performance du Sous-Jacent, rBence du Sous-Jacent telle que
déterminée par I'Agent de Calcul a la Date de Déitestion concernée selon une des
formules au | (B) ci-dessous sans avoir égard gmesde la valeur résultant de la division
de la Valeur Finale par la Valeur Initiale & ladeebn retranche ensuite 1. A titre
d’exemple, la Valeur Absolue de la Performance dseeBde -10% est 10% ; et

"K" désigne, si il est spécifié dans les Conditioriitives applicables, le taux exprimé sous la
forme d’un pourcentage spécifié comme tel dan€taditions Définitives applicables.

Modalités de Détermination
1. Performance de Base

Si "Performance de Bastest indiqué dans les Conditions Définitives apgtiles, la Performance
du Sous-Jacent sera déterminée par I'Agent de CaleuDate de Détermination concernée selon la
formule suivante :

p _ ( Valeur Finale )
erformance = Valeur Initiale

Et si "K" est spécifi€¢ comme applicable dans les CondiDéfinitives applicables, la Performance
du Sous-Jacent sera déterminée par I'Agent de CaleuDate de Détermination concernée selon la
formule suivante :
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, _ (Valeur Finale +K
erformance = (ot 1)

2. Performance avec Plafond

Si "Performance avec Plafont est indiqué dans les Conditions Définitives aggthles, la
Performance du Sous-Jacent sera égale a la valemoins élevée entre (a) le Plafond et (b) la
Performance de Base calculée conformément au (8)dessus et telle que déterminée par I'’Agent
de Calcul a la Date de Détermination concernéendaléormule suivante :

p _ i '(Pl p Valeur Finale )
erformance = Mini afond; Valewr Initiale

Et si "K" est spécifi€¢ comme applicable dans les CondiDéfinitives applicables, la Performance
du Sous-Jacent sera déterminée par I'Agent de CaleuDate de Détermination concernée selon la
formule suivante :

Valeur Finale

Performance = Mini (Plafond; ( 1)+ K)

Valeur Initiale

3. Performance avec Plancher

Si "Performance avec Planchér est indiqué dans les Conditions Définitives aggdliles, la
Performance du Sous-Jacent sera égale a la valepius élevée entre (a) le Plancher et (b) la
Performance de Base calculée conformément au (8)dessus et telle que déterminée par I'’Agent
de Calcul a la Date de Détermination concernéeltinda formule suivante :

Valeur Finale
Performance = Maxi (Plancher; _—— — )
Valeur Initiale

Et si "K" est spécifi€ comme applicable dans les Condibéfinitives applicables, la Performance
du Sous-Jacent sera déterminée par I'Agent de CaleuDate de Détermination concernée selon la
formule suivante :

) Valeur Finale
Performance = Maxi (Plancher ; (— - ) + K)
Valeur Initiale

4. Performance avec Plafond et Plancher

Si " Performance avec Plafond et Planchérest indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Performance du Sous-Jacent seila égi valeur la moins élevée entre (a) le
Plafond et (b) le montant déterminé comme étanplls élevé entre (i) le Plancher et (i) la
Performance de Base calculée conformément au (8)dessus et telle que déterminée par I'Agent
de Calcul a la Date de Détermination concernéendaléormule suivante :

Valeur Finale
Performance = Mini (Plafond;Maxi Plancher; ——— D
Valeur Initiale

Et si "K" est spécifi€ comme applicable dans les CondiDéfinitives applicables, la Performance
du Sous-Jacent sera déterminée par I'Agent de CaleuDate de Détermination concernée selon la
formule suivante :

Valeur Finale
Performance = Mini (Plafond; Maxi |Plancher; (m -1+ KD
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5. Performance Maximum

Si "Performance Maximum' est indiqué dans les Conditions Définitives apgbles, la
Performance du Sous-Jacent sera égale a la phieétles Performances calculée par I'Agent de
Calcul aux Dates d’Observation conformément a uee dispositions décrites au | (B) 1 a 4. ci-
dessus tel que précisé dans les Conditions Défsitapplicables.

6. Performance Minimum

Si "Performance Minimum" est indiqué dans les Conditions Définitives agpgdliles, la
Performance du Sous-Jacent sera égale a la mewiseétles Performances calculée par I'Agent de
Calcul aux Dates d'Observation conformément a uee dispositions décrites au | (B) 1 a 4. ci-
dessus tel que précisé dans les Conditions Défsitapplicables.

7. Performance Moyenne de Base X-Meilleures

Si "Performance Moyenne de Base X-Meilleurésest indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, I’Agent de Calcul calculera la Perfante a chaque Date d’Observation conformément
a une des dispositions décrites au | (B) 1 a 4essus tel que précisé dans les Conditions
Définitives applicables et conservera chacun desltas jusqu’a la derniere Date d’Observation
pour les besoins du calcul de la Performance ds-Sacent.

A la derniére Date d'Observation, I'’Agent de Calcldssera chacune des Performances de la plus
faible a la plus élevée et en retiendra pour sdcucan nombre X en commencant par les plus
élevées (les X Meilleures Performances») ; X étant un nombre entier précisé dans leglions
Définitives applicables, compris entre 1 et le nomtotal des Dates d'Observation. Chacune des
Dates d'Observation correspondant & une Performeste@ue sera alors une Date d’Observation
Moyenne.

La Performance du Sous-Jacent sera égale a la meyanthmétique des X Meilleures
Performances aux Dates d’Observation Moyenne.

X

1
Performance = Z e X Meilleure Per formance;
i=1

8. Performance Moyenne X-Meilleures avec Plancher

Si "Performance Moyenne X-Meilleures avec Planchérest indiqgué dans les Conditions
Définitives applicables, la Performance du Sousidasera égale a la valeur la plus élevée entre (a)
le Plancher et (b) la Performance Moyenne de BadéeMeure calculée conformément au (B) 7.
ci-dessus et telle que déterminée par I'Agent deuCa la Date de Détermination concernée selon
la formule suivante :

X

Performance = Maxi [Plancher ; Z ¥ X Meilleure Performance;
i=1
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9. Performance Moyenne X-Meilleures avec Plafond

Si "Performance Moyenne X-Meilleures avec Plaford est indiqué dans les Conditions
Définitives applicables, la Performance du Sousdbsera égale a la valeur la moins élevée entre
(a) le Plafond et (b) la Performance Moyenne deeB&#/eilleure calculée conformément au (B) 7.
ci-dessus et telle que déterminée par I'Agent deuCa la Date de Détermination concernée selon
la formule suivante :

X

1
Performance = Mini [Plafond ; Z e X Meilleure Performance;
i=1

Modalités de Détermination de la Performance lorsqe le Sous-Jacent est un panier constitué
d'un certain nombre de composantq"Performance Paniet) (chaque composant du Panier, tel
gue spécifié dans les Condtions Définitives applies, étant unComposant du Paniel)

Définitions communes au paragraphe Il

"i" représente une série de nombres entiers allarit @) an, chaque nombre représentant un
Composant du Panier ;

"n" désigne le nombre de Composants du Panier figdiars le Panier ;

"Valeur Initiale " désigne, pour chaque Composant du Panier, corpéufie¢ dans les Conditions
Définitives applicables (i) soit la valeur spédafi€omme telle dans les Conditions Définitives
applicables (ii) soit la Valeur de ce Composant Ranier considéré en lien avec la Date de
Détermination Initiale telle que déterminée pargéht de Calcul conformément aux dispositions de
la Section 1.2 Nlodalités de Détermination de la Valg¢uet spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicables ;

"Valeur Finale" désigne, pour chague Composant du Panier, lauvae ce Composant du Panier
considéré en lien avec la Date de Déterminatiorlicgipe (hors Date de Détermination Initiale)
telle que déterminée par I'Agent de Calcul confameét aux dispositions de la Section 1.2
(Modalités de Détermination de la Valguat spécifiée comme telle dans les Conditions itéfes
applicables ;

"Plafond" désigne, pour chaque Composant i du Panier, leuvapécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicables ;

"Plancher" désigne pour chaque Composant i du Panier, kuvalpécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicables ; et

"Plafond" désigne la valeur spécifiee comme telle dan€asditions Définitives applicables ;
"Plancher' désigne la valeur spécifiée comme telle dan€lawditions Définitives applicables ; et
"W;" désigne,

0] Si les Conditions Définitives applicables spécifigne "Pondération Standard" s'applique,
chaque Composant du Panier aura la pondératian dek specifiée dans les Conditions
Définitives applicables étant précisé qu’'un pamiquipondéré sera caractérisé par le fait
que la pondération applicable a chacun des ComgmdarPanier sera la méme et égale a 1
/ nombre de Composants dans le Panier ;

(ii) Si les Conditions Définitives applicables spécifieque "Pondération Meilleure"
s’applique, la pondération de ce Composant daRateer, comprise entre 0 et 100%, telle
que specifiée dans les Conditions Définitives alies correspondant a son rang aprés
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classement par ordre décroissant de€omposants du Panier effectué par I'Agent de
Calcul a la Date de Détermination considérée cosuite a chaque Date de Détermination
concernée, lem Composants du Panier sont rangés par ordre enidondes valeurs
respectives de chaque Composant déterminées epamlivia Valeur Finale de ce
Composant par sa Valeur Initiale, en commencantep@omposant du Panier affichant la
valeur la plus élevée (Composditet en terminant par le Composant affichant lawala
moins élevée (Composan) (et de telle sorte que, si plus d'un ComposanPanier a la
méme valeur, I'ordre des Composants du Panier déréisera celui déterminé par I'Agent
de Calcul) ;

Si les Conditions Définitives applicables spécifieue "Pondération Meilleure Valeur
Absolue" s’applique, la pondération de ce Composamis le Panier, comprise entre 0 et
100%, telle que specifiée dans les Conditionsritéfes applicables correspondant a son
rang aprés classement par ordre décroissantndéemposants du Panier effectué par
I’Agent de Calcul a la Date de Détermination coéséed comme suit : a chaque Date de
Détermination concernée, lasComposants du Panier sont rangés par ordre eridoros

la valeur absolue de la Performance de Base (feiedéfinie au I(B)1. ci-dessus de chaque
Composant en commengant par le Composant du Pafieirant la valeur absolue de la
Performance de Base la plus élevée (Compospmt en terminant par le Composant
affichant la valeur absolue de la Performance deeBa moins élevée (Composat (et

de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panila méme valeur absolue de la
Performance de Base, I'ordre des Composants dePeomsidéré sera celui déterminé par
I’Agent de Calcul) ; et

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne "Pondération Pire" s'applique, la
pondération de ce Composant dans le Panier, coanpnise 0 et 100%, telle que specifiée
dans les Conditions Définitives applicables coroesiant a son rang en applicant aux
Composants du Panier un classement par ordre anbissmme suit ;. a chaque Date de
Détermination concernée, la€Composants du Panier sont rangés par ordre eridorags
valeurs respectives de chaque Composant détermamédssisant la Valeur Finale de ce
Composant par sa Valeur Initiale, en commencantep@omposant du Panier affichant la
valeur la moins élevée (Composdjtet en terminant par le Composant affichant lzweal
la plus élevée (Composam) (et de telle sorte que, si plus d'un Composar®Pahier a la
méme valeur, I'ordre des Composants du Panier déréisera celui déterminé par I'Agent
de Calcul).

"Valeur Absolu€' d’'un nombrex, notée Abs (x)" ou |x| désigne si elle est spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables :

s’agissant d’'un nombre, sa valeur numérique sans t®mpte de son signe. A titre
d’'exemple, la Valeur Absolue de -0,10 |ot0.10| est égal & 0,10 ; et

s'agissant de la Performance du Sous-Jacent, frRamce du Sous-Jacent telle que
déterminée par I'Agent de Calcul a la Date de Déitestion concernée selon une des
formules au Il (B) ci-dessous sans avoir égardiginesde la valeur résultant de la division
de la Valeur Finalepar la Valeur Initiale a laquelle on retranche ensuite 1. A titre
d’exemple, la Valeur Absolue de la Performance dseBde -10% ol+10%] est 10%.

Modalités de Détermination de la Performance Panier

1. Performance Panier de Base

Si "Performance Panier de Baskest indiqué dans les Conditions Définitives apgtbles, la
Performance du Sous-Jacent sera déterminée paertAge Calcul a la Date de Détermination
applicable selon la formule suivante :
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- Valeur Finale;
Performance = Zwi X ( 1)
i=1

Valeur Initiale; B

2. Performance Panier avec Plafond Individuel

Si "Performance Panier avec Plafond Individué! est indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Performance du Sous-Jacent seta @da somme des performances pondérées de
chaque Composant du Panier, chaque performandeégiale a la valeur la moins élevée entre (a) le
Plafond et (b) la Performance de Base dudit ComposantathieP calculée conformément au | (B)

1. ci-dessus et telle que déterminée par 'AgenCdéul a la Date de Détermination applicable
selon la formule suivante :

- Valeur Finale;
Performance = Z w; X Mini [Plafondi; ]

n Valeur Initiale; B
i=

3. Performance Panier avec Plancher Individuel

Si "Performance Panier avec Plancher Individuél est indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Performance du Sous-Jacent sefa @da somme des performances pondérées de
chaque Composant du Panier, chaque performanceégfale a la valeur la plus élevée entre (a) le
Plancheret (b) la Performance de Base dudit ComposantaghieP calculée conformément au | (B)

1. ci-dessus et telle que déterminée par I'AgenCedéul a la Date de Détermination applicable
selon la formule suivante :

Valeur Finale; ]

n
Performance = E w; X Maxi [Plancher;—,,
f L ¢ Y Valeur Initiale;
i=

4. Performance Panier avec Plafond et Plancher Individels

Si "Performance Panier avec Plafond et Plancher Individels' est indiqué dans les Conditions
Définitives applicables, la Performance du Sougdasera égale a la somme des performances
pondérées de chagque Composant du Panier, chadgeenpmice étant égale a la valeur la moins
élevée entre (a) le Plafondudit Composant du Panier et (b) le montant déterroomme étant le
plus élevé entre (i) le Planchet (ii) la Performance de Base dudit ComposanPdnuier calculée
conformément au | (B)1. ci-dessus et telle querdétee par I'Agent de Calcul a la Date de
Détermination applicable selon la formule suivante

Valeur Finale; ])

n
P =Z i X Mi '(Pl d;; Maxi |Plancher;; ———————— —
erformance . 1WL ini afond;; Maxi |Plancher; Valeur Initiale,
i=

5. Performance Panier avec Plafond Global

Si "Performance Panier avec Plafond Globdl est indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Performance du Sous-Jacent seila égi valeur la moins élevée entre (a) le
Plafond et (b) la Performance Panier de Base @dcebnformément au Il (B) 1. ci-dessus et telle
gue déterminée par I'Agent de Calcul a la Date d#eBnination applicable selon la formule
suivante :

p vini | d i (Valeur Finale; 1)

= . . X _—

erformance ini |Plafond ; ' lwl Valeur Initiale,
i
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6. Performance Panier avec Plancher Global

Si "Performance Panier avec Plancher Globél est indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Performance du Sous-Jacent sela &dg valeur la plus élevée entre (a) le Plancher
et (b) la Performance Panier de Base calculée omgfment au Il (B) 1. ci-dessus et telle que
déterminée par I'Agent de Calcul a la Date de Déitestion applicable selon la formule suivante :

- Valeur Finale;
Performance = Maxi |Plancher ; Z w; X (— - 1)
i=1

Valeur Initiale;

7. Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaux

Si "Performance Panier avec Plafond et Plancher Globauxest indiqué dans les Conditions
Définitives applicables, la Performance du Sousdasera égale a la valeur la moins élevée entre
(a) le Plafond et (b) le montant déterminé comnamitéle plus élevé entre (i) le Plancher et (ii) la
Performance Panier de Base calculée conformémdh{Blu1. ci-dessus et telle que déterminée par
I’Agent de Calcul a la Date de Détermination apgdie selon la formule suivante :

Valeur Finale;

n
P = Mini [Pl d; Maxi |Planch ;Z-X—_,—
erformance ini |Plafon axi [ ancher ' lwl Valeur Initiale;
i=

8. Performance Panier avec Plafond Global et Planchedsdividuels

Si "Performance Panier avec Plafond Global et Planchertndividuels" est indiqué dans les
Conditions Définitives applicables, la Performanite Sous-Jacent sera égale a la valeur la moins
élevée entre (a) le Plafond et (b) la somme desrpefinces pondérées de chaque Composant du
Panier, chaque performance étant égale a la védeplus élevée entre (i) le Planchet (ii) la
Performance de Base dudit Composant du Panierléal@onformément au | (B) 1. ci-dessus et
telle que déterminée par I'Agent de Calcul a laeD@¢ Détermination applicable selon la formule
suivante :

. = . Valeur Finale;
Performance = Mini |Plafond ; E w; X Maxi [Plancheri;—_ - -1
- Valeur Initiale;
iz

9. Performance Panier avec Plafonds Individuels et Plecher Global

Si "Performance Panier avec Plafonds Individuels et Ptecher Global " est indiqué dans les
Conditions Définitives applicables, la Performanmite Sous-Jacent sera égale a la valeur la plus
élevée entre (a) le Plancher et (b) la somme ddsrpences pondérées de chaque Composant du
Panier, chaque performance étant égale a la videmmins élevée entre (i) le Plaforat (i) la
Performance de Base dudit Composant du Panierléal@onformément au | (B) 1. ci-dessus et
telle que déterminée par I'Agent de Calcul a laeD@¢ Détermination applicable selon la formule
suivante :

) - o Valeur Finale;
Performance = Maxi |Plancher ; E w; X Mini [Plafondi; — 1
L Valeur Initiale;
=

10.Performance Panier Maximum

Si "Performance Panier Maximum' est indiqué dans les Conditions Définitives aqghles, la
Performance du Sous-Jacent sera égale a la pluéeéltes Performances Panier calculée par
I’Agent de Calcul aux Dates d’Observation conforne@ira une des dispositions décrites au Il (B) 1
a 9. ci-dessus tel que précisé dans les Condibeéfigitives applicables.
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11.Performance Panier Minimum

Si "Performance Panier Minimum" est indiqué dans les Conditions Définitives apgthles, la
Performance du Sous-Jacent sera égale a la mawéeétes Performances Panier calculée par
I’Agent de Calcul aux Dates d’Observation conforne@ira une des dispositions décrites au Il (B) 1
a 9. ci-dessus tel que précisé dans les Condift@famitives applicablesPerformance Panier
Moyenne de Base X-Meilleures

12.Performance Panier Moyenne de Base X-Meilleures

Si "Performance Panier Moyenne de Base X-Meilleur8sest indiqué dans les Conditions
Définitives applicables, I'Agent de Calcul calcida Performance a chaque Date d’Observation
conformément a une des dispositions décrites gB)II1 a 9. ci-dessus tel que précisé dans les
Conditions Définitives applicables et conserveractinm des résultats jusqua la derniére Date
d’'Observation pour les besoins du calcul de lad?Pardnce du Sous-Jacent.

A la derniére Date d'Observation, 'Agent de Calcldssera chacune des Performances de la plus
faible a la plus élevée et en retiendra pour sdcutan nombre X en commencant par les plus
élevées (les X Meilleures PerformancesPanier ») ; X étant un nombre entier précisé dans les
Conditions Définitives applicables, compris entreetlle nombre total des Dates d’Observation.
Chacune des Dates d’Observation correspondant &arfermance retenue sera alors une Date
d’'Observation Moyenne.

La Performance du Sous-Jacent sera égale a la meyanthmétique des X Meilleures
Performances Panier aux Dates d’Observation Moyenne

X

1
Performance = Z e X Meilleure Performance Panier;
i=1

13.Performance Panier Moyenne X-Meilleures avec Plan&r Global

Si "Performance Panier Moyenne X-Meilleures avec Planer Global" est indiqué dans les
Conditions Définitives applicables, la Performamite Sous-Jacent sera égale a la valeur la plus
élevée entre (a) le Plancher et (b) la Perform&waser Moyenne de Base X Meilleures calculée
conformément au Il (B) 12. ci-dessus et telle qéeedninée par I'Agent de Calcul a la Date de
Détermination applicable selon la formule suivante

X

Performance = Maxi [Plancher ; Z e X Meilleure Performance Panier;
i=1

14.Performance Panier Moyenne X-Meilleures avec PlafahGlobal

Si "Performance Panier Moyenne X-Meilleures avec Plafah Global" est indiqué dans les
Conditions Définitives applicables, la Performanite Sous-Jacent sera égale a la valeur la moins
élevé entre (a) le Plafond et (b) la PerformanceidPavioyenne de Base X Meilleures calculée
conformément au Il (B) 12. ci-dessus et telle gaeedninée par I'Agent de Calcul a la Date de
Détermination applicable selon la formule suivante

X
1
Performance = Mini [Plafond ; z e X Meilleure Performance Panier;

i=1
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Section 1.4
Dispositions relatives aux Intéréts

Lorsque les Dispositions relatives aux Titres destintéréts sont Indexés sur Action, sur Indice,/onds ou
sur Indice(s) d'Inflation sont stipulées comme #gllles dans les Conditions Définitives applicableés)
montant(s) des intéréts dus au titre des TitreeXés sur un Sous-Jacent des Souches concernéestdive
déterminés en appliquant les dispositions de lwmains des paragraphes suivants de la présertiersgct
(chaque disposition étant référencée en tant Guspbsition relative aux Intéréts’) comme stipulé dans les
Conditions Définitives applicables.

l. Dispositions relatives aux Intéréts Fixes

Coupon Fixe

Si les Conditions Définitives applicables spécifigue le "Coupon Fixe" s’applique, I'Emetteur
paiera un montant d'intéréts fixe sur les Titreshaque Date de Paiement des Intéréts pour un
montant par Montant de Calcul égal au Montant dupgba déterminé par I’Agent de Calcul a la
Date de Détermination des Intéréts concernée paétémmeédiatement cette Date de Paiement des
Intéréts selon la formule suivante :

Montant du Coupon = Taux du Coupon X Montant de Calcul

Ou "Taux du Coupon' désigne, pour la Date de Détermination des ligécéncernée, le taux en
pourcentage spécifié comme tel dans les Condif@fmitives applicables.

Il. Dispositions relatives aux Intéréts Participatifs

1.

Coupon Participatif de Base

L'objectif du Coupon Participatif de Base est déwtér un coupon dont la valeur est indexée sur la
Performance du Sous-Jacent et fonction du Tauxadticipation défini. Le coupon sera réputé égal
a zéro si la Performance du Sous-Jacent est négativ

Si les Conditions Définitives applicables spécifiqne le "Coupon Participatif de Base" s'applique,
'Emetteur versera, a chaque Date de Paiement miéséts, des intéréts sur les Titres pour un
montant par Montant de Calcul indexé sur la Peréoroe du Sous-Jacent si elle est posiflee
"Montant du Coupon") déterminé par I'’Agent de Calcul a la Date deddd@ination des Intéréts
précédant immédiatement la Date de Paiement da@®tatconsidérée selon la formule suivante :

Montant du Coupon = Maxi [0; Taux de Participation X Performance du Sous Jacent] x Montant de Calcul
Ou:

"Performance du Sous-Jaceritdésigne la performance exprimée en pourcentag8ailis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul a la Date de Déiation des Intéréts concernée conformément
aux dispositions de la Section 1.Blddalités de Détermination de la Performapdelles que
spécifiées comme étant applicables dans les Condibéfinitives applicables ; et

"Taux de Participation" désigne le taux exprimé sous la forme d’'un pousage spécifié comme
tel dans les Conditions Définitives applicables.

Coupon Participatif Amorti

L'objectif du Coupon Participatif Amorti est de d#ér un coupon dont la valeur est (i) indexée sur
la différence entre la Performance du Sous-Jacéninetaux (Amorti) et (ii) fonction du Taux de
Participation défini. Le coupon sera réputé égakzéro si la Performance du Sous-Jacent est
inférieure a I’Amorti.
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Si les Conditions Définitives applicables spécifigne le "Coupon Participatif Amorti" s’applique,
'Emetteur versera, a chaque Date de Paiement miéséts, des intéréts sur les Titres pour un
montant par Montant de Calcul indexé sur la Peréoree du Sous-Jacent amoftie "Montant du
Coupon') déterminé par I'Agent de Calcul a la Date de dpdiination des Intéréts précédant
immédiatement la Date de Paiement des Intérétsd#mée selon la formule suivante :

Montant du Coupon = Maxi [0 ; Taux de Participation X ( Performance du Sous Jacent — Amorti)] X Montant de Calcul
ou:
"Amorti " désigne un pourcentage spécifié comme tel dan€daditions Définitives applicables.

"Performance du Sous-Jaceritdésigne la performance exprimée en pourcentag8ailis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul a la Date de Diration des Intéréts concernée conformément
aux dispositions de la Section 1.Blddalités de Détermination de la Performapdelles que
spécifiées comme étant applicables dans les Condibéfinitives applicables ; et

"Taux de Participation" désigne le taux exprimé sous la forme d'un pouage spécifié comme
tel dans les Conditions Définitives applicables.

3. Coupon Patrticipatif In Fine

L'objectif du Coupon Participatif in Fine est delidéer un coupon payable en une seule fois, égal a
la somme de tous les Coupons Participatifs calcjuégu’a la derniére Date de Détermination des
Intéréts (incluse), chaque Coupon Participatif étardexé sur la Performance du Sous-Jacent et
fonction du Taux de Participation défini. Ce CoupRarticipatif In Fine sera égal a zéro si la
somme des Coupons Participatifs est négative.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigoe le "Coupon Participatif In Fine" s’applique,
'Emetteur versera, a la Date d’Echéance, desétaéur les Titres pour un montant par Montant de
Calcul (le 'Montant Total du Coupon") égal a la somme de tous les Coupons Participadiiculés
jusqu'a la derniére Date de Détermination des étgéiincluse), tels que déterminés par I'’Agent de
Calcul & la derniére Date de Détermination degétééselon la formule suivante :

n
Montant Total du Coupon = Maxi (0 ; Z Coupon Participatifsi>

i=1
Ou:
"Coupon Participatif" désigne, pour chaque Date de Détermination dséis, le Montant du

Coupon déterminé par I’Agent de Calcul a la Daté®deermination des Intéréts considérée selon la
formule suivante.

Coupon Participatif = Taux de Participation X Performance du Sous Jacent X Montant de Calcul
Ou:

"Performance du Sous-Jaceritdésigne la performance exprimée en pourcentaggodis-
Jacent déterminée par I'Agent de Calcul a la Datddtermination des Intéréts concernée
conformément aux dispositions de la Section IMbdalités de Détermination de la
Performancg telles que spécifiées comme étant applicables tnConditions Définitives
applicables; et

"Taux de Participation" désigne le taux exprimé sous la forme d’'un pootage spécifié
comme tel dans les Conditions Définitives applieabl
"i" représente une série de nombres allant de rl éhaque nombre représentant un Coupon
Participatif ; et
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"n" désigne le nombre de Coupons Participatifs cpmaedant aux nombre de Dates de
Détermination des Intéréts.

Coupon Participatif In Fine avec Plancher

L'objectif du Coupon Participatif in Fine avec Plamer est de délivrer un coupon payable en une
seule fois égal au montant le plus élevé entreldmdher et le Coupon Participatif in Fine calculé
conformément au Il 3. ci-dessus.

Si les Conditions Définitives applicables spécifique le "Coupon Participatif In Fine avec
Plancher" s’applique, 'Emetteur versera, a la Ddifschéance, des intéréts sur les Titres pour un
montant par Montant de Calcul (IBldntant Total du Coupon™) déterminé par I'’Agent de Calcul a
la derniere Date de Détermination des Intérétsxdaléormule suivante :

Montant Total du Coupon = Maxi (Plancher ; Coupon Participatif In Fine)
Oou:

"Coupon Participatif in Fine" désigne le Montant du Coupon déterminé conformnaix
dispositions du 3. ci-dessus ; et

"Plancher"' désigne la valeur spécifiée comme telle dan€lsditions Définitives applicables ;
Coupon Participatif In Fine avec Plafond

L’objectif du Coupon Patrticipatif in Fine avec Pdafd est de délivrer un coupon payable en une
seule fois égal au montant le moins élevé entRdéond et le Coupon Participatif in Fine calculé
conformément au Il 3. ci-dessus.

Si les Conditions Définitives applicables spécifique le "Coupon Participatif In Fine avec
Plafond" s’applique, 'Emetteur versera, a la Ddtchéance, des intéréts sur les Titres pour un
montant par Montant de Calcul (IBldntant Total du Coupon") déterminé par I'’Agent de Calcul a
la derniere Date de Détermination des Intérétsndaléormule suivante :

Montant Total du Coupon = Mini (Plafond ; Coupon Participatif In Fine)
Ou:

"Coupon Participatif in Fine
dispositions du 3. ci-dessus ; et

désigne le Montant du Coupon déterminé confornménaaix

"Plafond" désigne la valeur spécifiée comme telle dan€wditions Définitives applicables
Coupon Participatif In Fine avec Plancher et Plafod

L'objectif du Coupon Participatif in Fine avec Plemer et Plafond est de délivrer un coupon
payable en une seule fois égal au montant le m&mg entre le Plafond et le montant déterminé
comme étant le plus élevé entre (a) le Planchetbgtle Coupon Participatif in Fine calculé
conformément au Il 3. ci-dessus.

Si les Conditions Définitives applicables spécifique le "Coupon Participatif In Fine avec
Plancher et Plafond" s’applique, 'Emetteur versaréa Date d’Echéance, des intéréts sur les Titres
pour un montant par Montant de Calcul (Mdhtant Total du Coupon") déterminé par I’Agent de
Calcul & la derniére Date de Détermination degétgéselon la formule suivante :

Montant Total du Coupon = Mini [Plafond ; Maxi(Plancher ; Coupon Participatif In Fine)]

Oou:
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"Coupon Participatif in Fine " désigne le Montant du Coupon déterminé confornrénaix
dispositions du 3. ci-dessus ;

"Plancher"' désigne la valeur spécifiée comme telle dan€kasditions Définitives applicables ; et

"Plafond" désigne la valeur spécifiée comme telle dan€wditions Définitives applicables.

Il Dispositions relatives aux Intéréts Conditionnels 8arriere
1. Coupon Conditionnel a Barriére

L’objectif du Coupon Conditionnel a Barriere estdidivrer un coupon a chaque Date de Paiement
des Intéréts concernée dont le paiement est soartasréalisation d’'une ou deux conditions de
franchissement de barriere. La condition de paiem@eut porter sur la Performance du Sous-
Jacent ou sur la Valeur Finale du Sous-Jacent defjee déterminées conformément aux modalités
des Sections 1.2 et 1.3 des présentes Modalitésidkaeblles. Si, a une Date de Détermination des
Intéréts donnée, la condition de paiement estigérifi.e. la Barriere du Coupon ou la Barriére du
Coupon Additionnelle est franchie), I'investisséagnéficie du coupon correspondant. Sinon le
coupon est réputé égal a zéro.

A. Si les Conditions Définitives applicables spécifigne le "Coupon Conditionnel a Barriére"
s’applique a une Date de Détermination des Intéri8Esnetteur versera, a la Date de Paiement
des Intéréts immédiatement suivante :

(a) des intéréts sur les Titres pour un montant par titinde Calcul (le Montant du
Coupon") déterminé par I'’Agent de Calcul selon la formsievante :
Montant du Coupon = Taux du Coupon X Montant de Calcul
si la Performance du Sous-Jacent ou la Valeur &idalSous Jacent (tel que spécifié dans

les Conditions Définitives applicables) telle qugedminée a la Date de Détermination des
Intéréts considérée est, comme spécifié dans ladittans Définitives applicables :

0] supérieure a,

(i) supérieure ou égal a,
(iii) inférieure a, ou

(iv) inférieure ou égale a,

la Barriére du Coupon a la Date de Déterminatianldiréts considérée,

(b) Zéro sinon

B. Si les Conditions Définitives applicables spécifigme le "Coupon Conditionnel a Barriére
Additionnelle" s’applique également a une Date d&ebmination des Intéréts, 'Emetteur
versera, a la Date de Paiement des Intéréts imteéukat suivante :

(a) des intéréts sur les Titres pour un montant partiktarde Calcul (le "Montant du Coupon
Additionnel") déterminé par I'’Agent de Calcul selarformule suivante :
Montant du Coupon Additionnel = Taux du Coupon Additionnel X Montant de Calcul
si la Performance du Sous-Jacent ou la Valeur &idalSous Jacent (tel que spécifié dans

les Conditions Définitives applicables) telle gugatminée a la Date de Détermination des
Intéréts considérée est, comme spécifié dans ladittans Définitives applicables :

0] supérieure a,

(i) supérieure ou égal a,
(iii) inférieure a, ou

(iv) inférieure ou égale a,

la Barriere du Coupon Additionnelle a la Date dédb@ination des Intéréts considérée,

(b) Zéro sinon
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Ou:
"Barriére du Coupon" désigne, pour chaque Date de Détermination déséts :

0] Si "Condition sur la Performance" est spécifiée gmmétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitnom tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(i) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifiéemmne étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur urequu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables ;

"Barriére du Coupon Additionnelle" désigne, pour chaque Date de Détermination deéséts :

0] Si "Condition sur la Performance" est spécifiée omnétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitnow tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(ii) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifi€éenune étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur uréquu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables ;

"Performance du Sous-Jaceritdésigne la performance exprimée en pourcentag8aiis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul conformément aispakitions de la Section 1.81¢dalités de
Détermination du Rendemernitlles que spécifiées comme étant applicables dzs1 Conditions
Définitives applicables ;

"Valeur Finale” désigne la valeur du Sous-Jacent déterminée’fsgeiit de Calcul conformément
aux dispositions de la Section 1.Riddalités de Détermination de la Valg¢ua la Date de
Détermination des Intéréts précédant immédiatetacDate de Paiement des Intéréts considérée ;

"Valeur Initiale " désigne, comme spécifié dans les Conditions &fas applicables, soit la valeur
spécifiée comme telle dans les Conditions Défiagtiapplicables soit la Valeur du Sous-Jacent a la
Date de Determination Initiale telle que détermingsa I'Agent de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.®¢dalités de Détermination de la Val¢yr

"Taux du Coupon' désigne, pour chaque Date de Détermination de&éits, le taux spécifié
comme tel dans les Conditions Définitives applieahlet

"Taux du Coupon Additionnel" désigne, pour chaque Date de Détermination dEséls, le taux
exprimé en pourcentage spécifié comme tel danGdeslitions Définitives applicables.

Coupon Conditionnel a Barriere avec Effet Mémoire

L'objectif du Coupon Conditionnel a Barriere avedfdE Mémoire est de délivrer un coupon a
chaque Date de Paiement des Intéréts dont le paieas soumis a la réalisation d’'une condition
de franchissement de barriére. La condition de paiet peut porter sur la Performance du Sous-
Jacent ou sur la Valeur Finale du Sous-Jacent sefjee déterminées conformément aux modalités
des Sections 1.2 et 1.3 des présentes Modalitésidgkaeblles. Si, a une Date de Détermination des
Intéréts donnée, la condition de paiement est i¢érifi.e. la Barriere du Coupon est franchie),
I'investisseur bénéficie du coupon correspondartteeteffet dit “Effet Mémoire” qui lui permet de
récupérer les coupon®n pergusaux Dates de Paiements des Intéréts antérieuneen$e coupon

est réputé égal a zéro a la Date de Déterminaties ltitéréts considérée.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigue le "Coupon Conditionnel a Barriere avec
Effet Mémoire" s'applique, 'Emetteur versera, alJate de Paiement des Intéréts immédiatement
suivante :
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(a) des intéréts sur les Titres pour un montant par thlande Calcul (le Montant du
Coupon") déterminé par I'’Agent de Calcul selon la formaievante :

Montant du Coupon = Montant de Calcul X (Taux du Coupon x NDD) - Montant des Coupons Antérieurs

si la Performance du Sous-Jacent ou la Valeur &idalSous Jacent (tel que spécifié dans
les Conditions Définitives applicables) telle qudeidminée a la Date de Détermination des
Intéréts considérée est comme spécifié dans leditirs Définitives applicables :

() supérieure a,

(i)  supérieure ou égale a,

(i) inférieure &, ou

(iv) inférieure ou égale a,
la Barriere du Coupon a la Date de Déterminatianldiréts considérée

(b) Zéro sinon
Oou:
"Barriére du Coupon" désigne, pour chaque Date de Détermination déséts :

M Si "Condition sur la Performance" est spécifiée gmmétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitnow tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(i) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifiéemmne étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur urequu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables ;

"Montant des Coupons Antérieur$ désigne, pour chaque Date de Détermination deséis, la
somme de tous les Montants de Coupon payés (léate#ant) au titre des Dates de Détermination
des Intéréts précédentes.

"NDD" désigne, a toute Date de Détermination des It#¢l& nombre de Dates de Détermination
des Intéréts (incluant la Date de Détermination thggréts) intervenues avant la Date de
Détermination des Intéréts considérée, telle queraéné par I'’Agent de Calcul ;

"Performance du Sous-Jaceritdésigne la performance exprimée en pourcentag8aiis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul conformément aispabitions de la Section 1.81¢dalités de
Détermination du Rendeméritlles que spécifiées comme étant applicables dzs1 Conditions
Définitives applicables ;

"Valeur Finale” désigne la valeur du Sous-Jacent déterminée’fsgeiit de Calcul conformément
aux dispositions de la Section 1.Riddalités de Détermination de la Valg¢ua la Date de
Détermination des Intéréts précédant immédiatetadDate de Paiement des Intéréts considérée ;

"Valeur Initiale " désigne, comme spécifié dans les Conditions m#&f@s applicables, soit la valeur
spécifiee comme telle dans les Conditions Défiagtiapplicables soit la Valeur du Sous-Jacent a la
Date de Determination Initiale telle que détermingsa I'Agent de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.®@dalités de Détermination de la Valguret

"Taux du Couporl' désigne, pour chaque Date de Détermination d&séis, le taux exprimé en
pourcentage spécifié comme tel dans les Condifi@fmitives applicables.

Coupon Conditionnel a Barriere avec Verrouillage
L'objectif du Coupon Conditionnel & Barriére aveerkbuillage est de délivrer un coupon a chaque

Date de Paiement des Intéréts dont le paiemens@sinis a la réalisation d'une condition de
franchissement de barriere. La condition de paiem@eut porter sur la Performance du Sous-
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Jacent ou sur la Valeur Finale du Sous-Jacent sefjee déterminées conformément aux modalités
des Sections 1.2 et 1.3 des présentes Modalitésdxaelles.

Si a une Date de Détermination des Intéréts donk@eopndition de paiement est vérifiée (i.e. la
Barriere du Coupon est franchie), l'investisseuméficie du coupon correspondant. Sinon le
coupon est réputé égal a zéro. Si la condition darrbuillage” (i.e. la Barriere de Verrouillage est
franchie) est également vérifiée a cette Date deid@nation des Intéréts, I'investisseur bénéficie
de leffet dit “Verrouillage” qui rend inconditionel le coupon pour toutes les Date de
Détermination des Intéréts ultérieures.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigue le "Coupon Conditionnel a Barriere avec
Verrouillage" s’applique, 'Emetteur versera, aDate de Paiement des Intéréts immédiatement
suivante :

(a) des intéréts pour un montant (dntant du Coupon") par Montant de Calcul déterminé
par '’Agent de Calcul selon la formule suivante :

Montant du Coupon = Taux du Coupon X Montant de Calcul
Si:

1. La Performance du Sous-Jacent ou la Valeur Final&alis-Jacent (tel que spécifié
dans les Conditions Définitives applicables), tedjee déterminée a la Date de
Détermination des Intéréts immédiatement précédesttecomme spécifié dans les
Conditions Définitives applicables :

0] supérieure a,
(i)  supérieure ou égale a,
(iii)  inférieure &, ou
(iv)  inférieure ou égal a,
la Barriére du Coupon a la Date de Déterminatialdgréts considérée ;

ou

2. sila Performance du Sous-Jacent ou la Valeur &idalSous-Jacent (tel que spécifié
dans les Conditions Définitives applicables), tallee déterminée a toute Date de
Détermination des Intéréts précédant la Date deerDéhation des Intéréts
mentionnée au (a) ci-dessus est, comme spécifi& tim Conditions Définitives
applicables:

0] supérieure a,

(i)  supérieure ou égale a,

(iii)  inférieure &, ou

(iv)  inférieure ou égale a,
la Barriere de Verrouillage a la Date de Déternmatdes Intéréts antérieure
considérée.

(b) Zéro sinon

Oou:

"Barriére du Coupon" désigne, pour chaque Date de Détermination déséts :

0] Si "Condition sur la Performance" est spécifiée smrétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifieno® tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(i)  Si"Condition sur la Valeur Finale" est spécifi@@mne étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, la valeur unique ou le autage de la Valeur Initiale du Sous-

Jacent spécifié(e) comme tel dans les Conditiorimifiées applicables ;

"Barriére de Verrouillage" désigne, pour chaque Date de Détermination déséts :
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0] Si "Condition sur la Performance" est spécifiée amrétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifiéno® tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(i)  Si"Condition sur la Valeur Finale" est spécifi@rme étant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, la valeur unique ou le autage de la Valeur Initiale du Sous-
Jacent spécifié(e) comme tel dans les Conditiorimifiées applicables ;

"Performance du Sous-Jaceritdésigne la performance exprimée en pourcentag8ailis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul conformément aispakitions de la Section 1.81¢dalités de
Détermination du Rendemérnitlles que spécifiées comme étant applicables dzs1 Conditions
Définitives applicables ;

"Valeur Finale” désigne la valeur du Sous-Jacent déterminée’fgert de Calcul conformément
aux dispositions de la Section 1.Riddalités de Détermination de la Valg¢ua la Date de
Détermination des Intéréts précédant immédiatetacDate de Paiement des Intéréts considérée ;

"Valeur Initiale " désigne, comme spécifié dans les Conditions &fas applicables, soit la valeur
spécifiee comme telle dans les Conditions Défiagtiapplicables soit la Valeur du Sous-Jacent a la
Date de Determination Initiale telle que détermingsa I'Agent de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.Kl¢dalités de Détermination de la Valgyret

"Taux du Coupon' désigne, pour chaque Date de Détermination deséis, le taux exprimé en
pourcentage spécifié comme tel dans les Condif@fmitives applicables.

Coupon Conditionnel a Barriére avec Verrouillage eEffet Mémoire

L'objectif du Coupon Conditionnel & Barriere aveerkbuillage et Effet Mémoire est de délivrer un
coupon a chaque Date de Paiement des Intérétsldgraiement est soumis a la réalisation d’'une
condition de franchissement de barriére. La conditde paiement peut porter sur la Performance
du Sous-Jacent ou sur la Valeur Finale du Sous+llatdles que déterminées conformément aux
modalités des Sections 1.2 et 1.3 des présentealitésdAdditionnelles.

Si a une Date de Détermination des Intéréts donk@eopndition de paiement est vérifiée (i.e. la
Barriere du Coupon est franchie) linvestisseur éfitie du coupon et de l'effet dit “Effet
Mémoire” qui lui permet de récupérer les coupamms percusaux Dates de Paiements des Intéréts
antérieures. Sinon le coupon est réputé égal a.z8rda condition de “verrouillage” (i.e. la
Barriere de Verrouillage est franchie) est égaleimeérifiée a cette Date de Détermination des
Intéréts, l'investisseur bénéficie de I'effet ditérrouillage” qui rend inconditionnel le coupon pou
toutes les Date de Détermination des Intéréts igltges.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne le "Coupon Conditionnel a Barriére avec
Verrouillage et Effet Mémoire" s'applique, I'Emetireversera, a la Date de Paiement des Intéréts
immédiatement suivante :

(@) des intéréts sur les Titres pour un montant par tifdnde Calcul (le Montant du
Coupon") déterminé par I'Agent de Calcul selon la formsigvante :

Montant du Coupon = Montant de Calcul X (Taux du Coupon X NDD) - Montant des Coupons Antérieurs

1. sila Performance du Sous-Jacent ou la Valeur €idalSous Jacent (tel que spécifié
dans les Conditions Définitives applicables) tedjee déterminée a la Date de
Détermination des Intéréts considérée estcommeif@pédans les Conditions
Définitives applicables :

() supérieure a,

(i) supérieure ou égale a,
(iii) inférieure a, ou

(iv) inférieure ou égale a,

la Barriére du Coupon a la Date de Déterminatianldiréts considérée,
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ou

2. sila Performance du Sous-Jacent ou la Valeur &idalSous Jacent (tel que spécifié
dans les Conditions Définitives applicables), tallee déterminée a toute Date de
Détermination des Intéréts précédant la Date deerDéhation des Intéréts
mentionnée au (a) ci-dessus est, comme spécifi& tem Conditions Définitives
applicables :

0] supérieure a,

(i) supérieure ou égale a,

(iii) inférieure a, ou

(iv) inférieure ou égale a,
la Barriere de Verrouillage a la Date de Déternmatdes Intéréts antérieure
considérée.

(b) Zéro sinon
Ou:
"Barriére du Coupon" désigne, pour chaque Date de Détermination déséts :

0] Si "Condition sur la Performance" est spécifiée gmnétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitno® tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(i) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifiéemmne étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur urequu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables ;

"Barriére de Verrouillage" désigne, pour chaque Date de Détermination déséts :

0] Si "Condition sur la Performance” est spécifiée smnétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitnom tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(ii) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifiéemmme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur ureéquu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables ;

"Montant des Coupons Antérieur$ désigne, pour chaque Date de Détermination deséiis, la
somme de tous les Montants de Coupon payés (léate#ant) au titre des Dates de Détermination
des Intéréts précédentes ;

"NDD" désigne, a toute Date de Détermination des It#él€ nombre de Dates de Détermination
des Intéréts (incluant la Date de Détermination tlggréts) intervenues avant la Date de
Détermination des Intéréts considérée, telle queraéné par I'’Agent de Calcul ;

"Performance du Sous-Jaceritdésigne la performance exprimée en pourcentag8aiis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul conformément aispabitions de la Section 1.81¢dalités de
Détermination du Rendemgntlles que spécifiées comme étant applicables ¢ Conditions
Définitives applicables ;

"Valeur Finale” désigne la valeur du Sous-Jacent déterminée’fsgeiit de Calcul conformément
aux dispositions de la Section 1.Riddalités de Détermination de la Valg¢ua la Date de
Détermination des Intéréts précédant immédiatetadDate de Paiement des Intéréts considérée ;

"Valeur Initiale " désigne, comme spécifié dans les Conditions b#&f@s applicables, soit la valeur
spécifiée comme telle dans les Conditions Défiagiapplicables soit la Valeur du Sous-Jacent a la
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Date de Determination Initiale telle que détermingsa I'Agent de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.®l¢dalités de Détermination de la Valgyret

"Taux du Couporl' désigne, pour chaque Date de Détermination d&séits, le taux exprimé en
pourcentage spécifié comme tel dans les Condifi@fmitives applicables.

Coupon Conditionnel In Fine a Barriere

L'objectif du Coupon Conditionnel In Fine a Barrigest de délivrer a la Date d’Echéance un
coupon égal a la somme des Coupons ConditionnBlaraere tels que déterminés a chaque Date
de Détermination des Intéréts conformément au bi-dessus. Si la condition de paiement n'a été
vérifiée & aucune Date de Détermination des Ingdétcoupon sera réputé égal a zéro

Si les Conditions Définitives applicables spécifiqne le "Coupon Conditionnel In Fine a Barriere"
s’applique, I'Emetteur versera, a la Date d’Echéaies intéréts sur les Titres pour un montant par
Montant de Calcul égal a la somme de tous les Qmu@mnditionnels a Barriere calculés jusqu'a la
derniére Date de Détermination des Intéréts (ieg|uels que déterminés par I’Agent de Calcul (le
"Montant Total du Coupon").

n

Montant Total du Coupon = z Coupon Conditionnels a Barriére;
i=1
ou:
"I" représente une série de nombres entiers allafitadde chaque nombre représentant un Coupon
Conditionnel a Barriere ;

"n" désigne le nombre de Coupons Conditionnels ai@arr et

"Coupon Conditionnel a Barriere' désigne, pour chaque Date de Détermination de&séis, le
Montant du Coupon Conditionnel a Barriére déterntogformément aux dispositions du Ill.1. ci-
dessus.

Coupon Conditionnel In Fine a Barriére avec Effet Mmoire

L'objectif du Coupon Conditionnel In Fine a Barr@avec Effet Mémoire est de délivrer a la Date
d’Echéance un coupon égal a la somme des Couponsdliti@mnels a Barriere avec Effet de
Mémaoire tels que déterminés a chaque Date de Détatibn des Intéréts conformément au 111.2 ci-
dessus. Si la condition de paiement n'a été vérdi@ucune Date de Détermination des Intéréts, le
coupon sera réputé égal a zéro

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne le "Coupon Conditionnel In Fine a Barriére
avec Effet Mémoire" s’applique, 'Emetteur verseada Date d’Echéance, des intéréts sur les Titres
pour un montant par Montant de Calcul égal a larsende tous les Coupons Conditionnels a
Barriere avec Effet Mémoire calculés jusqu'a langee Date de Détermination des Intéréts
(incluse), tels que déterminés par I'Agent de Qglleu'Montant Total du Coupon").

n

Montant Total du Coupon = Z Coupon Conditionnels a Barriére avec Ef fet de Mémoire;
i=1

ou:

"i" représente une série de nombres entiers allafitad® chaque nombre représentant un Coupon
Conditionnel & Barriere avec Effet Mémoire ;

"n" désigne le nombre de Coupons Conditionnels ai&@aravec Effet Mémoire ; et
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"Coupon Conditionnel a Barriere avec Effet Mémoiré désigne, pour chaque Date de
Détermination des Intéréts, le  Montant du Coupoondtionnel a Barriere déterminé
conformément aux dispositions du Ill 2. ci-dessus.

7. Coupon Conditionnel In Fine a Barriére avec Verroullage

L’objectif du Coupon Conditionnel In Fine a Barr&eavec Verrouillage est de délivrer a la Date
d’Echéance un coupon égal a la somme des Coupondit@mnels a Barriere avec Verrouillage
tels que déterminés a chaque Date de Déterminatésnintéréts conformément au 111.3 ci-dessus. Si
la condition de paiement et si la condition de teeillage" n'ont été vérifiées a aucune Date de
Détermination des Intéréts, le coupon sera répgt & zéro.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne le "Coupon Conditionnel In Fine a Barriére
avec Verrouillage" s’applique, 'Emetteur versesida Date d’Echéance, des intéréts sur les Titres
pour un montant par Montant de Calcul égal a lamende tous les Coupons Conditionnels a
Barriere avec Verrouillage calculés jusqu'a la deenDate de Détermination des Intéréts (incluse),
tels que déterminés par I’Agent de Calcul (ohtant Total du Coupon™).

n

Montant Total du Coupon = Z Coupon Conditionnels a Barriere avec Verrouillage;
i=1
Oou:
"I" représente une série de nombres entier sallafitdde chague nombre représentant un Coupon
Conditionnel a Barriere avec Verrouillage ;

"n" désigne le nombre de Coupons Conditionnels ai@aravec Verrouillage ; et

"Coupon Conditionnel a Barriere avec Verrouillagé désigne, pour chaque Date de
Détermination des Intéréts, le Montant du Coupamditionnel avec Verrouillage déterminé
conformément aux dispositions du I11.3. ci-dessus.

8. Coupon Conditionnel In Fine a Barriére avec Verroullage et Effet Mémoire

L'objectif du Coupon Conditionnel In Fine a Barr@avec Verrouillage et Effet Mémoire est de
délivrer a la Date d’Echéance un coupon égal adanme des Coupons Conditionnels a Barriére
avec Verrouiilage et Effet Mémoire tels que détadwia chaque Date de Détermination des Intéréts
conformément au 1ll.4 ci-dessus. Si la conditionpd@ément et si la condition de "verrouillage”
n'ont été vérifiées a aucune Date de Déterminaties Intéréts, le coupon sera réputé égal a zéro.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne le "Coupon Conditionnel In Fine a Barriére
avec Verrouillage et Effet de Mémoire" s'appliqli&metteur versera, a la Date d’Echéance, des
intéréts sur les Titres pour un montant par MontEnCalcul égal a la somme de tous les Coupons
Conditionnels & Barriere avec Verrouillage et EffetMémoire calculés jusqu'a la derniére Date de
Détermination des Intéréts (incluse), tels querddétees par I'’Agent de Calcul (IeMontant Total

du Coupon).

n
Montant Total du Coupon = Z Coupon Conditionnels a Barriere avec Verrouillage et Ef fet de Mémoire;
i=1
ou:
"i" représente une série de nombres entiers allafita® chaque nombre représentant un Coupon
Conditionnel a Barriere avec Verrouillage et EfetMémoire ;

"n" désigne le nombre de Coupons Conditionnels ai@aravec Verrouillage et Effet de Mémoire ;
et
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"Coupon Conditionnel a Barriére avec Verrouillage eteffet de Mémoire' désigne, pour chaque
Date de Détermination des Intéréts, le Montan€dupon Conditionnel avec Verrouillage et Effet
de Mémoire déterminé conformément aux dispositcn#|.4. ci-dessus.
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Section 1.5
Modalités de Remboursement Anticipé Automatique

Les dispositions présentées dans la présente Bett® (chacune desMbdalités de Remboursement
Anticipé Automatique") s’appliqueront aux Titres Indexés sur un Souweda considérés si les Conditions
Définitives applicables spécifient que "Rembourseimnticipé Automatique” ou "Remboursement Anticipé
Automatique Cible" s’applique.

1. Remboursement Anticipé Automatique

L'objectif du Remboursement Anticipé Automatiqued&stfrir un remboursement automatique des Titees
cours de vie a un Taux de Remboursement Anticipgmfatiqgue au minimum égal au pair si la conditian d
remboursement automatique (i.e. franchissementedharriére) est vérifiée a une Date de Déterminati
Remboursement Anticipé Automatique donnée. La ttondie remboursement automatique peut porteraur |
Performance du Sous-Jacent ou sur la Valeur FidaleéSous-Jacent telles que déterminées conformémgnt
modalités des Sections 1.2 et 1.3 des présentealitésdAdditionnelles.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne "Remboursement Anticipé Automatique" s’apmiet

(a) I'Agent de Calcul détermine que la Performanceésdus-Jacent ou la Valeur Finale du Sous Jacent (tel
que spécifié dans les Conditions Définitives aptlles) telle que déterminée a une Date de
Détermination du Remboursement Anticipé Automatiqomsidérée, est, comme spécifié dans les
Conditions Définitives applicables :

(@) supérieure a,

(i)  supérieure ou égale a,

(i) inférieure &, ou

(iv)  inférieure ou égale a,
la Valeur Barriere de Remboursement Automatiqua ®&te de Détermination du Remboursement
Anticipé Automatique considérée, alors (sauf siTliéges ont été précédemment remboursés ou rachetés
et annulés conformément aux Modalités), ukvénement de Remboursement Anticipé
Automatique" est réputé s’étre produit et I'Emetteur devra beorser les Titres a la Date de
Remboursement Anticipé Automatique immédiatemerivasiie au Montant de Remboursement
Anticipé Automatique ;

(b) Sinon aucun Evenement de Remboursement Anticipéndatique ne sera réputé s’étre produit en lien
avec la Date de Détermination du RemboursementifgétiAutomatique considérée ;

(c) Si a la derniére Date de Détermination du Rembouese Anticipé Automatique telle que spécifiée
dans les Conditions Définitives aucun EvénemenRdmboursement Anticipé Automatique ne s’est
produit, les dispositions relatives au Remboursenf@mal telles que spécifiées dans les Conditions
Définitives s'appliqueront pour les besoins de déieation du Montant de Remboursement Final.

ou:

"Montant de Remboursement Anticipé Automatiqué désigne, pour une Date de Détermination du
Remboursement Anticipé Automatique considérée,datamt par Montant de Calcul déterminé par I'Agaet
Calcul selon la formule suivante :

Montant du Remboursement Anticipé Automatique = Taux de Remboursement Anticipé Automatique X Montant de Calcul

"Taux de Remboursement Anticipé Automatiqué désigne pour chaque Date de Détermination du
Remboursement Anticipé Automatique tel qu’indiquangl les Conditions Définitives applicables le taumx
pourcentage spécifié comme tel dans les Conditi@fmitives applicables pour ladite Date de Déteration

du Remboursement Anticipé Automatique ;

"Valeur Barriere de Remboursement Automatiqué désigne, pour une Date de Détermination du
Remboursement Anticipé Automatique considérée :
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0] Si "Condition sur la Performance" est spécifiée gmmétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitnom tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(ii) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifi€éenune étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur urequu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables ;

"Valeur Finale” désigne la valeur du Sous-Jacent déterminée 'pgemt de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.RM¢dalités de Détermination de la Valg¢uk la Date de Détermination du
Remboursement Anticipé Automatique considérée; et

"Valeur Initiale " désigne, comme spécifié dans les Conditions bigfes applicables, soit la valeur spécifiée
comme telle dans les Conditions Définitives apjtliea soit la Valeur du Sous-Jacent a la Date de
Determination Initiale telle que déterminée pargéht de Calcul conformément aux dispositions deeletion

1.2 Modalités de Détermination de la Valgur
2. Remboursement Anticipé Automatique Cible

L'objectif du Remboursement Anticipé AutomatiqubleCiest d’offrir un remboursement automatique des
Titres en cours de vie a un Taux de Remboursemeitigeé Automatique égal au minimum au pair si la
condition de remboursement automatique telle queiteéci-apres est vérifiée a une Date de Déterrmdama

du Remboursement Anticipé Automatique donnée.

Si les Conditions Définitives applicables spécifieue "Remboursement Anticipé Automatique Cible"
s'applique et :

() I'Agent de Calcul détermine que la somme de toss@eupons Conditionnels a Barriére calculés
conformément au paragraphe Ill.1 de la Sectiontdl.4ue complété dans les Conditions Définitives
applicables et payés jusqu'a la Date de Déterimnmadu Remboursement Anticipé Automatique
considérée, est supérieure ou égale au Montane @itbh Date de Détermination du Remboursement
Anticipé Automatique considérée, alors (sauf silliées ont été précédemment remboursés ou rachetés
et annulés conformément aux Modalités), Bménement de Remboursement Anticipé Automatique
Cible" est réputé s’étre produit et 'Emetteur devrabemser les Titres a la Date de Remboursement
Anticipé Automatique immédiatement suivante au Mobhtde Remboursement Anticipé Automatique ;

(b) Sinon aucun Evenement de Remboursement Anticipératique ne sera réputé s'étre produit en lien
avec la Date de Détermination du RemboursementifsgtiAutomatique considérée ;

(c) Si a la derniére Date de Détermination du Rembougse Anticipé Automatique telle que spécifiée
dans les Conditions Définitives aucun EvénemenRdmboursement Anticipé Automatique ne s’est
produit, les dispositions relatives au Rembourseénfémal telles que spécifiées dans les Conditions
Définitives s’appliqueront pour les besoins de déiration du Montant de Remboursement Final.

Ou:
"Montant de Remboursement Anticipé Automatiqué désigne, pour une Date de Détermination du

Remboursement Anticipé Automatique considérée,datamt par Montant de Calcul déterminé par I'Agadeat
Calcul selon la formule suivante :

Montant du Remboursement Anticipé Automatique = Taux de Remboursement Anticipé Automatique X Montant de Calcul

"Taux de Remboursement Anticipé Automatiqué désigne pour chaque Date de Détermination du
Remboursement Anticipé Automatique tel quindiqu#nsl les Conditions Définitives applicables le taumx
pourcentage spécifié€ comme tel dans les Condifi@fmitives applicables pour ladite Date de Déteration

du Remboursement Anticipé Automatique ;

"Montant Cible" désigne, le montant spécifié comme tel dans m&d@ions Définitives applicables.
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Section 1.6
Modalités de Remboursement Final

Lorsque les Conditions Définitives applicables #gtt que le Remboursement des Titres Indexésusur
Sous-Jacent s’applique, le Montant de Remboursefieat de ces Titres sera déterminé en appliquesit |
dispositions de I'un des paragraphes présentésssiedis dans la présente Section 1.6 (chacund/deklités
de Remboursement Findl) tel que spécifié dans les Conditions Définitiegplicables.

Dispositions relatives aux Titres a Montant de Rembursement Final Indexé

L'objectif du Remboursement Final Indexé est déevd&l un montant de remboursement final dont la
valeur est indexée sur la Performance du Sous-Jatdnnction du Taux de Participation défini.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne "Remboursement Final Indexé" s’applique, le
Montant de Remboursement Final auquel les Titresns@éemboursés conformément a la Clause 12.1
(Remboursement a Echéapcggour un montant déterminé par I'Agent de CalculaaDate de
Détermination du Montant de Remboursement Finalrskal formule suivante :

Montant de Remboursement Final = (1 + Taux de Participation X Performance du Sous Jacent) X Montant de Calcul

Oou:

"Performance du Sous-Jacefit désigne la performance exprimée en pourcentage&Salis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul conformément aispakitions de la Section 1.3/¢dalités de
Détermination de la Performangtelles que spécifiée, étant précisé que :

* Si "Performance de Base", "Performance avec PlafdiRerformance Panier de Base",
"Performance Panier avec Plafond Individuel" ou rf®denance Panier avec Plafond
Global" est indiquée comme applicable dans les @ond Définitives applicables, le
principal est a risque dés lors que cette Perfocmast inférieure a zéro ;

+ Sij "Performance avec Plancher”, "Performance avafoid et Plancher", "Performance
Panier avec Plancher Individuel", "Performance €manavec Plancher et Plafond
Individuels", "Performance Panier avec Plancherb@lb ou "Performance Panier avec
Plafond et Plancher Globaux" est indiguée commeliGgipe dans les Conditions
Définitives applicables, le principal est protég®kncher est supérieur ou égal a zéro (ou
dans le cas ou le Sous-Jacent est un Panier aaechiels Individuels, si tous les Planchers
Individuels sont supérieurs ou égaux a zéro) ;

« Si "Performance avec Plafond", "Performance Pamieec Plafond Individuel* ou
"Performance Panier avec Plafond Global" est inéégicomme applicable dans les
Conditions Définitives applicables, le principat asisque et aucune Performance positive
ne sera due au titre du Montant de Remboursemeat §ii Plafond est égal a zéro (ou dans
le cas ou le Sous-Jacent est un Panier avec Pfafinttividuels, si tous les Plafonds
Individuels sont égaux a zérogt;

"Taux de Participation" désigne le taux exprimé sous la forme d’'un poutage spécifié comme tel
dans les Conditions Définitives applicables.

Dispositions relatives aux Titres a Montant de Remfursement Final avec Barriére
Remboursement Final avec Barriére

L'objectif du Remboursement Final avec Barriere @stdélivrer un montant de remboursement final
dont la valeur dépendra de la réalisation a I'échéa d'une condition de franchissement de barriere.
La condition peut porter sur la Performance du Sdasent ou sur la Valeur Finale du Sous-Jacent
telles que déterminées conformément aux modal#ésSections 1.2 et 1.3 des présentes Modalités
Additionnelles.
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Si la condition est vérifiée, I'investisseur recoit montant de remboursement final calculé surdseb
d’'un taux de remboursement prédéterminé. Si la itondn’est pas vérifiée, l'investisseur recoit un
montant de remboursement final dont la valeur g@shdexée sur la Performance du Sous-Jacent telle
gue déterminée conformément aux modalités de Bo8ec3 des présentes Modalités Additionnelles et
(i) fonction du Taux de Participation défini.

Si les Conditions Définitives applicables spécifieque "Remboursement Final avec Barriere"
s’applique, le Montant de Remboursement Final aulgseTitres seront remboursés conformément a la
Clause 12.1Remboursement a Echéajeera :

(&) siI'Agent de Calcul détermine que la PerformanoeSdus-Jacent ou la Valeur Finale du
Sous Jacent (tel que spécifié dans les Conditigimiives applicables) est, comme spécifié
aux Conditions Définitives applicables :

0] supérieure a,

(ii) supérieure ou égale a,
(iii) inférieure a, ou

(iv) inférieure ou égale a,

la Valeur Barriere de Remboursement Final a la Dlat®étermination du Remboursement
Final, un montant déterminé par I'’Agent de Calauheme suit :

Montant de Remboursement Final = Montant de Calcul X Taux de Remboursement

(b) dans tous les autres cas, au montant détermind’Agent de Calcul selon la formule
suivante :

Montant de Remboursement Final = (1 + Taux de Participation X Performance du Sous Jacent) X Montant de Calcul
Ou:

"Performance du Sous-Jacefit désigne la performance exprimée en pourcentageSalis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul conformément aispakitions de la Section 1.31¢dalités de
Détermination de la Performangeelles que spécifiée, étant précisé que :

* Si "Performance de Base", "Performance avec PlafoiRerformance Panier de Base",
"Performance Panier avec Plafond Individuel® ou rf®fenance Panier avec Plafond
Global" est indiquée comme applicable dans les @iond Définitives applicables, le
principal est a risque deés lors que cette Perfoceast inférieure a zéro ;

* Si "Performance avec Plancher" , "Performance &lafond et Plancher", "Performance
Panier avec Plancher Individuel", "Performance €manavec Plancher et Plafond
Individuels", "Performance Panier avec Plancherb@lb ou "Performance Panier avec
Plafond et Plancher Globaux" est indiquée commelicgipe dans les Conditions
Définitives applicables, le principal est protég@ksncher est supérieur a zéro (ou dans le
cas ou le Sous-Jacent est un Panier avec Planbidixsduels, si tous les Planchers
Individuels sont supérieurs a zéro);

e Si "Performance avec Plafond", "Performance Pamieec Plafond Individuel" ou
"Performance Panier avec Plafond Global" est ingiiqucomme applicable dans les
Conditions Définitives applicables, le principat asisque et aucune Performance positive
ne sera due au titre du Montant de Remboursemaat §ii Plafond est égal a zéro (ou dans
le cas ou le Sous-Jacent est un Panier avec Ptafowtviduels, si tous les Plafonds
Individuels sont égaux a zéro) ;

"Taux de Participation" désigne le taux exprimé sous la forme d’'un poutage spécifié comme tel
dans les Conditions Définitives applicables ;

"Taux de Remboursemerit désigne le taux exprimé sous la forme d’'un poutage spécifié comme
tel dans les Conditions Définitives applicables ;
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"Valeur Barriere de Remboursement Final désigne, pour la Date de Détermination du
Remboursement Finale :

0] Si "Condition sur la Performance" est spécifiée gmmétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitnom tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(i) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifiéemmne étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur urequu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables ;

"Valeur Finale” désigne la valeur du Sous-Jacent déterminée'fgemt de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.Rl¢dalités de Détermination de la Valgur la Date de Détermination du
Remboursement Final considérée ; et

"Valeur Initiale" désigne, comme spécifié dans les Conditions M#&fas applicables, soit la valeur
spécifiée comme telle dans les Conditions Défiaginapplicables soit la Valeur du Sous-Jacent a la
Date de Determination Initiale telle que détermingar I'Agent de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1. ®¢dalités de Détermination de la Val¢ur

2. Remboursement Final avec Barriere et Amorti

L'objectif du Remboursement Final avec Barriere Anorti est de délivrer un montant de
remboursement final dont la valeur dépendra de dalisation a I'échéance d'une condition de
franchissement de barriere. La condition peut podar la Performance du Sous-Jacent ou sur la
Valeur Finale du Sous-Jacent telles que détermiméesormément aux modalités des Sections 1.2 et
1.3 des présentes Modalités Additionnelles.

Si la condition est vérifiée, I'investisseur recoit montant de remboursement final calculé surdseb
d’'un taux de remboursement prédéterminé. Si la itondn’est pas vérifiée, l'investisseur recoit un
montant de remboursement final dont la valeur i@éhdexée sur la différence entre (a) la Perforroan

du Sous-Jacent, telle que déterminée conformémentn@dalités de la Section 1.3 des présentes
Modalités Additionnelles et (b) un taux (Amorti)iétfonction du Taux de Participation défini.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne "Remboursement Final avec Barriére et Amorti"
s’applique, le Montant de Remboursement Final aulgseTitres seront remboursés conformément a la
Clause 12.1Remboursement a Echéajeera :

(@) siI'Agent de Calcul détermine que la PerformanoeSdus-Jacent ou la Valeur Finale du
Sous Jacent (tel que spécifié dans les Conditi@imiives applicables) est, comme spécifié
aux Conditions Définitives applicables :

() supérieure a,

(i) supérieure ou égale a,
(iii) inférieure a, ou

(iv) inférieure ou égale a,

la Valeur Barriere de Remboursement Final a la Dlat®étermination du Remboursement
Final, un montant déterminé par I’Agent de Calauhme suit :

Montant de Remboursement Final = Montant de Calcul X Taux de Remboursement

(b) dans tous les autres cas, au montant détermind’Agent de Calcul selon la formule
suivante :

Montant de Remboursement Final = (1 + Taux de Participation X (Performance du Sous Jacent — Amorti)) X Montant de Calcul

Ou:
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"Performance du Sous-Jacefit désigne la performance exprimée en pourcentage&Salis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul conformément aispakitions de la Section 1.3/¢dalités de
Détermination de la Performangeelles que spécifiée, étant précisé que :

Si "Performance de Base", "Performance avec Plafdikrformance Panier de Base ",
"Performance Panier avec Plafond Individuel" ou rf®fenance Panier avec Plafond
Global"est indiquée comme applicable dans les Gomdi Définitives applicables, le
principal est a risque dés lors que cette Perfocmast inférieure a I’Amorti ;

Si "Performance avec Plancher" , "Performance &lefond et Plancher", "Performance
Panier avec Plancher Individuel", "Performance €manavec Plancher et Plafond
Individuels", "Performance Panier avec Plancherb@lb ou "Performance Panier avec
Plafond et Plancher Globaux" est indiguée commeliGgipe dans les Conditions
Définitives applicables, le principal est protégéPtancher est supérieur a I'’Amorti (ou
dans le cas ou le Sous-Jacent est un Panier aamchels Individuels, si tous les Planchers
Individuels sont supérieurs a I’Amorti) ;

Si "Performance avec Plafond", "Performance Parieec Plafond Individuel" ou
"Performance Panier avec Plafond Global" est inéégicomme applicable dans les
Conditions Définitives applicables, le principat asisque et aucune Performance positive
ne sera due au titre du Montant de Remboursemaat §ii Plafond est égal a I'’'Amorti (ou
dans le cas ou le Sous-Jacent est un Panier agfm&$ Individuels, si tous les Plafonds
Individuels sont égaux a I'’Amorti) ;

"Amorti" désigne le taux exprimé sous la forme d'un poutage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables ;

"Taux de Participation" désigne le taux exprimé sous la forme d’un poutage spécifié comme tel
dans les Conditions Définitives applicables ;

"Taux de Remboursemerit désigne le taux exprimé sous la forme d’'un pootage spécifié comme
tel dans les Conditions Définitives applicables ;

"Valeur Barriere de Remboursement Final désigne, pour la Date de Détermination du
Remboursement Finale :

@

(ii)

Si "Condition sur la Performance" est spécifiée omnétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitno® tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifiéemmne étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur uréquu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables ;

"Valeur Finale” désigne la valeur du Sous-Jacent déterminée Agemt de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.RI¢dalités de Détermination de la Val¢ur la Date de Détermination du
Remboursement Final considérée ; et

"Valeur Initiale" désigne, comme spécifié dans les Conditions M#&fas applicables, soit la valeur
spécifiée comme telle dans les Conditions Défiagiapplicables soit la Valeur du Sous-Jacent a la
Date de Determination Initiale telle que détermirgmr I'Agent de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.®¢dalités de Détermination de la Valgur

Remboursement Final avec Barriere et Effet d’Amplifcation ou d’Amortissement

L'objectif du Remboursement Final avec BarriereEéfet d’Amplification ou d’Amortissement est de
délivrer un montant de remboursement final donvdéeur dépendra de la réalisation a I'échéance
d’'une condition de franchissement de barriére. badition peut porter sur la Performance du Sous-
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Jacent ou sur la Valeur Finale du Sous-Jacent saljee déterminées conformément aux modalités des
Sections 1.2 et 1.3 des présentes Modalités Addgites.

Si la condition est vérifiée, I'investisseur recoit montant de remboursement final calculé surdseb
d’'un taux de remboursement prédéterminé. Si la itondn’est pas vérifiée, l'investisseur recoit un
montant de remboursement final égal au produid’{in taux (Taux Airbag) et (ii) d’'une valeur indexé
sur la Performance du Sous-Jacent et fonction duxTée Participation défini. Ce Taux Airbag aura
pour effet de diminuer le montant de rembourserfieak s'il est inférieur a 1 et de 'augmenter sakt
supérieur a 1.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne "Remboursement Final avec Barriére et Effet
d'Amplification ou d’Amortissement” s’applique, Montant de Remboursement Final auquel les Titres
seront remboursés conformément a la Clause R&flboursement a Echéapsera:

(@) si I'Agent de Calcul détermine que la PerformanoeSsus-Jacent ou la Valeur Finale du
Sous Jacent (tel que spécifié dans les Conditigimilves applicables) est, comme spécifié
aux Conditions Définitives applicables :

0] supérieure a,

(ii) supérieure ou égale a,
(iii) inférieure a, ou

(iv) inférieure ou égale a,

la Valeur Barriere de Remboursement Final a la Dlat®étermination du Remboursement
Final, un montant déterminé par I'’Agent de Calauheme suit :

Montant de Remboursement Final = Montant de Calcul X Taux de Remboursement

(b) dans tous les autres cas, au montant détermind’Agent de Calcul selon la formule
suivante :

Montant de Remboursement Final = Taux Airbag x (1 + Taux de Participation X Performance du Sous Jacent) X Montant de Calcul
Ou:

"Performance du Sous-Jacefit désigne la performance exprimée en pourcentage&alis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul conformément aispakitions de la Section 1.3/¢dalités de
Détermination de la Performangeelles que spécifiée, étant précisé que :

+ Sij "Performance de Base", "Performance avec Plafdierformance Panier de Base ",
"Performance Panier avec Plafond Individuel" ou rf®denance Panier avec Plafond
Global" est indiquée comme applicable dans les @ond Définitives applicables, le
principal est a risque dés lors que cette Perfocmast inférieure a zéro ;

* Si "Performance avec Plancher", "Performance avafo®d et Plancher", "Performance
Panier avec Plancher Individuel", "Performance €manavec Plancher et Plafond
Individuels", "Performance Panier avec Plancherb@lb ou "Performance Panier avec
Plafond et Plancher Globaux" est indiguée commeliGgipe dans les Conditions
Définitives applicables, le principal est protég®ancher est supérieur a zéro (ou dans le
cas ou le Sous-Jacent est un Panier avec Planbigixsduels, si tous les Planchers
Individuels sont supérieurs a zéro) ;

* Si "Performance avec Plafond", "Performance Parieec Plafond Individuel® ou
"Performance Panier avec Plafond Global" est ingiiqucomme applicable dans les
Conditions Définitives applicables, le principat asisque et aucune Performance positive
ne sera die au titre du Montant de Remboursemeat §ii Plafond est égal a zéro (ou dans
le cas ou le Sous-Jacent est un Panier avec Pfafomtividuels, si tous les Plafonds
Individuels sont égaux a zéro) ;
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"Taux Airbag" désigne le taux en pourcentage spécifié commalaak les Conditions Définitives
applicables (un taux supérieur a 100% correspordamt effet d’amplification et un taux inférieur a
100% a un effet amortisseur) ;

"Taux de Participation" désigne le taux exprimé sous la forme d’un poutage spécifié comme tel
dans les Conditions Définitives applicables ;

"Taux de Remboursemerit désigne le taux exprimé sous la forme d’'un poutage spécifié comme
tel dans les Conditions Définitives applicables ; e

"Valeur Barriere de Remboursement Final désigne, pour la Date de Détermination du
Remboursement Final :

0] Si "Condition sur la Performance" est spécifiée omnétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitnom tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(ii) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifi€éenune étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur uréquu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables.

Remboursement Final avec Double Barriére

L'objectif du Remboursement Final avec Double Bagiest de délivrer un montant de remboursement
final dont la valeur dépendra de la réalisation &chéance d'une ou deux conditions (i.e.
franchissement de Valeur Barriere 1 de Rembourseffianl et Valeur Barriere 2 de Remboursement
Final). Les deux conditions porteront sur la Perffance du Sous-Jacent ou sur la Valeur Finale du
Sous-Jacent telles que déterminées conformémentnadalités des Sections 1.2 et 1.3 des présentes
Modalités Additionnelles.

En dessous de la Valeur Barriere 1 de Rembourserfiat, I'investisseur re¢oit un montant de
remboursement final proportionnel a I'évolution 8aus-Jacent.

Entre la Valeur Barriere 1 de Remboursement Fitdhevaleur Barriére 2 de Remboursement Final,
linvestisseur recoit un montant de remboursementlfcalculé sur la base dun taux de
remboursement prédéterminé.

Au-dessus de la Valeur Barriere 2 de Rembourserférdl, I'investisseur recoit un montant de
remboursement final dont la valeur est indexéelairerformance du Sous-Jacent et fonction du Taux
de Participation défini.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne "Remboursement Final avec Double Barriere"
s’applique, le Montant de Remboursement Final aulgseTitres seront remboursés conformément a la
Clause 12.1Remboursement a Echéajeera :

(@) si I'Agent de Calcul détermine que la PerformanoeSsus-Jacent ou la Valeur Finale du
Sous-Jacent (tel que spécifié dans les Conditiaifinifives applicables) est, a la Date de
Détermination du Remboursement Final, comme sgédifux Conditions Définitives
applicables :

® inférieure a, ou

(i) inférieure ou égale a,
la Valeur Barriere 1 de Remboursement Final, untemtndéterminé par I'Agent de Calcul
comme suit :

Valeur Finale
Montant de Remboursement Final = Montant de Calcul X ———
Valeur Initiale

(b) si 'Agent de Calcul détermine que la PerformanoeSsus-Jacent ou la Valeur Finale du
Sous Jacent (tel que spécifié dans les Conditiokfinifives applicables) est, a la Date de
Détermination du Remboursement Final, comme sgéaiux Conditions Définitives
applicables :
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0] supérieure a,
(i) supérieure ou égale a,
la Valeur Barriére 1 de Remboursement Final
mais :
0] inférieure a, ou
(i) inférieure ou égale a,
la Valeur Barriere 2 de Remboursement Final , umtentt déterminé par I'Agent de Calcul
comme suit :

Montant de Remboursement Final = Taux de Remboursement X Montant de Calcul

(c) siI'Agent de Calcul détermine que la PerformanoeSdus-Jacent ou la Valeur Finale du
Sous Jacent (tel que spécifié dans les Conditictfniives applicables) est, a la Date de
Détermination du Remboursement Final, comme sgédifux Conditions Définitives
applicables :

0] supérieure a,

(i)  supérieure ou égale a,
la Valeur Barriere 2 de Remboursement Final, untamandéterminé par I'Agent de Calcul
selon la formule suivante :

Montant de Remboursement Final = (1 + Taux de Participation X Performance du Sous Jacent) x Montant de Calcul
Ou:

"Performance du Sous-Jacefit désigne la performance exprimée en pourcentageSalis-Jacent
déterminée par I'Agent de Calcul conformément aispakitions de la Section 1.31¢dalités de
Détermination de la Performangtelles que spécifiée, étant précisé que :

e Si"Condition sur la Performance" est spécifiée mmmétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, la Performance bénéficienmtomatiquement d’'un Plancher égal a
Valeur Barriere 2 de Remboursement Final ; ou

e Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifiéermume étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la Valeur Fimabénéficiera automatiquement d’'un
Plancher égal a Valeur Barriére 2 de RembourseFieat ;

"Taux de Participation" désigne le taux exprimé sous la forme d’un poutage spécifié comme tel
dans les Conditions Définitives applicables ;

"Taux de Remboursemerit désigne le taux exprimé sous la forme d’'un poutage spécifié comme
tel dans les Conditions Définitives applicables ;

"Valeur Barriere 1 de Remboursement Findl désigne, pour la Date de Détermination du
Remboursement Finale :

(iii) Si "Condition sur la Performance" est spécifiée gmmétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitnow tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(iv) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifi€éenune étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur uréquu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables ;

"Valeur Barriere 2 de Remboursement Findl désigne, pour la Date de Détermination du
Remboursement Finale :
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0] Si "Condition sur la Performance" est spécifiée gmmétant applicable dans les Conditions
Définitives applicables, le pourcentage spécifitnom tel dans les Conditions Définitives
applicables ; ou

(ii) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifi€éenune étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur urequu le pourcentage de la Valeur Initiale
du Sous-Jacent spécifié(e) comme tel dans les GomslDéfinitives applicables ;

"Valeur Finale” désigne la valeur du Sous-Jacent déterminée'fgemt de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.Rl¢dalités de Détermination de la Valgur la Date de Détermination du
Remboursement Final considérée; et

"Valeur Initiale " désigne, comme spécifié dans les Conditions hfas applicables, soit la valeur
spécifiée comme telle dans les Conditions Défiaginapplicables soit la Valeur du Sous-Jacent a la
Date de Determination Initiale telle que détermingar I'Agent de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1. ®¢dalités de Détermination de la Val¢ur

Dispositions relatives aux Titres a Montant de Rembursement Final Convertible
1. Montant de Remboursement Final Convertible au gré d 'Emetteur

L'objectif du Remboursement Final Convertible aé ge I'Emetteur est de délivrer un Montant de
Remboursement Final dont la valeur est détermiméappliquant I'un des paragraphes présentés aux
| et Il ci-dessus, sauf si 'Emetteur décide a sals et absolue discrétion d’exercer son option de
conversion des Titres, auquel cas l'investisseudaié de renoncer au Montant de Remboursement
Final en échange (i) d'un montant de rembourserfieat "converti" et (ii) le cas échéant d'intéréts
sur les Titres.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne "Conversion au gré de 'Emetteur” s’applique,
alors 'Emetteur peut décider d’exercer son opfitenconversion des Titres a sa seule et absolue
discrétion, auquel cas l'investisseur recevra en kt place du Montant de Remboursement Final
défini dans les Conditions Définitives applicab{@un autre montant de remboursement final (le
"Montant de Remboursement Final Convertl) tel que défini dans les Conditions Définitives
applicables et (i) si les Conditions Définitiveppdicables spécifient que "Changement de Base
d’Intérét/Paiement” s’applique, des intéréts swr Tétres a chaque Date de Paiement des Intéréts
spécifée dans les Conditions Définitives applicaideur un montant par Montant de Calcul spécifié
dans les Conditions Définitives applicables.

L’Emetteur pourra exercer son option de conversiawhague Date de Conversion telle que définie
dans les Conditions Définitives applicables. L'exes définitif de I'option de conversion devra étre

notifié a tous les Porteurs conformément a la @ais @Avis) (ou tout autre préavis indiqué dans les
Conditions Définitives applicables).

a. Sil'option de conversion est exercée par 'Emaeatteu
a. le Montant de Remboursement Final Converti auqesl Titres seront remboursés
conformément a la Clause 12.Regmboursement a I'Echéancsera déterminé par

I’Agent de Calcul a la Date de Détermination du hon de Remboursement Final :

1. conformément aux dispositions du | ci-dessus et gé spécifiee dans les
Conditions Définitives applicables, ou

2. selon la formule suivante, tel que spécifié dans (@onditions Définitives
applicables :

Montant de Remboursement Final = Montant de Calcul X Taux de Remboursement

ou:
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"Taux de Remboursemert désigne le taux exprimé sous la forme d'un
pourcentage spécifié comme tel dans les Condifi@fmitives applicables.

b. Et si les Conditions Définitives applicables spiécif que "Changement de Base
d’'Intérét/Paiement” s’applique, 'Emetteur versexachaque Date de Paiement des
Intéréts spécifée dans les Conditions Définitivppliaables des intéréts sur les Titres
pour un montant par Montant de Calcul déterminél’dgent de Calcul conformément
aux dispositions applicables (i) de la Clause 5Medalités Générales si les Titres sont
convertis en Titres a Taux Fixe, (ii) de la ClaGsdes Modalités Générales si les Titres
sont convertis en Titres a Taux Variable ou engdith Taux Indexés et (iii) de la Clause
7 des Modalités Générales et de la Section 1.4Mimfalités Additionnelles pour les
Titres Indexés sur un Sous-Jacent.

b. Si l'option de conversion n’'est jamais exercée [fametteur, le Montant de Remboursement
Final auquel les Titres seront remboursés conforeména la Clause 12.JRémboursement a
'Echéancg sera déterminé par I'Agent de Calcul a la DateDé¢ermination du Montant de
Remboursement Final conformément aux dispositienButh des paragraphes présentés aux | et
Il ci-dessus.

2. Montant de Remboursement Final Convertible Automatijue

L'objectif du Remboursement Final Convertible Awatique est de délivrer un Montant de
Remboursement Final dont la valeur est détermiméappliquant I'un des paragraphes présentés aux
aux | et Il ci-dessus, sauf si la condition de easion automatique (i.e. franchissement d’une
barriere) est vérifiée a une date de conversioromdtique, auquel cas l'investisseur recoit (i) un
autre montant de remboursement final (Mdhtant de Remboursement Final Conveititel que
défini dans les Conditions Définitives applicabéegii) le cas échéant des intéréts sur les Tipesr

un montant tel que défini dans les Conditions Diéfies applicables a chaque Date de Paiement des
Intéréts spécifée dans les Conditions Définitivegliaables. La condition de conversion automatique
peut porter sur la Performance du Sous-Jacent aulasWaleur Finale du Sous-Jacent telles que
déterminées conformément aux modalités des Sectlodset 1.3 des présentes Modalités
Aditionnelles.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigne "Conversion Automatique" s'applique et
(a) Sil'Agent de Calcul détermine que la PerformanueSdus-Jacent ou la Valeur du Sous Jacent

(tel que spécifié dans les Conditions Définitiveplacables) telle que déterminéee a une Date de
Conversion Automatique considérée, est, comme fpédans les Conditions Définitives

applicables :
() supérieure a,
(i) supérieure ou égale 3,
(iii) inférieure a, ou
(iv) inférieure ou égale a,

la Valeur Barriere de Conversion Automatique a &ebde Conversion Automatique considérée,
alors, un Evénement de Conversion Automatiqut est réputé s'étre produit et I'Emetteur
devra:

a. rembourser les Titres conformément a la Clause (Reinboursement & I'Echéanaa
Montant de Remboursement Final Converti tel querdé&né par I'’Agent de Calcul a la
Date de Détermination du Montant de Remboursemieat F

1. conformément aux dispositions du | ci-dessus et qeé spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables, ou

2. selon la formule suivante, telle que spécifiée dbess Conditions Définitives
applicables :
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Montant de Remboursement Final = Montant de Calcul X Taux de Remboursement
Ou:

"Taux de Remboursemerit désigne le taux exprimé sous la forme d'un
pourcentage spécifié comme tel dans les Condifi@fmitives applicables.

b. Et si les Conditions Définitives applicables spiécif que "Changement de Base
d’Intérét/Paiement” s’applique, verser a chaquesi Paiement des Intéréts spécifée
dans les Conditions Définitives applicables desré&ts sur les Titres pour un montant
par Montant de Calcul déterminé par 'Agent de Gatmnformément aux dispositions
applicables (i) de la Clause 5 des Modalités Géesrsi les Titres sont convertis en
Titres a Taux Fixe, (i) de la Clause 6 des ModaliiGénérales si les Titres sont
convertis en Titres a Taux Variable ou en TitreBaaix Indexés et (iii) de la Clause 7
des Modalités Générales et de la Section 1.4 dedaliiés Additionnelles pour les
Titres Indexés sur un Sous-Jacent.

(b) Sinon, aucun Evénement de Conversion Automatiqueereréputé s'étre produit en lien avec la
Date de Conversion Automatique considérée et letdande Remboursement Final auquel les
Titres seront remboursés conformément a la Cla@sé Remboursement a I'Echéancsera
déterminé par I’Agent de Calcul a la Date de Déiteation du Montant de Remboursement Final
conformément aux dispositions de I'un des paragrainésentés aux | et Il ci-dessus.

ou:

"Date de Conversion Automatiqué désigne chaque date spécifiée comme telle dan€daditions
Définitives applicables sous réserve que (i) siecdhte n'est pas un Jour de Négociation Prévu, la
Date de Conversion Automatique devra tomber le deuNégociation Prévu immédiatement suivant
et (ii) si une quelconque Date de Conversion Autiqua tombe un Jour de Perturbation, les
dispositions de la Clause 9.Qlfservation et Conséquence(s) de Jour(s) de Pextiort) en lien avec

les Titres Indexés sur Indice et/ou Titres Indexd@sAction et 10.1@bservation et Conséquence(s)
de Jour(s) de Perturbatignen lien avec les Titres Indexés sur Fonds desaltéd Générales,
s'appliqueront mutatis mutandis comme si cette DiEeConversion Automatique était une Date
d'Observation ou une Date d’Observation Moyenne ;

"Valeur Barriere de Conversion Automatiquée' désigne, pour une Date de Conversion Automatique
considérée :

(iii) Si "Condition sur la Performance" est spécifiée cmrétant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, le pourcentapecifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables ; ou

(iv) Si "Condition sur la Valeur Finale" est spécifimmne étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables, la valeur uréqou le pourcentage de la
Valeur Initiale du Sous-Jacent spécifié(e) comme dans les Conditions
Définitives applicables ;

"Valeur Finale” désigne la valeur du Sous-Jacent déterminée’pgemt de Calcul conformément
aux dispositions de la Section 1Mddalités de Détermination de la Valgudr la Date de Conversion
Automatique considérée; et

"Valeur Initiale " désigne, comme spécifié dans les Conditions D#&f@s applicables, soit la valeur
spécifiée comme telle dans les Conditions Défiaitiapplicables soit la Valeur du Sous-Jacent a la
Date de Determination Initiale telle que détermirgs I'Agent de Calcul conformément aux
dispositions de la Section 1.®l¢dalités de Détermination de la Valgur
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Toute conversion définitive des Titres devra éugfieé a tous les Porteurs conformément a la Clause
21 (Avig) (ou tout autre préavis indiqué dans les Condibéfinitives applicables). »
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Section 2
Dispositions additionnelles relatives aux Titres ldexés sur Taux

Lorsque les Dispositions relatives aux Titres diest Intéréts sont Indexés sur Taux sont stipul@ssnte
applicables dans les Conditions Définitives applies, le(s) montant(s) des intéréts dus au titre Tees
Indexés sur Taux des Souches concernées devrent&erminés en appliquant les dispositions de &un
moins des paragraphes suivants de la présenteoSett{chaque disposition étant référencée en taat q
"Disposition relative aux Intéréts’) comme stipulé dans les Conditions Définitiveplamables.

Les présentes Modalités Additionnelles (Iédotalités Additionnelles’) s’appliquent a chaque Souche de
Titres Indexés sur Taux. Pour chaque Souche desTlidexés sur Taux, I&&dux Applicable" désigne le/les
taux indiqués dans les Conditions Définitives agailies et, quand le contexte le permet, chacuresldatix
ou écart de taux.

La détermination du Taux Applicable peut étre dffée de différentes manieres, tel que précisé btemns
Conditions Définitives applicables par référencéanument aux dispositions particulieres prévues dans
Clause 6.3 des Modalités Générales.

Définitions

"Borne Bassé désigne, au titre de la Période d'Intéréts coméey la limite exprimée en
pourcentage spécifiée dans les Conditions Défastapplicables ;

"Borne Haute' désigne, au titre de la Période d'Intéréts coméey la limite exprimée en
pourcentage spécifiée dans les Conditions Défastapplicables ;

"Date(s) de Conversiohdésigne la/les date(s) auxquelles le Détenteudmit a le droit d’exercer
son option de conversion définitive en taux vaealtlle que spécifiées dans les Conditions
Définitives applicables ;

"Détenteur du Droit" désigne soit le Porteur soit 'Emetteur, tel qyeécifié dans les Conditions
Définitives applicables ;

"L" désigne un nombre positif spécifié dans les Cioonts Définitives applicables correspondant au
Coefficient Multiplicateur. Si il est spécifié conenfNon Applicable”, le coefficient L sera ignoré
dans la formule du Taux du Coupon ;

"Plafond" désigne le Taux d'Intérét Maximum spécifié daes Conditions Définitives applicables.
Si il est spécifié¢ comme "Non Applicable", le Plafbsera ignoré dans la formule du Taux du
Coupon ;

"Plancher' désigne le Taux d’Intérét Minimum spécifié daes Conditions Définitives applicables.
Si il est spécifie comme "Non Applicable”, le Plaac sera ignoré dans la formule du Taux du
Coupon ;

"M", désigne la Marge correspondant au pourcentagauonombre spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables. La Marge pewbiaune valeur positive ou négative ou dans le
cas d’'un nombre, étre égale a zéro (0) ;

"n" désigne le nombre de jours calendaires de leoBérd’Intéréts concernée pendant lesquels le
Taux Applicable est supérieur ou égal a la BornssBat inférieur ou égal a la Borne Haute, dans
chaque cas tel que déterminé par I'Agent de Calcul

"N" désigne le nombre total de jours calendairead®fiode d’Intéréts concernée ;
"Taux Applicable" désigne comme spécifié dans les Conditions Diéfes applicables, le Taux de

Référence spécifié dans les Conditions Définiti@pplicables ou un taux exprimé en pourcentage
résultant d'un différentiel de Taux de Référendeqiee spécifié dans les Conditions Définitives
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applicables ; Le Taux de Référence 1 et le TauRél&rence 2 étant précisés dans les Conditions
Définitives applicables.

"TF", désigne le pourcentage spécifié comme tel dem€bnditions Définitives applicables ; et

"TF1" et "TF2", désignent les pourcentages spécifiés commeate$ des Conditions Définitives
applicables.

Coupon Variable avec Taux Plancher/Taux Plafond

Le Coupon Variable avec Taux Plancher/Taux Plafpagle un coupon variable dont le taux est
compris entre une borne haute (Plafond) et une ddiasse (Plancher).

Si les Conditions Définitives applicables spécifigue "Coupon Variable avec Taux Plancher /
Taux Plafond" s’applique, I'Emetteur paiera degiiéts sur les Titres a chaque Date de Paiement
des Intéréts pour un montant par Montant de Catgal au Montant du Coupon déterminé par
I’Agent de Calcul a la Date de Détermination degnéts concernée précédant immédiatement cette
Date de Paiement des Intéréts selon la formuleatév:

Montant du Coupon = Taux du Coupon X Montant de Calcul

Ou '"Taux du Coupon' désigne, pour la Date de Détermination des Itdéécéncernée, le taux
calculé selon la formule suivante :

Taux du Coupon = Mini [Plafond ; Maxi (L X Taux Applicable + M ; Plancher)]

Coupon Variable Inversé avec Taux Plancher/Taux Pland

Le Coupon Variable Inversé avec Taux Plancher/TRlafond paye un coupon variable dont le
taux est compris entre une borne haute (Plafondyiret borne basse (Plancher). Plus le Taux
Applicable est élevé, plus le Taux du Coupon diminu

Si les Conditions Définitives applicables spécifieqjue "Coupon Variable Inversé avec Taux
Plancher / Taux Plafond" s’applique, 'Emetteurgraides intéréts sur les Titres a chaque Date de
Paiement des Intéréts pour un montant par Mon&u@alcul égal au Montant du Coupon déterminé
par I'Agent de Calcul a la Date de Déterminatios tigéréts concernée précédant immédiatement
cette Date de Paiement des Intéréts selon la fersuivante :

Montant du Coupon = Taux du Coupon X Montant de Calcul

Ou '"Taux du Couporl' désigne, pour la Date de Détermination des Itgécéncernée, le taux
calculé selon la formule suivante :

Taux du Coupon = Mini [Plafond ; Maxi (M — L x Taux Applicable ; Plancher)]
Coupon Corridor

Le Coupon Corridor paye un coupon dont le taux dépdu nombre de jours de la période
(exprimé en pourcentage) ou le Taux Applicablecestpirs pour la période considérée entre une
borne hautd'H;" et une borne bass®;" éventuellement différentes pour chaque périodeldiex

du Coupon sera au maximum égal a "TF".

Si les Conditions Définitives applicables spécifigue "Coupon Corridor" s’applique, 'Emetteur
paiera des intéréts sur les Titres a chaque DatPaijement des Intéréts pour un montant par
Montant de Calcul égal au Montant du Coupon détegnpar I'Agent de Calcul a la Date de
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Détermination des Intéréts concernée précédant diat@nent cette Date de Paiement des Intéréts
selon la formule suivante :

Montant du Coupon = Taux du Coupon X Montant de Calcul

Ou '"Taux du Coupon' désigne, pour la Date de Détermination des Itdéécéncernée, le taux
calculé selon la formule suivante :

Taux du Coupon =TF X (n/N)
Coupon Digital

Le Coupon Digital paye un coupon égal a "TF1" siTkux Applicable est supérieur ou égal a la
Borne Basse et inférieur ou égal a la Borne Haut '&F2" sinon.

Si les Conditions Définitives applicables spécifigme "Coupon Digital" s’applique, 'Emetteur
paiera des intéréts sur les Titres a chaque DatPajement des Intéréts pour un montant par
Montant de Calcul égal au Montant du Coupon déteénpar I'Agent de Calcul a la Date de
Détermination des Intéréts concernée précédant diat@nent cette Date de Paiement des Intéréts
selon la formule suivante :

Montant du Coupon = Taux du Coupon X Montant de Calcul

Ou "Taux du Coupori' désigne, pour la Date de Détermination des Itééréncernée :

- TF 1si le Taux Applicable est supérieur ou égal a ¢an@ Basse et inférieur ou égal a la
Borne Haute,

- TF 2 sinon
Coupon Fixe Convertible en Taux Variable
Le Coupon Fixe Convertible en Taux Variable payeaumpon fixe. Le "Détenteur du Droit" dispose
d'une option de conversion du taux du Coupon défernent en Coupon Variable avec Taux
Plancher/Taux Plafond.
Si les Conditions Définitives applicables spécifieque "Coupon Fixe Convertible en Taux
Variable" s'applique, 'Emetteur paiera des intéréurr les Titres a chaque Date de Paiement des
Intéréts pour un montant par Montant de Calcul égaMontant du Coupon déterminé par I’Agent
de Calcul a la Date de Détermination des Intéréteernée précédant immédiatement cette Date de
Paiement des Intéréts selon la formule suivante :

Montant du Coupon = Taux du Coupon X Montant de Calcul
ou:
"Taux du Couponri' désigne, pour la Date de Détermination des ligéréncernée :

- TF tant que le Détenteur du Droit n'a pas exercéagiion de conversion en taux variable,

- Mini [Plafond ; Maxi (L x Taux Applicable + M ; Placher)], dés que le Détenteur a exercé
son option de conversion en taux variable.
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UTILISATION DES FONDS

Le produit net de I'émission des Titres sera étiligr I'Emetteur pour les besoins du financemensate
activité en général et la couverture de ses olitigaten vertu des Titres sauf mention contrairesdes
conditions définitives concernées.
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES
TITRES DE [PLUS)/[MOINS] DE 100.000 EUROS

CONDITIONS DEFINITIVES EN DATE DU []

Amundi Finance Emissions

Emission de [Montant Nominal Total de la Tranche]Tdtres [Intitulé des Titres]
garantis par Crédit Agricole S.A.
dans le cadre du Programme d’Emission d’Obligatie40.000.000.000 d’euros

[A insérer si le sous-paragraphe (ii) est applicablioffre]

[Le Prospectus de Base mentionné ci-dessous (&etomplété par les présentes Conditions Définitiaesté
préparé en prenant pour hypothése, sauf dans larenpsévue au sous paragraphe (ii) ci-dessoustayie
offre de Titres faite dans tout Etat Membre de j&se Economique Européen ayant transposé la Deecti
Prospectus (chacun étant dénommétit Membre Concerné) le sera en vertu d'une dispense de
publication d'un prospectus pour les offres deesitrconformément a la Directive Prospectus, telle q
transposée dans I'Etat Membre Concerné. En conségumute personne offrant ou ayant I'intentiooffdir
des Titres ne pourra le faire que :

(i) dans des circonstances ne faisant naitre aughligation pour I'Emetteur ou tout Agent Placeerplblier
un prospectus en vertu de Il'article 3 de la DirexfProspectus ou un supplément au prospectus co@meent
a l'article 16 de la Directive Prospectus ; ou

(i) dans les Pays en Offre au Public mentionnéBanagraphe 29 de la Partie A ci-dessous, a seas/eéque
cette personne soit 'une des personnes mentiormé&aragraphe 29 de la Partie A ci-dessous etefte
offre soit faite pendant la Période d'Offre spé&mfa cet effet dans ce méme paragraphe.

Ni 'Emetteur ni aucun Agent Placeur n'ont autonisén’autorisent la réalisation de toute offre d&€s dans
toutes autres circonstances.

L'expression Directive Prospectu$ désigne la Directive 2003/71/CE du Parlement péem et du Conseil en
date du 4 novembre 2003 (telle que modifiée, y anpes modifications apportées par la directive
2010/73/UE du Parlement Européen et du Conseil @p du 24 novembre 2010 dans la mesure de sa
transposition dans le droit national de I'Etat MeenBoncerné) et inclut toute mesure de mise enreeds
cette directive dans I'Etat Membre Concerné epiession Directive de 2010 Modifiant la Directive
Prospectus désigne la Directive 2010/73/UE.]

[A insérer si une offre est faite en vertu d'un@elise de publication d'un prospectus en vertu dgifective
Prospectup

[Le Prospectus de Base mentionné ci-dessous (&etomplété par les présentes Conditions Définitiaesté
préparé en prenant pour hypothése que toute offreTittes faite dans tout Etat Membre de I'Espace
Economique Européen ayant transposé la Directiwsgectus (chacun étant dénommé&tdt Membre
Concerné) le sera en vertu d'une dispense de publicatiam drospectus pour les offres de Titres,
conformément a la Directive Prospectus, telle gqapsposée dans I'Etat Membre Concerné. En consgégjuen
toute personne offrant ou ayant I'intention d’affties Titres ne pourra le faire que dans des citemges ne
faisant naitre aucune obligation pour 'Emetteurtout Agent Placeur de publier un prospectus etuvede
l'article 3 de la Directive Prospectus ou un supmét au prospectus conformément a l'article 16 ae |
Directive Prospectus, dans chaque cas, en relatien cette offre. Ni 'Emetteur ni aucun Agent Riacn’ont
autorisé ni n'autorisent la réalisation de toutieeofle Titres dans toutes autres circonstances.

L'expression Directive Prospectu$ désigne la Directive 2003/71/CE du Parlement Béem et du Conseil en
date du 4 novembre 2003 (telle que modifiée, y amnpes modifications apportées par la directive
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2010/73/UE du Parlement Européen et du Conseil @p du 24 novembre 2010 dans la mesure de sa
transposition dans le droit national de I'Etat MeenBoncerné) et inclut toute mesure de mise enreeds
cette directive dans I'Etat Membre Concerné efpiession Directive de 2010 Modifiant la Directive
Prospectus désigne la Directive 2010/73/UE.]

PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés dans les présentes Conditigimibves ont la signification qui leur est donnéans le
chapitre intitulé Modalités des Titres"du prospectus de base en date du 8 septembre [Rfilie(s)
supplément(s) au Prospectus de Base en dat® flugui constitue(nt) [ensemble] un prospectus dsebg@e
"Prospectus de Basg au sens de la Directive 2003/71/CE du Parleregmbpéen et du Conseil en date du
4 novembre 2003, telle que modifiée par la DirecB@10/73/UE du Parlement Européen et du Conseibtn
du 24 novembre 2010 (I®frective Prospectus).

Le présent document constitue les Conditions Diéfas des Titres qui y sont décrits au sens dé&dlar5.4 de

la Directive Prospectus et doit étre lu conjointatreevec le Prospectus de Base [et son ou ses sugis].
L'intégralité des informations relatives a 'Emefte au Garant et a I'offre des Titres se trouveansdles
présentes Conditions Définitives lues conjointemewxec le Prospectus de Base. Des exemplaires du
Prospectus de Base [et de ses suppléments] sdiggpuimnformément a l'article 14 de la Directivedpectus

et sont disponibles sur le site Internet (a) deMRA(www.amf-france.orjjet (b) de 'Emetteurviww.amundi-
finance-emissions.comet des copies pourront étre obtenues au siégalsde |I' Emetteur et dans
I'établissement désigné de I'’Agent Payeur. [Un néSuwde I'émission est annexé aux présentes Corglition
Définitives et comprend l'information contenue démsésumé du Prospectus de Base ainsi que l'iafiom
pertinente des Conditions Définitive’s.]

[La formulation alternative suivante est applicaljeur I'émission de Titres assimilables si la premié
Tranche d’'une émission dont le montant est augmeri#® émise en vertu d’'un prospectus de base morta
une date antérieurg.

Les termes utilisés dans les présentes Conditigimibives ont la signification qui leur est donnéens le
chapitre intitulé Modalités des Titré'squi sont les Modalités des Titres 2013 et quitsoooporées par
référence dans le prospectus de base en date ept&rire 2014 [[et le(s) supplément(s) au prospettu
base en date dus[]] qui constitue(nt) [ensemble] un prospectus deeb@e Prospectus de Basg au sens de
la Directive 2003/71/CE du Parlement Européen e€dnseil en date du 4 novembre 2003, telle que figedi
par la Directive 2010/73/UE du Parlement EuropéedueConseil en date du 24 novembre 2010Dliagctive
Prospectus).

Le présent document constitue les Conditions Diéfas des Titres qui y sont décrits au sens dé&dlar5.4 de

la Directive Prospectus et doit étre lu conjointatrevec le Prospectus de Base [et son ou ses sugis].
L'intégralité des informations relatives a 'Emefte au Garant et a I'offre des Titres se trouveansdles
présentes Conditions Définitives lues conjointenmmrec le Prospectus de Base et les Modalités dessTi
2013. Des exemplaires du Prospectus de Base fEsdeuppléments] sont publiés, conformément &lad4

de la Directive Prospectus et sont disponibledessite Internet (a) de I'AMFwWww.amf-france.oryjet (b) de
Emetteur (ww.amundi-finance-emissions.cdnet des copies pourront étre obtenues au siegel sbe
'Emetteur et dans I'établissement désigné de Ihhgeayeur. [Un résumé de I'émission est annexé aux
présentes Conditions Définitives et comprend llimfation contenue dans le résumé du Prospectus sie Ba
ainsi que l'information pertinente des Conditior&ibitives.f

[Compléter toutes les rubriques qui suivent ou me&rci’Non Applicable” (N/A). La numérotation doit

demeurer identique a celle figurant ci-dessous,cet méme si "Non Applicable" est indiqué pour un

! Supprimer pour les Titres d’une valeur nominale.@@.000 EUR ou plus par Titre.
8 Supprimer pour les Titres d’'une valeur nominalel @@.000 EUR ou plus par Titre.
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paragraphe ou un sous-paragraphe particulier. Leates en italique sont des indications permettant d
compléter les Conditions Définitivgs

1.

(i) Emetteur : Amundi Finance Emissions
(i) Garant : Crédit Agricole S.A.

(i) Souche N°: [*]

(i) Tranche N° : [*]

[(ii) Date a laquelle les [Non Applicable / Les Titres seront assimilés etnferont une

Titres deviennent fongibles Souche unique, et seront échangeables pour lesinbesies
négociations avecirjdiquer les caractéristiques de cette Soiche
[le[ ®)/a la Date d’Emission].]]

Devise ou Devises Prévue(s]]

Montant Nominal Total : [¥]
[(i)]Souche : [4]
[(iyTranche : [*]]
Prix d’Emission : [[*] pour cent du Montant Namai Total/[[+] par Titre]

(i) Valeur Nominale Indiquée [*] (une seule valeur nomingle

(ii) Montant de Calcul : Valeur Nominale Indiquée
(i) Date d’Emission : [*]
(ii) Date de Conclusion : [*]

(i) Date de Début de [A précisef/[Date d’Emission]/[Non Applicable]
Période d’'Intéréts :

Date d’Echéance : pféciser la date ou (pour les Titres a Taux Vargbla Date de
Paiement des Intéréts survenant en [mois et annéeernés] ou la
date la plus proche de ceuX-ci

Base d’Intérét : [[] % Taux Fixe]

[JLIBOR/EURIBOR/EONIA/CMS] [®] mois] [+/-][®] pour cent
Taux Variable]

[Taux Variable]
[Coupon Indexé sur Taux]

[Coupon Zéro]

9 Si le montant n’est pas connu au début de la gériboffre (par ex. un montant "au maximum"), deis grécisant le
montant final de I'offre devront étre donnés lorsdes Titres seront admis a la cote officielle da aégociation.
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11.

12.

13.

14.

15.

142.

[Coupon Indexé sur Action]
[Coupon Indexé sur Indice]
[Coupon Indexé sur Fonds]

[Coupon Indexé sur I'Inflation]

(pour les Titres Hybrides, préciser les bases di#itéelatives aux
Sous-Jacents concerppson Applicable] [sauf si ['TEmetteur décide

d’exercer son option de conversion des Titres a thtdn de
Remboursement Final Indexé sur un Sous-Jacent teesTa Taux
Fixe/ a Taux Variable/ Indexés sur Taux]un Evénemele
Conversion Automatique s’est produit] a une DateGimversion
[Automatique]] @utres détails indiqués ci-dessdus

Base de [Remboursement au pair]

Remboursement/Paiement :
[préciser]% du Montant de Calcul
[Remboursement Indexé sur Action]
[Remboursement Indexé sur Indice]
[Remboursement Indexé sur Fonds]
[Remboursement Indexé sur I'Inflation]
(pour les Titres Hybrides, préciser les bases
remboursement/paiement relatives aux Sous-Jacentemép
[Remboursement Final Convertible [au gré
'Emetteur/Automatique]: Applicable/Non Applicable]

(autres détails indiqués ci-dessous)

[inclure toutes les conditions applicaljles

de

de

Changement de BasdApplicable pour les Titres a Coupon Fixe Convertibleen Taux

d’'Intérét / Paiement : Variable et pour les Titres a Montant de Rembouesgniinal
Convertiblg. Voir le(s) Paragraphe(s) [9][,15][,16][, 21 eR]2ci-
dessous pour plus de détails / Non Applicable]

Options de remboursemenfOption de Remboursement au gré de I'Emetteur]@ptide
au gré de [I'Emetteur/desRemboursement au gré des Porteurs][Option au gré
Porteurs ou autres optioins allEmetteur][@utres détails indiqués ci-dessgjjiidon Applicable]

gré de 'Emetteur/des

Porteurs :

Dates des autorisation§e]

d'émission :
Méthode de placement : Non-syndiquée
Titres Hybrides [Applicable / Non Applicable]

[Si applicable, préciser la combinaison de Sous-dtge

de
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STIPULATIONS RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS) AP AYER

16. Stipulations relatives

Titres a Taux Fixe

(i) Taux d’Intérét :

(i) Période d’Intéréts :

(i) Dates(s) de Paiements Date de Paiement[Si 'Emetteur décide de convertir les

des Intéréts

aux[Applicable / Applicable a condition d'adresser aBwrteurs une

notification indiquant la décision de I'Emetteulegercer son option
de conversion des Titres en Titres a Taux Fixedrapter de la Date
de Conversion [indiquée dans ladite notification respectant le
préavis de @] Jours Ouvrés conformément aux dispositions de
Clause 21 des Modalité Généralesvi§) / si un Evénement de
Conversion Automatique est survenu a une Date devélsion

Automatique.

Le Montant du Coupon Fixe payé a la premiere DatPaiement des
Intéréts qui suit la Date de Conversion [Automagigimdiquée dans
la notification sera déterminée comme suit :

Montant de Calcul x Taux d’Intérét + ( Montant del€il x Taux
d’Intérét x NDD)

Le Montant du Coupon Fixe payé a chaque Date dentemt des
Intéréts suivante et jusqu'a la Date d’Echéanceclyse) sera
déterminé comme suit :

Montant de Calcul x Taux d’Intérét
Oou:
"Date de ConversiorfAutomatique]”" désigne @],[®],[ @],
"NDD" désigne le nombre de coupons qui auraient étésppsé
'Emetteur si le Taux d’Intérét avait été appligdépuis la Date
d’Emission des Titres jusqu’a la Date de Convergfutomatique]
indiquée dans la notification susvisée.

/ Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragraphgigasts de ce
paragraph¢

a

[[¢] pour cent par an payablé terme échu a chaque Date de

Paiement des Intéréts / Non Applicable]

[Comme indiqué a la Glaw?] / [+] / [Indiquer "Non Ajustée" si
I'application de la Convention de Jour Ouvré pemie n'est pas
destinée a affecter la Période d’'Intéréts]

des Intéréts Titres en Titres & Taux Fixe le / Si yn
Evénement de Conversion Automatique
se produit le (ou Date de Conversipn
[Automatique] )]6i non applicable
supprimer ce tablegu

/[[{] de chaque année [ajustée(s) conformément @davention de
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Jour Ouvré précisée ci-dessous / [*]]

(iv) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventid@ Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Non Ajusté]

(Supprimer selon le cas)

(v) Montant(s) du Coupon EUR [¢] par Montant de Calcul [, plus tout autre ntamt additionnel
Fixe : comme indiqué ci-dessus] / Non Applicable]

(vi) Montant(s) du Coupon [[] par Montant de Calcul, et plus tout autre rtemmt additionnel
Brisé : comme indiqué ci-dessus] payable a la Date de Raiedes Intéréts
survenant en/le] / [¢] / Non Applicable]

(vii) Fraction de Décompte [Exact/Exact-ISDA ; Exact/Exact-FBF ; Exact/365@)ix Exact/360
des Jours : ; 30/360 ; 30E/360 ; Base Euro Obligataire ; 30B/@6DA)]

Stipulations relatives aux[Applicable/Non Applicable]
Titres a Taux Variable et aux
Titres Indexés sur Taux

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Période d’Intéréts: [] / [sous réserve d'agment conformément a la Convention de
Jour Ouvré décrite au (iv) ci-dessous/non suscleptilajustement, la
Convention de Jour Ouvré décrite au (iv) ci-dessaolest pas
applicable]]

(i) Premiére Date de [supprimer si non applicable]
Paiement des Intéréts :

(i) Dates de Paiement deddate][, [date].... et [date] de chaque année, [saéserve

Intéréts : d’'ajustement conformément a la Convention de Jawrédécrite au
(iv) ci-dessous/non susceptible d’ajustement, lav@ation de Jour
Ouvré décrite au (iv) ci-dessous n’est pas appiedhpb

(iv) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventide Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non Aggble]

(Supprimer selon le cas)
(v) Centre(s) d’Affaires : [*]

(vi) Partie responsable du[s]/[Agent de Calcul]
calcul du ou des Taux
d’Intéréts et/ou du ou des
Montants d’Intéréts (si ce
n'est pas I’Agent de Calcul) :

(vii) Méthode de [Détermination du Taux sur Page Ecran/Déterminati&DA /
détermination du Taux deDétrermination FBF]
Référence :

. Détermination du Taux [Applicable/Non Applicable]
de Référence sur Page
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Ecran :
- Taux de Référence: [LIBOR/EURIBOR/EONIA/CMS]

- Date (s) de [date][, [date].... et [date]
Détermination des

Intéréts :
- Heure Spécifiée : [*]qui sera 11h00 (heure de Londres) si le taux déregfce est le
LIBOR, ou 11h00 (heure de Bruxelles) si le tauxréférence est
'EURIBOR)
- Page Ecran [¢]
Concernée:

- Centre Financier [¢]
Concerné :

. Détermination ISDA : [Applicable/Non Applicable]

- Option Taux []
Variable :

- Echéance Désignée[]

- Date de Recalcul : []

. Détermination FBF :  [Applicable/Non Applicable]

- Taux Variable : [*]
- Date de []
Détermination  du
Taux :
(viii) Interpolation Linéaire :  [Non Applicable/Agicable - Le Taux d’Intérét pour la

[premiéere/derniere] Période d’Intérét [courte/loapsera calculé par
Interpolation Linéairef{réciser pour chaque période d'intéyet

(ix) Marge(s) (M) : [[+/-][*] pour cent par an/No&pplicable]

(x) Fraction de Décompte deqe]
Jours :

(xi) Taux d’Intérét Minimum [[*] pour cent par an/Non Applicable]
(Plancher) :

(xii) Taux d’Intérét [[+] pour cent par an/Non Applicable]
Maximum (Plafond) :

(xiii) Coefficient [Applicable/Non Applicable]
Multiplicateur (L) :

— Coefficient [*] (Spécifier le Coefficient Multiplicateur auquel leadx de
Multiplicateur/Levie Référence ou le Taux Applicable (selon le cas) éo# multiplié,
sous réserve du Taux d’Intérét Minimum (Plancher)da Taux
d’Intérét Maximum (Plafond) si ceux-ci sont spésfcomme étant



r:
— Période d’Intéréts :

(xiv) Coupon Variable avec
Taux Plancher/Taux Plafond

— Taux du Coupon

— Taux Applicable :
(xv) Coupon Variable
Inversé avec Taux
Plancher/Taux Plafond :

— Taux du Coupon

— Taux Applicable :

(xvi) Coupon Corridor :

Taux du Coupon

- TF:

Borne Basse :

Borne Haute :

Taux Applicable :
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applicables aux rubriques (x) et (xi) ci-dessus

[Spécifier la/les Périodes d’Intéréts pour laquedsfuelles le
Coefficient Multiplicateur est applicaljle

[Applicable/Non Applicable]
(supprimer les points suivants si non applicable

[Selon le paragraphe 1 de la Section 2 de la Padies Modalités]

[]/ [Taux de Référence]

[Applicable/Non Applicable]
(supprimer les points suivants si non applicable

Selon le paragraphe 2 de la Section 2 de la Pades Modalités

[]/ [Taux de Référence]

[Applicable/Non Applicable]
(supprimer les ponts suivants si hon applicable

Selon le paragraphe 3 de la Section 2 de la Pades Modalités

[1%
[*]%
[OU]
Période d'Intéréts(i) | Borme Basse (Bi)
[date] [1%
[ [
[date] [1%
[]%
[OU]
Période d'Intéréts(i) | Borne Haute (Hi)
[date] [1%
[ [
[date] [1%

[7] / [Taux de Référence] / [Taux de RéférenceTaux de Référence
2]

[et Taux de Référence 1 désigne le [¢]



(xvii) Coupon Digital :

— Taux du Coupon :

- TFL:

- TF2:

- Borne Basse :

- Borne Haute :

et Taux de Référence 2 désigne le [¢]]

[Applicable/Non Applicable]

(supprimer les ponts suivants si non applicable

Selon le paragraphe 4 de la Section 2 de la Pades Modalités

[+]%
[+]%
[+]%

[OU]

Période d’'Intéréts(i)

Borne Basse (Bi)

[date]

[+]%

[

[

[date]

[+]%

1%

[OU]

Période d'Intéréts(i)

Borne Haute (Hi)

[date]

[+]%

L]

L]

[date]

1%

— Taux Applicable :

(xvii) Coupon Fixe

Convertible en Taux
Variable :

— Taux du Coupon :

- TF:

- Plancher:

- Plafond :

— Taux Applicable :

— Détenteur du Droit :

- Date(s) de

[]/ [Taux de Référence] / [Taux de RéférenceTaux de Référence
2]

[et Taux de Référence 1 désigne le [¢]
et Taux de Référence 2 désigne le [+]]

[Applicable/Non Applicable]

(supprimer les ponts suivants si non applicable

Selon le paragraphe 5 de la Section 2 de la Pades Modalités
[]%

[]%

[]%

[]/ [Taux de Référence]

[Emetteur/Porteur]
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19.

(A)
(1)

148.

Conversion [*]

Stipulations relatives aux[Applicable/Non Applicable]

Titres & Coupon Zéro (Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce

paragraphe)
(i) Taux de Rendement : [*] pour cent par an
(i) Prix de Référence : [+]

Stipulations relatives aux[Applicable/Non Applicable]

Titres a coupon Indexé sur,.. . . .
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
un Sous-Jacent
paragraphe)

DISPOSITIONS RELATIVES AU SOUS-JACENT

Titres a Coupon Indexé sur [Applicable/Non Applicable]

Action . . . .
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Type de Titres : [Titres dont les Intéréts sbmexés sur une Action unique] / [Titres
dont les Intéréts sont Indexés sur un Panier dohsi

(i) Emetteur[s] Action[s] : Préciset

(i) Action[s] : [Préciset

(iv) Bourse[s] : [*] / [Toutes les Bourses]

(v) Marché[s] Lié[s] : [*] / [Tous les Marchés Isig

(vi) Partie responsable due]/[Agent de Calcul]
calcul du Montant d'Intéréts :

(vii) Heure d'Evaluation : d] / Selon la Clause 9.6
(vii)  Nombre Maximum [¢]/ [huit]

Spécifiée  de Jours de

Perturbation :

(ix) Jour de Bourse : o]

(x) Jour de négociation[e]
prévu :

(xi) Cas de Perturbutation[Changement de la Loi / Perturbation des Opératitm€ouverture /
Additionnels : Co(t Accru des Opérations de Couverture] s'appligle

(Supprimer les événements non applicables)

(xii) Evénements [Changement affectant la Cotation/Suspension de atidot

Exceptionnels s'applique[nt]/Non Applicable]

(xiii) Heure Limite de [e] / au sein dun Cycle de Réglement Livraison suotivda

Correction : publication originelle et avant la Date de Paiemdst Intéréts
concernée

(xiv)  Pondération  pour [Non Applicable]
chaque Action composant le



panier :

[OU]

[Pondération Standard]

i Action

Pondération ou "W;"

1 []

]

(] []

[]

[n] [*]

]

[OU]

[Pondération Meilleure]

Action i
(de la valeur la plus élévée
a la valeur la moins élevée

Pondération ou "W;"

Action 1

)]

L]

L]

Action [n]

[OU]

[Pondération Meilleure Valeur Absolue]

Action i
(de la valeur absolue de la|
Performance de Base la
plus élévée a la valeur
abolue de la Performance
de Base la moins élevée)

Pondérationou "W;"

Action 1

[]

Action [n]

[OU] [Pondération Pire]

Action i
(de la valeur la moins
élévée a la valeur la plus
élevée)

Pondération ou "W;"

Action 1

[

[

Action [n]

[*]

149.
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(Supprimer selon le cas)

Titres a Coupon Indexé sur [Applicable/Non Applicable]

Indice
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Types de Titres : [Titres dont les Intérétatsmdexés sur un seul Indice]/ [Titres dont
les Intéréts sont Indexés sur un Panier d’'Indices]

(ii) Indice(s) : (préciser)

(iif) Agent(s) de Publication : ]

(iv) Bourse[s] : [Préciser la Bourse][, qui estlndice Multi-bourses]
[OU]
Indice Bourse
[*] [Préciser la Bours, qui est

un Indice Multi-bourses]

(] []

[*] [Préciser la Boursl, qui est
un Indice Multi-bourses]

(v) Marché(s) Lié[s] : ¢] / [Tous les Marchés Liés]

(vi) Partie responsable du[e]/[Agent de Calcul]
calcul du Montant d'Intéréts:

(vii) Heure d'Evaluation : d] / Selon la Clause 9.6

(vii)  Nombre Maximum [e]/[huit]
Spécifiée de Jours de
Perturbation :

(ix) Jour de Bourse : [(Base Tous Indices) / (BBse Indice) / (Base Indice Uniqu&)é
choix normal est Base Tous Indices si Panier dided)

(x) Jour de Négociation[(Base Tous Indices) / (Base Par Indice) / (BaséclUnique)] €oit

prévu : étre le méme que pour Jour de Bolrse

(xi) Cas de Perturbutation[Changement de la Loi, Perturbation des Opératdm£ouverture,
Additionnels : Colt Accru des Opérations de Couverture] s'appliglie

[Supprimer les événements non applicables]

(xX) Heure Limite de [e] / au sein dun Cycle de Réglement Livraison suotivda
Correction : publication originelle et avant la Date de Paiemdst Intéréts
concernée

(xi) Pondération pour chaquelNon Applicable]
Indice composant le panier :

[OU]



[Pondération Standard]

i Indice Pondération
ou "W,"
1 [] []
[...] [...] [...]
[n] [] []
[OU]
[Pondération Meilleure]
Indice i Pondérationou
(de la valeur la plus élévée a la| "W

valeur la moins élevée)

Indice 1

]

[]

L]

Indice [n]

]

[OU]

[Pondération Meilleure Valeur Absolue]

Indice i Pondérationou
(de la valeur absolue de la "Wy
Performance de Base la plus
élévée a la valeur abolue de la
Performance de Base la moins
élevée)
Indice 1 []
[-] [...]
Indice [n] [4]
[OU]
[Pondération Pire]
Indice i Pondérationou
(de la valeur la moins élévée a "W

la valeur la plus élevée)

Indice 1

[]

[]

[

Indice [n]

]

(Supprimer selon le cas)




©)
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Titres a Coupon Indexé sur [Applicable/Non Applicable]

Fonds
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Type de Titres : [Titres dont les Intéréts stmdexés sur une Part de Fonds]/[Titres

dont les Intéréts sont Indexés sur un Panier de$jon

(ii) Fonds/Panier de Fonds: préciserla ou les Parts de Fonds et le ou les Fonds)

(iif) Bourse[s] (pour les ETF) [¢] / [Non Applicable]

(iv) Prestataire Fonds :
- Société de Gestion : [e]
- Dépositaire: [e]
(v) Partie responsable due]/[Agentde Calcul]
calcul du Montant d'Intéréts
(vi) Cas de Perturbutation[Changement de la Loi/ Perturbation des Opératam<ouverture/
Additionnels : Co(t Accru des Opérations de Couverture] s'appligle
[Supprimer les événements non applicables]
(vi)  Heure Limite de [e] / au sein dun Cycle de Réglement Livraison suivida
Correction : publication originelle et avant la Date de Paiemdat Intéréts

concernée

(vii) Part de Fonds [Préciser ou supprimer si non applicable ou sidepositions de
Successeur : substitution de la Clause 10.4 s'appliquent]

(ix) Pondération pour chaquelNon Applicable]
Fonds composant le panier :

[OU]

[Pondération Standard]

i Fonds Pondération
ou "W;"

1 [] []
[...] [...] [...]
[n] [] []

[OU]

[Pondération Meilleure]

Fonds i Pondérationou
(de la valeur la plus élévée a la|
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valeur la moins élevée) "W
Fonds 1 [*]

[.] [.]

Fonds [n] []

[OU]

[Pondération Meilleure Valeur Absolue]

(de la valeur absolue de la Pondérationou
Performance de Base la plus "W
élévée a la valeur abolue de la
Performance de Base la moins

élevée)
Fonds 1 [
[ [
Fonds [n] ]

[OU]

[Pondération Pire]

Fonds i Pondérationou
(de la valeur la moins élévée a "Wy
la valeur la plus élevée)

Fonds 1 [*]

[] L]

Fonds [n] [*]

(Supprimer selon le cas)

) Evénement [e] / [Non Applicable]
Extraordinaire
Supplémentaire :

4) Titres a Coupon Indexé sur [Applicable/Non Applicable]
Indice(s) d’Inflation :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce

paragraphe)

() Indice d'Inflation / Indices (Préciser le ou les Indice(s))
d'Inflation :

(i) Agent(s) de Publication []
de I'Indice d'Inflation :

(i)  Partie responsable du eJJ[Agent de Calcul]



calcul du Montant d'Intéréts :

154.

(iv) Cas de Pertubation[Changement de la Loi/ Perturbation des Opératam€£ouverture/

Additionnels :

Colt Accru des Opérations de Couverture] s'appliglie

(v) Correction d'Ajustement [La premiére publication ou annonce du niveau ldéite d'Inflation

du Niveau de I'Indice :

(sans tenir compte des estimations) par I'AgentPdélication de
I'Indice d'Inflation concerné pour tout Mois de &&nce est
définitive et concluante et, sous réserve de lausda9, des
modifications ultérieures du niveau de I'Indicenfidtion pour ce
Mois de Référence ne seront pas utilisées dangresacalculs / La
premiere publication ou annonce du niveau de Badi'Inflation
(sans tenir compte des estimations) publiée pargdih de
Publication de I'Indice concerné ou, si réviséte¢aevision ultérieure
de ce niveau pour un Mois de Référence est défnit concluante
pour ce Mois de Référence, étant entendu que cgsiads seront
publiées ou annoncées jusqu'au jour (inclus) qudeax (2) Jours
Ouvrés avant la Date de Paiement des Intéréts nwed

(Supprimer selon le cas)

(vi) Pondération pour chaque[Non Applicable]

Indice d'Inflation composant

le panier :

[OU]

[Pondération Standard]

i Indice d'Inflation Pondération
ou "W,"

1 ] [*]

(] [] (]

[n] [*] [*]

[OU]

[Pondération Meilleure]

Indice d'Inflation i Pondérationou
(de la valeur la plus élévée a la| "W
valeur la moins élevée)

Indice d'Inflation 1 [*]

[-] [...]

Indice d'Inflation [n] [*]

[OU]

[Pondération Meilleure Valeur Absolue]



(B)

(vii) Obligation Connexe :

1565.

Indice d'Inflation i Pondérationou
(de la valeur absolue de la "W
Performance de Base la plus
élévée a la valeur abolue de la
Performance de Base la
moins élevée)

Indice d'Inflation 1 []

[] L]

Indice d'Inflation [n] ]

[OU]

[Pondération Pire]

Indice d'Inflation i Pondérationou
(de la valeur la moins élévée a "Wy
la valeur la plus élevée)

Indice d'Inflation 1 []

[] L]

Indice d'Inflation [n] ]

(Supprimer selon le cas)

[préciser] / [Obligatiale Substitution] / [Obligation de Substitution
: Non Applicable]

MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR INITIALE DU SOUS-JACENT :

(i) Date(s) de Détermination[e] (Si Date de Détermination Initiale unique)

Initiale :

* Mois de Référence :

[OU]

[date][, [date].... et [date]Si plusieurs Dates de Détermination
Initiale)

[*] (Si Date de Détermination Initiale unique)

(& préciser si les Titres sont[OU] (Si plusieurs Dates de Détermination Initiale)
des Titres Indexés sur

Indice(s) d’Inflation, sinon
supprimer cette stipulation)

Date de Détermination Mois de Référence
Initiale

Pour la Date de [
Détermination des Intérét
survenant ledatg

"

[.] [.]

Pour la Date de [
Détermination des Intérét

n
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survenant ledatg

« Dates d’Observation [datd[, [datg.... et [datd (Si Date de Détermination Initiale unique)
relatives a la (ou
aux) Date(s) de [OU] (Siplusieurs Dates de Détermination Initiale)
Détermination
Initiale : Date de Détermination Date d’Observation
Initiale

(@ préciser si Valeur de
Référence, Valeur Minimum| Pour la Date de [*]
ou Valeur Maximum est| Détermination des Intérét

sélectionnée, sinon| survenant ledatd
supprimer cette stipulation)

%)

[.] [.]

Pour la Date de []
Détermination des Intéréts
survenant ledatd

. Dates d’Observation [datd[, [datq.... et [datd (Si Date de Détermination Initiale unique)
Moyenne relatives a la
(ou aux) Date(s) de[OU] (Siplusieurs Dates de Détermination Initiale)
Détermination Initiale

Date de Détermination Date d'Observation
Initiale Moyenne
(& préciser si une Valeur
Moyenne est sélectionnée, Pour la Date de [°]
sinon  supprimer  cette| Détermination des Intéréts
stipulation) survenant ledatd
[...] [...]
Pour la Date de []
Détermination des Intéréts
survenant ledatg

. Perturbation de la Date[Omission] / [Report] / [Report Modifié]
d’'Observation
Moyenne :

(& préciser si une Valeur
Moyenne est sélectionnée,
sinon supprimer cette
stipulation)

(i) Valeur Initiale : [] / [Déterminée conformémt aux Modalités de Détermination de
la Valeur précisées ci-desso(S] Sous-Jacent unique)

[OU]

i Composant du Valeur Initiale
Panier

1 [] []
[...] [...] []
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[n] [*] ]

/ [Déterminée conformément aux Modalités de Déteatidn de la
Valeur précisées ci-dessou8i Sous-Jacent constitué de plusieurs
composants )

(iii) Modalités de [Non Applicable] / [ [Valeur de Référence] / [ValeMinimum] /
Détermination de la Valeur[Valeur Maximum] / [Valeur Moyenne de Base] / [VateMoyenne
pour la Valeur Initiale : avec Plancher Individuel] / [Valeur Moyenne avecaféhd

Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Globdl][Valeur
(Section 1.2 de la Partie 2Moyenne avec Plafond Global] / [Valeur Moyenne awdancher
des Modalités) Individuel et Plafond Individuel] / [Valeur Moyenrevec Plancher
Global et Plafond Global] / [Valeur Moyenne avecarmlher
Individuel et Plafond Global] / [Valeur Moyenne avélancher
Global et Plafond Individuel] / [Valeur Moyenne Rigmée]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapb@sants de ce
paragraphe)

+ Meéthode de [Méthode d’Exécution/Souscription] / [Méthode OrnBeuscription]
détermination de la
Valeur Initiale

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation)

« Commission de [*] / [Non Applicable]
Souscription

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation

. Valeur Plancher : [*] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]

Moyenne avec Plancher

Individuel, Valeur Moyenne [ Composant du Valeur Plancher
avec Plancher Individuel et Panier
Plafond Individuel ou Valeur
Moyenne avec Plancher| 1 [] [*]
Individuel et Plafond Global
est sélectionnée,  sinorl [ ] [...] [*]
supprimer cette stipulatign

(] [*] )]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

. Valeur Plancher [*]
Global :

(a préciser si la Valeur
Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne



(©)
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avec Plancher Global et
Plafond Individuel, Valeur
Moyenne avec Plancher
Global et Plafond Global est
sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation

. Valeur Plafond : [*] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]
Moyenne avec Plafond

Individuel, Valeur Moyenne | i Composant du Panier Valeur Plafond
avec Plancher Individuel et

Plafond Individuel ou Valeur| 1 [] []
Moyenne avec Plancher

Global et Plafond Individuel [ [ ] [...] []

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulation) In] [] []

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

. Valeur Plafond Global [¢]

(@ préciser si  Valeur
Moyenne avec Plafond
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Global ou Valeur
Moyenne avec Plancher
Individuel et Plafond Global
est  sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation)

MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR FINALEDU S OUS-JACENT :

0] Modalités de [Valeur de Référence] / [Valeur Moyenne de Base[Valeur
Détermination de la Valeur Minimum] / [Valeur Maximum] / [Valeur Moyenne aveelancher
pour la Valeur Finale aIndividuel] / [Valeur Moyenne avec Plafond Indivigll / [Valeur
chaque Date de Moyenne avec Plancher Global] / [Valeur Moyenneca®afond
Détermination des Intéréts : Global] ] / [Valeur Moyenne avec Plancher Indivitet Plafond
Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Globetl Plafond
(Section 1.2 de la Partie 2Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individusl Plafond
des Modalités) Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Global daféhd
Individuel] / [Valeur Verrouillée] / [Valeur MoyerePondérée] /

. Méthode de [Méthode d’Exécution/Remboursement] / [Méthode @©fdr
détermination de la Remboursement]
Valeur Finale

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation)

. Commission de Rachat[*] / [Non Applicable]



(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation

. Dividendes Réinvestis [Applicable] / [Non Applicable]

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,

sinon supprimer cette
stipulation)
. Mois de Référence :

(a préciser si les Titres sont

Date de Détermination des
Intéréts

Mois de Référence

des Titres Indexés sur
Indice(s) d’Inflation, sinon

)]

)]

supprimer cette stipulation)

L]

L]

)]

)]

. Dates d'Observation
relatives a chaque Date
de Détermination des

Date de Détermination des
Intéréts

Dates d'Observation

Intéréts

(& préciser si Valeur de
Référence, Valeur Minimum

ou Valeur Maximum est
sélectionnée, sinon

[datd [datd[, [datd.... et [datd]
[datd [datd[, [datd.... et [datd]
[datd [datd[, [datd.... et [datd]

supprimer cette stipulation)

. Dates d'Observation| Date de Détermination des Dates d’Observation
Moyenne relatives a Intéréts Moyenne
chaque Date de
Détermination des | [datd [datd[, [datd.... et [datd]
Intéréts :

[datd [datg], [datq.... et [datd]

(& préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnee, [datd [datd[, [datd.... et [datd]

sinon supprimer cette

stipulation)

. Perturbation de la Date[Omission] / [Report] / [Report Modifié]

d’Observation
Moyenne :

(a préciser si une Valeur
Moyenne est sélectionnée,
sinon supprimer cette
stipulation)

. Valeur Plancher : [] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si
Moyenne avec Plancher
Individuel, Valeur Moyenne

Valeur [OU]
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avec Plancher Individuel et i Composant du Panier Valeur Plancher
Plafond Individuel ou Valeur
Moyenne avec Plancher| 1 [*] [*]
Individuel et Plafond Global
est  sélectionnée,  sinon [..] [...] [*]
supprimer cette stipulation

[n] [] []

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

. Valeur Plancher [*]
Global :

(@ préciser si la Valeur
Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Individuel, Valeur
Moyenne avec Plancher
Global et Plafond Global est
sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulatign

. Valeur Plafond : [*] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]
Moyenne avec Plafond

Individuel Valeur Moyenne i Composant du Panier Valeur Plafond
avec Plancher Individuel et

Plafond Individuel ou Valeur 1 [] [*]
Moyenne avec Plancher|

Global et Plafond Individuel [...] [...] [*]

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulation) ] [] [’]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

. Valeur Plafond Global [*]

(@ préciser si Valeur
Moyenne avec Plafond
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Global ou Valeur
Moyenne avec Plancher
Individuel et Plafond Global
est  sélectionnée,  sinon
supprimer cette stipulation)

. o, [ o i Dates d’Observation
Moyenne

(@ préciser si  Valeur

Moyenne Pondérée es 1 [*] [datg

sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation) [...] [...] [ datg
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[t] [*] [ datg
. La Valeur Finale du
Sous-Jacent sera
égale a:

(a) si la [Valeur de [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [infémeea] / [inférieure ou
Référence][Valeur égale a] la Barriere de Verrouillag@upprimer selon le cas)
Moyenne de Base] a

une Date la Valeur de Verrouillage

d’'Observation

Verrouillage est :

ou

(b) sinon [Valeur de Référence] / [Valeur Moyenne de Base[Valeur

Minimum] / [Valeur Maximum)] / [Valeur Moyenne aveelancher
Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plafond Indivielli / [Valeur
Moyenne avec Plancher Global] / [Valeur Moyenne catAaafond
Global] ] / [Valeur Moyenne avec Plancher Indivitled Plafond
Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Globetl Plafond

(@ préciser si Valeur Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individusl Plafond

Verrouillée est sélectionnéeGlobal] / [Valeur Moyenne avec Plancher Global daféhd

sinon supprimer cette Individuel] / [Valeur Moyenne Pondérée]

stipulation)
(Supprimer selon le cas)

. Valeur de Verouillage [*]%
(@ préciser si  Valeur

Verrouillée est sélectionnée,
sinon supprimer cette

stipulation)
. Barriére de [*]%
Verrouillage :

[OU]

(@ préciser si Valeur

Verrouillée est sélectionnée Date d'Observation Barriére de Verrouillage

sinon supprimer cette Verrouillage

stipulation)
[date] [*]%
[...] [...]
[date] [*]%

. Dates d'Observation [datd[, [datq.... et [datq
Verrouillage :

(@ préciser si Valeur
Verrouillée est sélectionnée,
sinon supprimer cette
stipulation)



(D)
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MODALITES DE DETERMINATION DE LA PERFORMANCE DU SOU S-JACENT :

(i) Performance :

(i) Plafond :

(i) Plancher :

[Non Applicable] / [Performancke Base] / [Performance avec
Plafond] / [Performance avec Plancher] / [Perforoeaavec Plafond
et Plancher] / [Performance Maximum] / [Performahti@imum] /
[Performance Moyenne de Base X-Meilleures] / [Penfnce
Moyenne X-Meilleures avec Plancher] / [Performaiayenne X-
Meilleures avec Plafond] / [Performance Panier dease} /
[Performance Panier avec Plafond Individuel] / f®enance Panier
avec Plancher Individuel] / [Performance Paniercaafond et
Plancher Individuels] / [Performance Panier aveafdPld Global] /
[Performance Panier avec Plancher Global] / [Peréorce Panier
avec Plafond et Plancher Globaux] / [PerformancaidPaavec
Plafond Global et Planchers Individuels] / [Perfarmoe Panier avec
Plafonds Individuels et Plancher Global] / [Perfarmoe Panier
Maximum] / [Performance Panier Minimum] / [Perfonmca Panier
Moyenne de Base X-Meilleures] / [Performance PaMeyenne X-
Meilleures avec Plancher Global] / [Performancei&akMoyenne X-
Meilleures avec Plafond Global]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeivants de ce
paragraphe)

[Non Applicable] (Sélectionner si Performance de Base,
Performance avec Plancher, Performance Panier deseBa
Performance Panier avec Plancher Individuel ou Berfance
Panier avec Plancher Global s’applique)

[OU]

[*]% (Selectionner si Performance avec Plafond, Perfarceaavec
Plafond et Plancher, Performance Panier avec Pldfd@lobal,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaay
Performance Panier avec Plafond Global et Planchierdividuels

s'applique)

[OU]

i Composant du Panier Plafond;

1 [] []
[...] [...] ]
[n] [] []

(Sélectionner si Performance Panier avec Plafondlividuel,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Indieid ou
Performance Panier avec Plafond Individuels et Rlzr Global

s'applique)

[Non Applicable] (Sélectionner si Performance de Base,
Performance avec Plafond, Performance Panier de eBas
Performance Panier avec Plafond Individuel ou Perfance Panier
avec Plafond Global s’applique)

[OU]



(E)

(iv) K

(iv) X (Meilleures)

163.

[*]% (Selectionner si Performance avec Plancher, Perforoe avec
Plafond et Plancher, Performance Panier avec Plamnctlobal,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaau
Performance Panier avec Plafond Individuels et lelzar Global

s'applique)

[OU]

i Composant du Panier Plancher

1 )] [*]
(-] [-] [*]
[n] [*] [*]

(Sélectionner si Performance Panier avec Planchedividuel,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Indieid ou
Performance Panier avec Plafond Global et Planchedividuels

s'applique)
[] / [Non Applicable]

[*] (Préciser si Performance Moyenne de Base X-Meidgur
Performance Moyenne X-Meilleures avec Plancher,fdParance

Moyenne X-Meilleures avec Plafond, Performance &aMoyenne

de Base X-Meilleures, Performance Panier Moyenrdelleures

avec Plancher ou Performance Panier Moyenne X-Bigils avec
Plafond s’applique, sinon supprimer cette stipulaji

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS :

Coupon Fixe :

(i) Taux du Coupon :

(i) Montant du Coupon :

(iii) Date(s)

[Applicable/Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

[] %
[OU]
Date de Détermination des Taux de Coupon
Intéréts
[date] [4]%
[...] [...]
[date] [4]%

Taux du Coupon x MontdatCalcul

de [date][, [date].... et [date]]
Détermination des Intéréts :

(iv) Dates(s) de Paiementddate][, [date].... et [date]]

des Intéréts
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(v) Convention de Jour[Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventid@ Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée" ] / [Convention de Jour Ouvréréeédent"] /
[Non Ajusté]

(Supprimer selon le cas)
Disposition relatives aux [Applicable/Non Applicable]

Interéts Participatifs :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce

paragraphe)
(1) Coupon Participatif de [Applicable/Non Applicable]
Base
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)
(i) Taux de Participation : [] %
[OU]
Date de Détermination des Taux de Participation
Intéréts
[date] [] %
[-] [...]
[date] [] %
(i) Montant du Coupon : Maxi [0 ; Taux de Panpation x Performance du Sous Jacent] x
Montant de Calcul
(iii) Date(s) de [datd[, [datg.... et [datd]

Détermination des Intéréts :

(iv) Dates(s) de Paiementd[datd[, [datg.... et [datd]

des Intéréts :

(v) Convention de Jour[Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventid@ Jour Ouvré

Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non gti]

(Supprimer selon le cas

(2) Coupon Participatif [Applicable/Non Applicable]

Amorti :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

(i) Taux de Participation : [] %
[OU]

Date de Détermination des Taux de Participation
Intéréts

[date] [] %
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[-] [...]

[date] [] %
(ii) Amorti [] %
(iif) Montant du Coupon : Maxi [0; Taux de Parfiation x (Performance du Sous-Jacent —

Amorti)] x Montant de Calcul

(iv) Date(s) de Détermination[datd[, [datq.... et [datd
des Intéréts :
(v) Dates(s) de Paiements defdatd[, [datq.... et [datd

Intéréts :
(vi) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventide Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /

[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non $tgj
(Supprimer selon le cas

Coupon Participatif In [Applicable/Applicable pour les besoins du "Coup@articipatif In
Fine : Fine avec Plancher" / Applicable pour les besoins "Goupon
Participatif In Fine avec Plafond" / Applicable pdes besoins du
"Coupon Participatif In Fine avec Plancher et Ridfo/ Non

Applicable]
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)
(i) Montant Total du Coupon Maxi (0; Z Coupon Participatif's;)
: i=1
(i) Coupon Participatif : Taux de ParticipationPerformance du Sous-Jacent x Montant de
Calcul
(iif) Taux de Participation : [] %
[OU]
Date de Détermination des Taux de Participation
Intéréts
[date] [*] %
[...] [...]
[date] [*] %

(iv) Date(s) de Détermination[datd][, [datd.... et [datd]

des Intéréts :

(v) Convention de Jour[Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventide Jour Ouvré

Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non $tgj

(Supprimer selon le cas



(4)

®)

(6)

(1)
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Coupon Participatif In Fine [Applicable/ Non Applicable]

avec Plancher :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Montant Total du Coupon Maxi [Plancher ; Coupon Participatif In Fine] x Mant de Calcul
(i) Plancher : [*]%%

Coupon Participatif In Fine [Applicable/ Non Applicable]

avec Plafond :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

(i) Montant Total du Coupon Mini [Plafond ; Coupon Participatif In Fine] x Maarit de Calcul
(i) Plafond : []%

Coupon Participatif In Fine [Applicable/ Non Applicable]

avec Plancher et Plafond :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Montant Total du Coupon Mini [Plafond ; Maxi (Plancher ; Coupon Particigatn Fine)] x
: Montant de Calcul

(i) Plancher : [*]%%
(i) Plafond : [*]%

Disposition relatives aux [Applicable/Non Applicable]

Interéts Conditionnels a

Barriere:
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

Coupon Conditionnel a [Applicable/Applicable pour les besoins du "Coupg@onditionnel In
Barriére: Fine & Barriére"/ Applicable pour les besoins dwerti®oursement
Anticipé Automatique Cible" /Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Condition sur la [Applicable/Non Applicable]

Performance :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

« Le Montant du Coupon [supérieure &] / [supérieure ou égale &] / [inféméea] / [inférieure ou
est di si la Performanceégale 3] la Barriére du Coupon
du Sous-Jacent a la
Date de Détermination (Supprimer selon le cas)
des Intéréts concernée
est:

« Barriere du Coupon : []%

[OU]



« Montant du Coupon :

e Taux du Coupon :

* Coupon

Conditionnel a Barriere

Additionnelle :

Date de Détermination des
Intéréts

Barriere du Coupon

[date]

[+]%

(]

]

[date]

[+]%

Taux du Coupon x Montant de Calcul

[] %
[OU]
Date de Détermination des Taux de Coupon
Intéréts

[date] [4]%

[...] [...]

[date] [4]%
[OU]

167.

[Taux Variable tel que défini au Paragraphe 17visé$ dans le cas

des Titres Hybrides)

[Applicable/ Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer le sous-paragraphévasut de ce

paragraphe)

 Le Montant du Coupon [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [iniéméea] / [inférieure ou
Additionnelle est di si égale a] la Barriere du Coupon Additionnelle

la Performance du

Sous-Jacent a la Datg(Supprimer selon le cas)

de Détermination des

Intéréts concernée est :

» Barriere du Coupon [?]%
Additionnelle :
[OU]

Date de Détermination des
Intéréts

Barriére du Coupon
Additionnelle

[date]

[+]%

L]

L]

[date]

[+]%
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« Montant du Coupon Taux du Coupon Addtitionnel x Montant de Calcul

Additionnel :
e Taux du Coupon [] %
Additionnel :
[OU]
Date de Détermination des Taux de Coupon
Intéréts Addtionnel
[date] [*]%%
[...] [...]
[date] [*]%

(i) Condition sur la Valeur
Finale :

[Applicable/Non Applicable]

« Le Montant du Coupon [supérieure &] / [supérieure ou égale a] / [inféméea] / [inférieure ou
est d si la Valeur égale a] la Barriere du Coupon
Finale du Sous-Jacent a

la Date de
Détermination des
Intéréts concernée est :

« Barriere du Coupon :

* Montant du Coupon :

» Taux du Coupon : [] %
[OU]
Date de Détermination des Taux de Coupon
Intéréts
[date] []%
[...] [...]
[date] [*]%

(Supprimer selon le cas)

[*] % de la Valeur Initiale / []

[OU]
Date de Détermination des Barriere du Coupon
Intéréts
[date] [(] % de la Valeur
Initiale / []
[-] [...]
[date] [(] % de la Valeur
Initiale / []

Taux du Coupon x Montant de Calcul

» Coupon Conditionnel a [Applicable/ Non Applicable]



)
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Barriere Additionnelle : (Si non applicable, supprimer le sous-paragraphévant de ce
paragraphe)

 Le Montant du Coupon [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [iniéméea] / [inférieure ou
Additionnelle est d si égale a] la Barriere du Coupon Additionnelle

la Valeur Finale du

Sous-Jacent a la Dateg(Supprimer selon le cas)

de Détermination des

Intéréts concernée est :

» Barriere du Coupon [*] % de la Valeur Initiale / [¢]

Additionnelle :
[OU]
Date de Détermination des Barriere du Coupon
Intéréts Additionnelle
[date] [ % de Ila Valeur
Initiale / []
[...] [...]
[date] [ % de Ila Valeur
Initiale / []

» Montant du Coupon Taux du Coupon Addtitionnel x Montant de Calcul
Additionnel :

e Taux du Coupon [] %

Additionnel :
[OU]
Date de Détermination des Taux de Coupon
Intéréts Addtionnel
[date] [/]%
[-] [...]
[date] [*]%%
(iii) Date(s) de [date][, [date].... et [date]

Détermination des Intéréts :
(iv) Dates(s) de Paiementd[date][, [date].... et [date]] [Non Applicable pourCoupon
des Intéréts : Conditionnel In Fine a Barriére]

(v) Convention de Jour[Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventide Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non $tgj

(Supprimer selon le cas)

Coupon Conditionnel a [Applicable/ Applicable pour les besoins du "Coug@onditionnel In
Barriére avec Effet Fine a Barriéere avec Effet de Mémoire" / Non Apalite]
Mémoire :

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce



paragraphe)

() Condition  sur
Performance :

la [Applicable/Non Applicable]

170.

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce

paragraphe)

« Le Montant du Coupon [supérieure &] / [supérieure ou égale &] / [inféméea] / [inférieure ou

est di si la Performanceégale 3] la Barriére du Coupon
du Sous-Jacent a la

Date de Détermination (Supprimer selon le cas)

des Intéréts concernée

est:

« Barriere du Coupon :  []%

[OU]
Date de Détermination des Barriere du
Intéréts Coupon
[date] [/]%
[...] [...]
[date] [/]%

(i) Condition sur la Valeur [Applicable/Non Applicable]
Finale :

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce

paragraphe)

* Le Montant du Coupon [supérieure &] / [supérieure ou égal &] / [inférged] / [inférieure ou

est d si la Valeur égale a] la Barriere du Coupon
Finale du Sous-Jacent a

la Date de (Supprimer selon le cas)
Détermination des

Intéréts concernée est :

« Barriére du Coupon : [*] % de la Valeur Initiale / [¢]

[OU]
Date de Détermination des Barriere du Coupon
Intéréts

[date] [*(] % de la Valeur
Initiale / []

[...] [...]

[date] [*(] % de la Valeur
Initiale / []

(iif) Taux du Coupon : [*] %

[OU]
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Date de Détermination des Taux de Coupon
Intéréts

Pour la Date de Déterminatign+]%
des Intéréts survenant le [date]

[-] [...]

Pour la Date de Déterminatign+]%
des Intéréts survenant le [date]

(iv) Montant du Coupon : Montant de Calcul x (Tadw Coupon x NDD) - Montant des
Coupons Antérieurs

(v) Date(s) de Détermination[date][, [date].... et [date]

des Intéréts :

(vi) Dates(s) de Paiementd[date][, [date].... et [date]] [Non Applicable pourtCoupon
des Intéréts : Conditionnel In Fine a Barriere avec Effet de Mémpi

(vii) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventide Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non $tgj

(Supprimer selon le cas)

Coupon Conditionnel a [Applicable/ Applicable pour les besoins du "Coug@enditionnel In
Barriere avec Fine & Barriére avec Verrouillage" / Non Applicgble
Verrouillage :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Condition sur la [Applicable/Non Applicable]

Performance :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

e Le Montant du Coupon

est di a une Date de
Paiement des Intéréts
concernée si :

(@) La Performance du [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [infdméed] / [inférieure ou
Sous-Jacent a laégale 3] la Barriere du Coupon pour cette Date élerination des

Date de Intéréts
Détermination des
Intéréts (Supprimer selon le cas)

immédiatement
précédente est :

ou

(b) La Performance du [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [infémea] / [inférieure ou
Sous-Jacent a touteégale a] la Barriere de Verrouillage pour cetteeDid Détermination
Date de des Intéréts
Détermination des
Intéréts précédant la(Supprimer selon le cas)

Date de
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Détermination des
Intéréts visée au (a)
ci-dessus est :

« Barriere du Coupon : []%

[OU]
Date de Détermination des Barriére du
Intéréts Coupon
[date] [*]%
[...] [...]
[date] [*]%
« Barriére de [*]%
Verrouillage :
[OU]
Date de Détermination des Barriére de
Intéréts Verrouillage
[date] [*]%
[...] [...]
[date] [*]%

(i) Condition sur la Valeur [Applicable/Non Applicable]

Finale :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

 Le Montant du Coupon

est di a une Date de
Paiement des Intéréts
concernée si :

(a) La Valeur Finale du [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [infdméed] / [inférieure ou
Sous-Jacent a laégale a] la Barriere du Coupon pour cette Date éieinination des

Date de Intéréts
Détermination des
Intéréts (Supprimer selon le cas)

immédiatement
précédente est :

ou

(b) La Valeur Finale du [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [infdméed] / [inférieure ou
Sous-Jacent a touteégale a] la Barriére de Verrouillage pour cetteelid Détermination
Date de des Intéréts
Détermination des
Intéréts  précédant (Supprimer selon le cas)
la Date de
Détermination des



(4)
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Intéréts visée au (a)
ci-dessus est :

« Barriére du Coupon : [*] % de la Valeur Initiale / []

[OU]

Date de Détermination Barriere du Coupon
des Intéréts
[date] [*] % de la Valeur Initiale / []
[...] [...]
[date] [*] % de la Valeur Initiale / []
* Barriere de [*] % de la Valeur Initiale / []
Verrouillage :
[OU]
Date de Détermination Barriére de Verrouillage
des Intéréts
[date] [*] % de la Valeur Initiale / []
[...] [...]
[date] [*] % de la Valeur Initiale / []
(iif) Taux du Coupon : [*] %
[OU]
Date de Détermination des Taux de
Intéréts Coupon
[date] [*]%%
[-] [...]
[date] [*]%%
(iv) Montant du Coupon : Montant de Calcul x TalixCoupon

(v) Date(s) de Détermination[date][, [date].... et [date]]

des Intéréts :

(vi) Dates(s) de Paiementd[date][, [date].... et [date]] [Non Applicable pourCoupon
des Intéréts : Conditionnel In Fine a Barriére avec Verrouillage]

(vii) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventid@ Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non gti]

(Supprimer selon le cas)

Coupon Conditionnel a [Applicable/ Applicable pour les besoins du "Coug@onditionnel In
Barriere avec Verrouillage Fine a Barriere avec Verrouillage et Effet de Mémibi/ Non
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et Effet de Mémoire : Applicable]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Condition sur la [Applicable/Non Applicable]
Performance :

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

e Le Montant du Coupon

est di a une Date de
Paiement des Intéréts
concernée si :

@)

ou

(b)

La Performance du [supérieure a]/ [supérieure ou égale a] / [infdméed] / [inférieure ou
Sous-Jacent a laégale a] la Barriere du Coupon pour cette Date élerination des
Date de Intéréts

Détermination des

Intéréts (Supprimer selon le cas)

immédiatement

précédente est :

La Performance du [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [infémgea] / [inférieure ou
Sous-Jacent a touteégale a] la Barriére de Verrouillage pour cetteeDigt Détermination
Date de des Intéréts

Détermination des

Intéréts  précédant (Supprimer selon le cas)

la Date de

Détermination des

Intéréts visée au (a)

ci-dessus est :

« Barriere du Coupon : []%

[OU]
Date de Détermination des Barriére du Coupon
Intéréts
[date] [*]%%
[...] [...]
[date] [*]%%
« Barriére de [*]%
Verrouillage :
[OU]
Date de Détermination des Barriere de Verrouillage
Intéréts

[date] [*]%%
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[-] [...]

[date]

[+]%

(i) Condition sur la Valeur [Applicable/Non Applicable]

Finale :

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

« Le Montant du Coupon

est d0 a une Date de
Paiement des Intéréts
concernée si :

@)

ou

(b)

« Barriere du Coupon :

La Valeur Finale du [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [infémgea] / [inférieure ou
Sous-Jacent a laégale a] la Barriere du Coupon pour cette Date éeinination des

Date de Intéréts
Détermination des
Intéréts (Supprimer selon le cas)

immédiatement
précédente est :

La Valeur Finale du [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [inféméed] / [inférieure ou
Sous-Jacent a touteégale a] la Barriére de Verrouillage pour cetteeDigt Détermination

Date de des Intéréts
Détermination des

Intéréts  précédant (Supprimer selon le cas)
la Date de

Détermination des

Intéréts visée au (a)
ci-dessus est :

[*] % de la Valeur Initiale / []

[OU]
Date de Détermination des Barriere du Coupon
Intéréts
[date] [(] % de Ila Valeur
Initiale / []
[...] [...]
[date] [(] % de Ila Valeur
Initiale / []
* Barriere de [*] % de la Valeur Initiale / []
Verrouillage :

[OU]

Date de Détermination des
Intéréts

Barriere de Verrouillage




(5)

(6)

(iif) Taux du Coupon :

(iv) Montant du Coupon :

176.

[date] [*] % de la Valeur Initiale / []
[-] [...]
[date] [*] % de la Valeur Initiale / []
[] %
[OU]
Date de Détermination des Taux de Coupon
Intéréts
[date] [*]%%
[...] [...]
[date] [4]%

Montant de Calcul x (Tadw Coupon x NDD) - Montant des
Coupons Antérieurs

(v) Date(s) de Détermination[date][, [date].... et [date]]

des Intéréts :

(vi) Dates(s) de Paiementd[date][, [date].... et [date]] [Non Applicable pourCoupon

des Intéréts :

Conditionnel In Fine a Barriere avec Verrouillage]

(vii) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventide Jour Ouvré

Ouvré :

Coupon Conditionnel In
Fine & Barriére :

Montant Total du Coupon :

Coupon Conditionnel In
Fine a Barriere avec Effet
de Mémoire :

Montant Total du Coupon :

"Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non $tgj

(Supprimer selon le cas)
[Applicable/Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

Selon le paragraphes.ide la Section 1.4 de la Partie 2 des
Modalités (somme de tous les Coupons ConditionaeBarriére
calculés jusqu'a la derniere Date de Déterminaties Intéréts
(incluse))

n

Z Coupon Conditionnels a Barriére;
i=1

[Applicable/Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

Selon le paragraphes.lide la Section 1.4 de la Partie 2 des
Modalités (somme de tous les Coupons Conditiora@&arriere avec
Effet de Mémoire calculés jusqu'a la derniére RigeDétermination
des Intéréts (incluse))



(@)

(8)

177.

n

Z Coupon Conditionnels a Barriére avec Ef fet de Mémoire;
i=1

Coupon Conditionnel In [Applicable/Non Applicable]
Fine & Barriere avec

Verrouillage :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

Montant Total du Coupon : Selon le paragrapher.lide la Section 1.4 de la Partie 2 des

Modalités (somme de tous les Coupons Conditiori@arriére avec
Verrouillage calculés jusqu'a la derniere Date dtebnination des
Intéréts (incluse))

n
Z Coupon Conditionnels a Barriére avec Verouillage;
i=1

Coupon Conditionnel In [Applicable/Non Applicable]
Fine & Barriere avec
Verrouillage et Effet de

Mémoire :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

Montant Total du Coupon : Selon le paragrapheB.lide la Section 1.4 de la Partie 2 des

Modalités (somme de tous les Coupons Conditiori@arriére avec
Verrouillage et Effet de Mémoire calculés jusqaaérniére Date de
Détermination des Intéréts (incluse))

n
Z Coupon Conditionnels a Barriere avec Verouillage et Ef fet de Mém.
=1

STIPULATIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

20.

Option de remboursement [Applicable/Non Applicable]
au gré de 'Emetteur
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce

paragraphe)
0] Date(s) de [datd[, [datd.... et [datd
Remboursement Optionnel :
(ii) Montant(s) de [¢] par Montant de Calcul / 100 % du Montant ded@§l

Remboursement  Optionnel

de chaque Titre et, le cas

échéant, méthode de calcul

de ce(s) montant(s) :

(i)  Si Remboursement [Applicable / Non Applicable]
partiel en partie uniquement :

¢ Montant de (préciser)
Remboursement Minimu
m:
(préciser)
* Montant de

Remboursement



21.

22.

23.

(A)

1)

178.

Maximum :
(iv) Délai de préavis : [*]
Option de remboursement [Applicable/Non Applicable]

au gré des Porteurs
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce

paragraphe)
0] Date(s) de [datd[, [datg.... et [datd]
Remboursement Optionnel :
(ii) Montant(s) de [¢] par Montant de Calcul / 100 % du Montant ded@§l

Remboursement  Optionnel
de chaque Titre et, le cas
échéant, méthode de calcul
de ce(s) montant(s) :

(i) Délai de préavis : [*]

Montant de [[] par Montant de Calcul] [Montant de Remboursemé-inal

Remboursement Final de Indexé sur un Sous Jacent [sauf si lEmetteur acéxgon Option de
chaque Titre Conversion des Titres][sauf si un Evénement de E€mion

Automatique s’est produit]s{ Remboursement Final Convertible
applicable) [[*] par Montant de Calcul si aucun Evénement de
Remboursement Anticipé Automatique ne s’est prodaitla
[derniere] Date de Détermination du Remboursementicpé
Automatique $i Remboursement Anticipé Automatique ou
Remboursement Anticipé Automatique Cible applighble

Stipulations relatives aux [Applicable/Non Applicable]

Titres dont le Montant de

Remboursement est Indexé (Si non applicable, supprimer les sous-paragrapheivants de ce
sur un Sous-Jacent paragraphe)

DISPOSITIONS

RELATIVES AU SOUS-

JACENT

Montant de [Applicable/Non Applicable]

Remboursement Indexé sur

Action : (Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

(i) Type de Titres : [Titres Indexés sur Action liés a [une Action wmq/ un Panier
d’Actions]

(ii) Emetteur(s) Actions(s):  (Préciser)

(i) Action(s) : (Préciser)
(iv) Bourse[s] : [*] / [Toutes les bourses]
(v) Marché[s] Lié[s] : [*] / [Aucun spécifié]

(vi) Partie responsable du[¢]/ [Agent de Calcul]
calcul du Montant de

Remboursement :

(vii) Heure d'Evaluation : [*] / Selon la Claus®9
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(vii)  Nombre Maximum [¢]/ [huit]

Spécifie de  Jour de

Perturbation :

(ix) Jour de Bourse [(Base Toutes Actions) / (BRse Action) / (Base Action Unique)]
(le choix normal est Base Toutes Actions si Padliigctions)

(x) Jour de Négociation[(Base Toutes Actions) / (Base Par Action) / (Bastion Unique)]
Prévu (doit étre le méme que pour Jour de Bolirse

(xi) Cas de Perturbation[Changement de la Loi, Perturbation des Opératien€ouverture et
Additionnels : Co(t Accru des Opérations de Couverture] s'applilie

(supprimer les cas qui ne s'appliquent pas)

(xii) Evénements [Changement affectant la Cotation/Suspension de atioot
Exceptionnels s'applique[nt]/Non Applicable]

(xiii) Heure Limite de [¢]/ au sein d'un Cycle de Reéglement Livraisonéaplia publication
Correction : originelle et avant la [Date d’Echéance] [Date demRoursement
Anticipé Automatique]

(xiv)  Pondération  pour [Non Applicable]
chaque Action composant le
panier : [OU]

[Pondération Standard]

[ Action Pondérationou
W
1 [*] )]
L] [ L]
(] 1] )]
[OU]
[Pondération Meilleure]
Action i Pondérationou "W;"

(de la valeur la plus élévée a la
valeur la moins élevée)

Action 1 [*]

(] ]

Action [n] [*]

[OU]

[Pondération Meilleure Valeur Absolue]

Action i Pondérationou "W;"
(de la valeur absolue de la
Performance de Base la plus
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élévée a la valeur abolue de la
Performance de Base la moins
élevée)
Action 1 [*]
[...] [...]
Action [n] [*]

[OU]

[Pondération Pire]

Action i Pondération ou "W;"
(de la valeur la moins élévée a la
valeur la plus élevée)

Action 1 [*]

L] L]

Action [n] ]

(Supprimer selon le cas)

(2) Montant de [Applicable/Non Applicable]
Remboursement Indexé sur
Indice (Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)
(i) Types de Titres : Titres Indexés sur Indicé B [un Indice unique / un Panier
d’Indices]
(i) Indice(s) : (Préciser))

(i) Agent(s) de Publication : Rrécise)

(iv) Bourse[s] : Préciser la Boursl, qui est un Indice Multi-Bourses]
[OU]
Indice Bourse
[] [Préciser la Boursg, qui est un

Indice Multi-Bourses]

[ [

[*] [Préciser la Boursk, qui est un
Indice Multi-Bourses]

(v) Marché(s) Lié[s] : [] / [Aucun spécifié]

(vi) Partie responsable du[¢] / [Agent de Calcul]
calcul du Montant de
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Remboursement :
(vii) Heure d'Evaluation : [*] / Selon la Claus®9

(vii)  Nombre Maximum [¢]/ [huit]

Spécifie de  Jour de

Perturbation :

(ix) Jour de Bourse [(Base Tous Indices) / (Base IRdice) / (Base Indice Uniquele
choix normal est Base Tous Indices si Panier died)

(x) Jour de Négociation[(Base Tous Indices) / (Base Par Indice) / (BaséclUnique)] €oit
Prévu étre le méme que pour Jour de Boyrse

(xi) Cas de Perturbation[Changement de la Loi, Perturbation des Opératien€ouverture et
Additionnels : Colt Accru des Opérations de Couverture |s’appliutjie

(supprimer les cas qui ne s'appliquent pas)
(xii) Heure Limite de [¢]/ au sein d'un Cycle de Réglement Livraisonéaplia publication
Correction : originelle et avant la [Date d’Echéance] [Date demRoursement
Anticipé Automatique]
(xiii)  Pondération  pour [Non Applicable]
chaque Indice composant le

panier : [OU]

[Pondération Standard]

I Indice Pondération ou "W;"

1 [*] [*]
[..] [.] [.]
(] [*] [*]

[OU]

[Pondération Meilleure]

Indice i Pondérationou "W;"
(de la valeur la plus élévée a la
valeur la moins élevée)

Indice 1 ]

[-] [...]

Indice [n] ]

[OU]

[Pondération Meilleure Valeur Absolue]

Indice i Pondérationou "W,"

(de la valeur absolue de la
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Performance de Base la plus
élévée a la valeur abolue de la
Performance de Base la moins

élevée)

Indice 1 [*]

[-] [...]

Indice [n] [*]

[OU]

[Pondération Pire]

Indice i Pondérationou "W;"
(de la valeur la moins élévée a la
valeur la plus élevée)

Indice 1 [*]

[-] [..]

Indice [n] ]

(Supprimer selon le cas)

(3) Montant de [Applicable/Non Applicable]
Remboursement Indexé sur
Fonds : (Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)
(i) Type de Titres : Titres Indexés sur Fondsalifune Part de Fonds unique / un panier
de Fonds]

(ii) Fonds/Panier de Fonds : (préciser la ou les Parts de Fonds et le ou lesdsyn
(i) Bourse[s] (pour les [*]/[Toutes les bourses]
ETF):
(iv) Prestataire Fonds :
» Société de Gestion []

+ Dépositaire ]

(v) Partie responsable due]/[Agent de Calcul]
calcul du Montant de

Remboursement :
(vi) Cas de Perturbation[Changement de la Loi, Perturbation des Opératien€ouverture et
Additionnels : Co(t Accru des Opérations de Couverture] s'applilie

(supprimer les cas qui ne s'appliquent pas)

(vii)  Heure Limite de [*]/ au sein d'un Cycle B&glement Livraison aprés la publication
originelle et avant la [Date d’Echéance] [Date demRoursement
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Correction : Anticipé Automatique]

(vii) Part de Fonds [a préciser ou supprimer si non applicable ou s #®lutions de repli
Successeur : visées a la Clause 10.4 s’appliquent]

(ix) Pondération pour chaquelNon Applicable]

Fonds composant le panier :

[OU]

[Pondération Standard]

i Part de Fonds Pondération ou "W;"

1 [*] [*]
[..] [..] [.]
(] [*] [*]

[OU]

[Pondération Meilleure]

Fonds i Pondérationou "W;"
(de la valeur la plus élévée §
la valeur la moins élevée)

Fonds 1 [*]

(] ]

Fonds [n] []

[OU]

[Pondération Meilleure Valeur Absolue]

Fonds i Pondérationou "W;"

(de la valeur absolue de la
Performance de Base la plus
élévée a la valeur abolue de I3
Performance de Base la moins

élevée)
Fonds 1 ]
[...] [...]
Fonds [n] [*]

[OU]
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[Pondération Pire]

Fonds i Pondérationou "W;"
(de la valeur la moins élévée 3
la valeur la plus élevée)

Fonds 1 [*]

[-] [...]

Fonds [n] [*]

(Supprimer selon le cas)

x) Evénement [¢]/[Non Applicable]
Extraordinaire
Supplémentaire :

Montant de [Applicable/Non Applicable]

Remboursement Indexé sur

I'Inflation : (Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

(i) Indice d'Inflation / Indices []

d'Inflation :

(i) Agent(s) de Publication [¢]

de I'Indice d'Inflation :

(i) Partie responsable du[]/[Agent de Calcul]
calcul du Montant de

Remboursement :
(iv) Cas de Perturbation[Changement de la Loi, Perturbation des Opératiten€ouverture et
Additionnels : Co(t Accru des Opérations de Couverture] s'applilie

(supprimer les cas qui ne s'appliquent pas)

(v) Correction d'Ajustement[La premiére publication ou annonce du niveau ldéite d'Inflation

du Niveau de l'Indice : (sans tenir compte des estimations) par I'AgentPdblication de
I'Indice d'Inflation concerné pour tout Mois de &&hnce est
définitive et concluante et, sous réserve de lausdall, des
modifications ultérieures du niveau de I'Indicenfidtion pour ce
Mois de Référence ne seront pas utilisées dansresacalculs / La
premiere publication ou annonce du niveau de Badi'Inflation
(sans tenir compte des estimations) publiée pgelhfde Publication
de l'Indice concerné ou, si révisé, toute révisidigérieure de ce
niveau pour un Mois de Référence est définitiveatcluante pour
ce Mois de Référence, étant entendu que ces résisgront publiées
ou annoncées jusqu'au jour (inclus) qui est degxJ¢irs Ouvrés
avant la Date d'Echéance, Date de Remboursemeitig&tDate de
Remboursement Anticipé Automatique concernée.]

(Supprimer selon le cas)
(vi) Pondération pour chaquelNon Applicable]
Indice d'Inflation composant

le panier : [OU]

[Pondération Standard]



i Indice Pondération ou "W;"
d'Inflation
1 [] []
L] L] [.]
[n] [*] [*]

[OU]

[Pondération Meilleure]

Indice d'Inflation i
(de la valeur la plus élévée a Iz
valeur la moins élevée)

d

Pondérationou "W;"

Indice d'Inflation 1 ]
[...] [-]
Indice d'Inflation [n] [*]

[OU]

[Pondération Meilleure Valeur Absolue]

Indice d’'Inflation i

(de la valeur absolue de la
Performance de Base la plus
élévée a la valeur abolue de I3
Performance de Base la moing

Pondérationou "W;"

élevée)
Indice d’Inflation 1 [*]

[...] [-]
Indice d'Inflation [n] []

[OU]

[Pondération Pire]

Indice d'Inflation i
(de la valeur la moins élévée 3
la valeur la plus élevée)

Pondérationou "W;"

Indice d'Inflation 1

[*]

]

[]
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Indice d'Inflation [n] [*]

(Supprimer selon le cas)

(vii) Obligation Connexe : dréciset / [Obligation de Substitution] /[Obligation de Iatitution :
Non Applicable]

(B) DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT FINAL
(1) MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR INITIALE DU SOUS-JACENT :

(i) Date de Détermination [¢]
Initiale :
« Mois de Référence : [*]

(a préciser si les Titres sont

des Titres Indexés sur

Indice(s) d’Inflation, sinon

supprimer cette stipulation)

« Dates d'Observation [datg][, [datd.... et [datg
relatives a la (ou aux)
Date(s) de
Détermination Initiale :

(& préciser si Valeur de

Référence, Valeur Minimum

ou Valeur Maximum est

sélectionnée, sinon

supprimer cette stipulation)

« Dates d’'Observation [datg], [datd.... et [datg
Moyenne relatives a la
(ou aux) Date(s) de
Détermination Initiale :

(& préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)

» Perturbation de la Date [Omission] / [Report] / [Report Modifié]
d’'Observation
Moyenne :

(a préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)

(i) Valeur Initiale : [*] / [Déterminée conformémt aux Modalités de Détermination de
la Valeur précisées ci-desso(S] Sous-Jacent unique)

[OU]

[ Composant du Valeur Initiale
Panier

1 [*] ]
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[...] [...] []
[n] ] ]
/ [Déterminée conformément aux Modalités de Déteatidn de la

Valeur précisées ci-dessou8i Sous-Jacent constitué de plusieurs
composants )

(iii) Modalités de [Non Applicable] / [ [Valeur de Référence] / [ValeMinimum] /
Détermination de la Valeur[Valeur Maximum] / [Valeur Moyenne de Base] / [VateMoyenne
pour la Valeur Initiale : avec Plancher Individuel] / [Valeur Moyenne avecaféhd

Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Globdl][Valeur
(Section 1.2 de la Partie 2Moyenne avec Plafond Global] / [Valeur Moyenne awdancher
des Modalités) Individuel et Plafond Individuel] / [Valeur Moyenrevec Plancher
Global et Plafond Global] / [Valeur Moyenne avecarmlher
Individuel et Plafond Global] / [Valeur Moyenne avélancher
Global et Plafond Individuel] / [Valeur Moyenne Rigmée]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

. Méthode de [Méthode d’Exécution/Souscription] / [Méthode Orn@euscription]
détermination de la
Valeur Initiale

(a préciser si les Titres sont

des Titres Indexés sur Fonds,

sinon supprimer cette

stipulation)

. Commission de [*]/ [Non Applicable]
Souscription

(a préciser si les Titres sont

des Titres Indexés sur Fonds,

sinon supprimer cette

stipulation

. Valeur Plancher : [] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]
Moyenne avec Plancher

Individuel, Valeur Moyenne i Composant du Panier Valeur Plancher
avec Plancher Individuel et

Plafond Individuel ou Valeur 1 [] [*]
Moyenne avec Plancher|

Individuel et Plafond Global [...] [...] []

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulatign In] [] ]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

. Valeur Plancher [*]
Global :

(a préciser si la Valeur
Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
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Plafond Individuel, Valeur
Moyenne avec Plancher
Global et Plafond Global est

sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulatign
. Valeur Plafond : [*] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]
Moyenne avec Plafond

Individuel, Valeur Moyenne i Composant du Panier Valeur Plafond
avec Plancher Individuel et

Plafond Individuel ou Valeur 1 [*] [*]
Moyenne avec Plancher|

Global et Plafond Individuel [...] [...] [*]

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulation) In] [] []

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

. Valeur Plafond Global [¢]

(@ préciser si  Valeur

Moyenne avec Plafond

Global, Valeur Moyenne

avec Plancher Global et

Plafond Global ou Valeur

Moyenne avec Plancher

Individuel et Plafond Global

est  sélectionnée, sinon

supprimer cette stipulation)

MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR FINALEDU S OUS-JACENT :

0] Modalités de [Valeur de Référence] / [Valeur Moyenne de Base[Valeur
Détermination de la Valeur Minimum] / [Valeur Maximum)] / [Valeur Moyenne aveelancher
pour la Valeur Finale a toutelndividuel] / [Valeur Moyenne avec Plafond Indivigll / [Valeur
Date de Détermination duMoyenne avec Plancher Global] / [Valeur Moyenne catAaafond
Montant de RemboursemenGlobal] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individustl Plafond

Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Globetl Plafond

Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individugtl Plafond
(Section 1.2 de la Partie 2Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Global daféhd
des Modalités) Individuel] / [Valeur Moyenne Pondérée] / [ValeueNouillée]

*  Méthode de [Méthode d’Exécution/Remboursement] / [Méthode @©fdr
détermination de la Remboursement]
Valeur Finale

(a préciser si les Titres sont

des Titres Indexés sur Fonds,

sinon supprimer cette

stipulation

«  Commission de Rachat [*]/ [Non Applicable]

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation)
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« Dividendes Réinvestis [Applicable] / [Non Applicable]

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation)

« Mois de Référence : [*]

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur
Indice(s) d’Inflation, sinon
supprimer cette stipulation)
« Dates d'Observation [datg][, [datd.... et [datg
relatives a toute Date de
Détermination du
Montant de
Remboursement :

(@ préciser si Valeur de

Référence, Valeur Minimum

ou Valeur Maximum est

sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation)

« Dates d’'Observation [datg], [datd.... et [datg
Moyenne relatives a
toute Date de
Détermination du
Montant de
Remboursement :

(& préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)

» Perturbation de la Date [Omission] / [Report] / [Report Modifié]
d’'Observation
Moyenne :

(& préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)

. Valeur Plancher : [] (Si Sous-Jacent unique)

(a préciser si  Valeur [OU]
Moyenne avec Plancher

Individuel, Valeur Moyenne i Composant du Panier Valeur Plancher
avec Plancher Individuel et

Plafond Individuel ou Valeur 1 [] [*]
Moyenne avec Plancher|

Individuel et Plafond Global [...] [...] []

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulatign In] [] /]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)
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. Valeur Plancher [*]
Global :

(@ préciser si la Valeur
Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Individuel, Valeur
Moyenne avec Plancher
Global et Plafond Global est

sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulatign
. Valeur Plafond : [] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]
Moyenne avec Plafond

Individuel, Valeur Moyenne i Composant du Panier Valeur Plafond
avec Plancher Individuel et

Plafond Individuel ou Valeur 1 [] [*]
Moyenne avec Plancher|

Global et Plafond Individuel [...] [...] [*]

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulation) ] [] []

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

. Valeur Plafond Global [*]

(@ préciser si Valeur
Moyenne avec Plafond
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Global ou Valeur
Moyenne avec Plancher
Individuel et Plafond Global
est  sélectionnée,  sinon
supprimer cette stipulation)

. o, [ o i Dates d’Observation
Moyenne
(@ préciser si  Valeur
Moyenne Pondérée es 1 [*] [datd
sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation) [...] [...] [datd
[t] [] [datd

. La Valeur Finale du

Sous-Jacent sera

égale a:

(@) si la [Valeur de [supérieure a]/ [supérieure ou égale a] / [infdméed] / [inférieure ou
Référence][Valeur égale a] la Barriere de Verrouillag8upprimer selon le cas)
Moyenne de Base] a

une Date la Valeur de Verrouillage

d’'Observation

Verrouillage est :



3)

ou

(b) sinon

(@ préciser si Valeur
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[Valeur de Référence] / [Valeur Moyenne de Base[VAleur
Minimum] / [Valeur Maximum)] / [Valeur Moyenne aveelancher
Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plafond Indivielli / [Valeur
Moyenne avec Plancher Global] / [Valeur Moyenne caiaafond
Global] ] / [Valeur Moyenne avec Plancher Indivithet Plafond
Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Globatl Plafond
Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individugl Plafond

Verrouillée est sélectionnéeGlobal] / [Valeur Moyenne avec Plancher Global daféhd

sinon supprimer cette
stipulation)

. Valeur de Verrouillage

(@ préciser si  Valeur
Verrouillée est sélectionnée
sinon supprimer cette

stipulation)
. Barriere de
Verrouillage :

(@ préciser si Valeur
Verrouillée est sélectionnée
sinon supprimer cette
stipulation)

. Dates d’'Observation
Verrouillage :

(@ préciser si  Valeur
Verrouillée est sélectionnée
sinon supprimer cette
stipulation)

Individuel] / [Valeur Moyenne Pondérée]
(Supprimer selon le cas)

[+]%

[*]%
[OU]
Date d'Observation Barriere de Verrouillage
Verrouillage
[date] [*]%
[...] [...]
[date] [*]%%

[datd[, [datq].... et [datd

MODALITES DE DETERMINATION DE LA PERFORMANCE DU SOU S-JACENT:

(i) Performance

[Non Applicable] / [Performance 8ase] / [Performance avec
Plafond] / [Performance avec Plancher] / [Perforoeaavec Plafond
et Plancher] [Performance Maximum] / [PerformancaiMum] /
[Performance Moyenne de Base X-Meilleures] / [Penfnce
Moyenne X-Meilleures avec Plancher] / [Performaiayenne X-
Meilleures avec Plafond] [Performance Panier de eBas
[Performance Panier avec Plafond Individuel] / fBenance Panier
avec Plancher Individuel] / [Performance Paniercaiafond et
Plancher Individuels] / [Performance Panier aveafd?ld Global] /
[Performance Panier avec Plancher Global] / [Peréorce Panier
avec Plafond et Plancher Globaux] / [PerformanceidPaavec
Plafond Global et Planchers Individuels] / [Perfarmoe Panier avec
Plafond Individuels et Plancher Global] / [Performoa Panier
Maximum] / [Performance Panier Minimum] / [Performcg Panier
Moyenne de Base X-Meilleures] / [Performance PaNleyenne X-



(i) Plafond :

(i) Plancher :
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Meilleures avec Plancher Global] / [Performancei@&akoyenne X-
Meilleures avec Plafond Global]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

[Non Applicable] (Sélectionner si Performance de Base,
Performance avec Plancher, Performance Panier deseBa
Performance Panier avec Plancher Individuel ou Berfance
Panier avec Plancher Global s’applique)

[OU]

[*]% (Selectionner si Performance avec Plafond, Perforceaavec
Plafond et Plancher, Performance Panier avec Pldfd@lobal,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaau
Performance Panier avec Plafond Global et Planchiedividuels

s'applique)

[OU]

i Composant du Valeur Plafond
Panier

1 [] []
[...] [...] ]
[n] [] []

(Sélectionner si Performance Panier avec Plafordiiviiduel,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Indieid ou
Performance Panier avec Plafond Individuels et lzar Global

s'applique)

[Non Applicable] (Sélectionner si Performance de Base,
Performance avec Plafond, Performance Panier de eBas
Performance Panier avec Plafond Individuel ou Perfance Panier
avec Plafond Global s’applique)

[OU]

[*]% (Selectionner si Performance avec Plancher, Perforoe avec
Plafond et Plancher, Performance Panier avec Plamctlobal,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaau
Performance Panier avec Plafond Individuels et lzar Global

s'applique)

[OU]

I Composant du Valeur Plancher
Panier

1 [*] [*]
[..] [..] []
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(] [*] ]

(Sélectionner si Performance Panier avec Planchedividuel,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Indieid ou
Performance Panier avec Plafond Global et Planchedividuels

s'applique)
(iv) K [] / [Non Applicable]
(v) X (-Meilleures) [*] (Sélectionner si Performance Moyenne de Base Xéveds,

Performance Moyenne X-Meilleures avec Plancher,fdPerance
Moyenne X-Meilleures avec Plafond, Performance &aMoyenne
de Base X-Meilleures, Performance Panier Moyenndelleures
avec Plancher ou Performance Panier Moyenne X-Bigils avec
Plafond s’applique, sinon supprimer cette stipulaji

MODALITES DE DETERMINATION DU REMBOURSEMENT FINAL:

Remboursement Final [Applicable/Applicable [si aucun Evénement de Reomsement

Indexé : Anticipé Automatique tel que défini au (D)(4) cisd®us ne s’est
produit][ si I'option de conversion des Titres jamais été exercé
par 'Emetteur a une Date de Conversion][si aucwengment de
Conversion ne s'est produit & une Date de Converigomatique]
/Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce

paragraphe)
(i) Taux de Participation : [] %
(i) Montant de [1 + Taux de Participation x Performance du Sousd8 x Montant
Remboursement Final : de Calcul

(i) Date de Détermination [datg

du Montant de

Remboursement Final :

(iv) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventid@ Jour Ouvré

Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non $tgj

(Supprimer selon le cas

Dispositions relatives au [Applicable/Non Applicable]

Montant de

Remboursement Final avec (Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeivants de ce
Barriere paragraphe)

Remboursement Final avec [Applicable/Non Applicable]

Barriére :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Condition sur la [Applicable/Non Applicable]
Performance :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
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paragraphe)
s Le Montant de
Remboursement
Final sera:
- si la Performance [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [inféméea] / [inférieure ou
du Sous-Jacent estégale a] la Valeur Barriere de Remboursement Egugprimer selon
: le cas) :

Montant de Calcul x Taux de Remboursement

- Dans tous les [1+ Taux de Participation x Performance du Sousdé x Montant
autres cas : de Calcul

* Valeur Barriere de []%
Remboursement Final :

(i) Condition sur la Valeur [Applicable/Non Applicable]

Finale :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)
e Le Montant de
Remboursement
Final sera :

— si la Valeur Finale [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [inféméea] / [inférieure ou
du Sous-Jacent estégale a] la Valeur Barriere de Remboursement Egugprimer selon
: le cas) :

Montant de Calcul x Taux de Remboursement

- Dans tous les [1+ Taux de Participation x Performance du Soudg x Montant
autres cas : de Calcul

* Valeur Barriere de [*] % de la Valeur Initiale / [*]
Remboursement Final :

(iif) Taux de Participation : [*] %
(iv) Taux de [] %
Remboursement :

(v) Date de Détermination du[datg
Montant de Remboursement

Final :
(vi) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventide Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /

[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non gti]
(Supprimer selon le cas

Remboursement Final avec [Applicable/Non Applicable]

Barriére et Amorti :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)
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(i) Condition sur la [Applicable/Non Applicable]

Performance :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)
°Le Montant de
Remboursement
Final sera :

- si la Performance [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [inféméea] / [inférieure ou
du Sous-Jacent estégale a] la Valeur Barriere de Remboursement Egugdprimer selon
: le cas) :
Montant de Calcul x Taux de Remboursement

- Dans tous les [1+ Taux de Participation x (Performance du Sacedt-Amorti)] x
autres cas : Montant de Calcul

* Valeur Barriere de []%
Remboursement Final :

(i) Condition sur la Valeur [Applicable/Non Applicable]

Finale :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)
*Le Montant de
Remboursement
Final sera :

— si la Valeur Finale [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [inféméea] / [inférieure ou
du Sous-Jacent estégale 3] la Valeur Barriere de Remboursement Kgwgdprimer selon
: le cas) :

Montant de Calcul x Taux de Remboursement

- Dans tous les [1+ Taux de Participation x (Performance du Sacedt-Amorti)] x
autres cas : Montant de Calcul

« Valeur Barriere de [*] % de la Valeur Initiale / []
Remboursement Final :

(iif) Amorti : [] %
(iv) Taux de Participation : [] %
(v) Taux de [] %
Remboursement :

(vi) Date de Détermination [datg
du Montant de

Remboursement Final :

(vii) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventid@ Jour Ouvré

Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non gti]

(Supprimer selon le cas
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3. Remboursement Final avec [Applicable/Non Applicable]

Barriére et Effet
d’Amplification ou (Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
d’Amortissement: paragraphe)

(i) Condition sur la [Applicable/Non Applicable]

Performance :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)
*Le Montant de
Remboursement
Final sera:

- si la Performance [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [inféméea] / [inférieure ou
du Sous-Jacent estégale 3] la Valeur Barriere de Remboursement Kgwgdprimer selon
: le cas) :
Montant de Calcul x Taux de Remboursement

- Dans tous les Taux Airbag x [1 + Taux de Participation x Perforoa du Sous-
autres cas : Jacent] x Montant de Calcul

« Valeur Barriere de [*]%
Remboursement Final :

(i) Condition sur la Valeur [Applicable/Non Applicable]

Finale :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)
°Le Montant de
Remboursement
Final sera:

- sila Valeur Finale [supérieure @] / [supérieure ou égale a] / [infér@ed] / [inférieure ou
du Sous-Jacent estégale 3] la Valeur Barriere de Remboursement Kgwgdprimer selon
: le cas) :

Montant de Calcul x Taux de Remboursement

- Dans tous les Taux Airbag x [1 + Taux de Participation x Performoa du Sous
autres cas : Jacent] x Montant de Calcul

« Valeur Barriere de [*] % de la Valeur Initiale / []
Remboursement Final :

(iif) Taux de Participation : [*] %
(iv) Taux Airbag : [*] %
(v) Taux de [] %
Remboursement :

(vi) Date de Détermination [datg
du Montant de

Remboursement Final :



197.

(vi) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventid@ Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non gti]

(Supprimer selon le cas
Remboursement Final avec [Applicable/Non Applicable]

Double Barriere :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce

paragraphe)
(i) Condition sur la [Applicable/Non Applicable]
Performance :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbevants de ce
paragraphe)
s Le Montant de
Remboursement
Final sera:

- si la Performance [inférieure a] / [inférieure ou égale a] la ValeBarriére 1 de
du Sous- JacentRemboursement Fingupprimer selon le cas) :

est:
Montant de Calcul x Valeur Finale / Valeur Initiale

- si la Performance [supérieure a] / [supérieure ou égale a] la ValBarriere 1 de
du Sous-Jacent Remboursement Fingupprimer selon le cas)
est:
Mais [inférieure a] / [inférieure ou égale a] lal®iar Barriere 2 de
Remboursement Fingupprimer selon le cas) :

Montant de Calcul x Taux de Remboursement

- si la Performance [supérieure a] / [supérieure ou égale a] la ValBarriere 2 de
du Sous-Jacent Remboursement Fingupprimer selon le cas)
est:
[1 + Taux de Participation x Performance du Sousdg x Montant
de Calcul

* Valeur Barriere de []%
Remboursement Final :

(i) Condition sur la Valeur [Applicable/Non Applicable]

Finale :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)
*Le Montant de
Remboursement
Final sera:

- sila Vvaleur Finale [inférieure a] / [inférieure ou égale &] la ValeBarriére 1 de
est: Remboursement Fingupprimer selon le cas) :

Montant de Calcul x Valeur Finale / Valeur Initiale
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— sila Valeur Finale [supérieure a] / [supérieure ou égale a] la ValBarriere 1 de
est: Remboursement Fingupprimer selon le cas)

Mais [inférieure a] / [inférieure ou égale a] laldar Barriere 2 de
Remboursement Fingupprimer selon le cas) :

Montant de Calcul x Taux de Remboursement

- sila Valeur Finale [supérieure a] / [supérieure ou égale a] la ValBarriere 2 de
est: Remboursement Fingupprimer selon le cas)

[1 + Taux de Participation x Performance du Soeeldt x Montant
de Calcul

» Valeur Barriere de [*]% de la Valeur Initiale / [*]
Remboursement Final :

(i) Taux de Participation : [*] %
(iv) Taux de [] %
Remboursement :

(v) Date de Détermination du[datg
Montant de Remboursement

Final :
(vi) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventide Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /

[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non $tgj
(Supprimer selon le cas

Dispositions relatives au [Applicable/Non Applicable]

Montant de
Remboursement Final (si non applicable, supprimer les sous-paragrapkawants de ce
Convertible paragraphe)

Option de Conversion au [Applicable/Non Applicable]
gré de 'Emetteur :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce

paragraphe)
(i) Date(s) de [date][,date].. et [date]
Conversion :
(i) Délais de préavis : []

Option de Conversion [Applicable/Non Applicable]

Automatique :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)
0] Date(s) de [date][,date].. et [date]
Conversion
Automatique :

(i) Délais de préavis : [*]
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(iii) Modalités de Détermination de la Valeur Initiale duSous-Jacent :

a.Date de Détermination []
Initiale :

 Mois de Référence : [*]

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur
Indice(s) d’Inflation, sinon
supprimer cette stipulation)
» Dates d’Observation [datd[, [datd.... et [datg
relatives a la (ou aux)
Date(s) de
Détermination
Initiale :

(& préciser si Valeur de
Référence, Valeur Minimum
ou Valeur Maximum est
sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation)
» Dates d’Observation [datd[, [datq.... et [datg
Moyenne relatives a la
(ou aux) Date(s) de
Détermination Initiale

(& préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)
* Perturbation de la  [Omission] / [Report] / [Report Modifi€]
Date d’Observation
Moyenne :

(a préciser si une Valeur
Moyenne est sélectionnée,
sinon supprimer cette
stipulation)
b. Valeur Initiale [] / [Déterminée conformément altodalités de Détermination de
la Valeur précisées ci-desso(S] Sous-Jacent unique)

[OU]

i Composant du | Valeur Initiale
Panier

1 [] []
[...] [...] []
[n] [] []

/ [Déterminée conformément aux Modalités de Déteatidn de la
Valeur précisées ci-dessou§i Sous-Jacent constitué de plusieurs
composants )
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Détermination de la
Valeur pour la Valeur
Initiale
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[Non Applicable] / [ [Valeur de Référence] / [ValeMinimum] /
[Valeur Maximum] / [Valeur Moyenne de Base] / [VateMoyenne
avec Plancher Individuel] / [Valeur Moyenne avecaféhd
Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Global][Valeur
Moyenne avec Plafond Global] / [Valeur Moyenne awancher

(Section 1.2 de la Partie 2Individuel et Plafond Individuel] / [Valeur Moyenrevec Plancher

des Modalités)

* Méthode
détermination de
Valeur Initiale

de
la

(a préciser si les Titres sont

Global et Plafond Global] / [Valeur Moyenne avecarlher
Individuel et Plafond Global] / [Valeur Moyenne avélancher
Global et Plafond Individuel]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

[Méthode d’Exécution/Souscription] / [Méthode Orn@euscription]

des Titres Indexés sur Fonds,

sinon supprimer cette
stipulation)
* Commission de

Souscription

(a préciser si les Titres sont

[*] / [Non Applicable]

des Titres Indexés sur Fonds,

sinon supprimer cette
stipulation

« Valeur Plancher :

(@ préciser si  Valeur
Moyenne avec Plancher

[*] (Si Sous-Jacent unique)

[OU]

Individuel, Valeur Moyenne
avec Plancher Individuel et
Plafond Individuel ou Valeur

Composant du Valeur Plancher

Panier

Moyenne avec Plancher|
Individuel et Plafond Global

]

est  sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulatign

[.] [.]

(] [*]

* Valeur Plancher

Global :
(@ préciser si la Valeur
Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Individuel, Valeur
Moyenne avec Plancher

Global et Plafond Global est
sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulatign

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

[*]
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« Valeur Plafond : [] (Si Sous-Jacent unique)

(3 préciser si  Valeur [OU]

Moyenne avec Plafond

Individuel, Valeur Moyenne [ Composant du Valeur Plafond
avec Plancher Individuel et Panier
Plafond Individuel ou Valeur
Moyenne avec Plancher| 1 [] [*]
Global et Plafond Individuel
est  sélectionnée,  sinon [...] [...] [*]
supprimer cette stipulation)

(] [*] [*]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

* Valeur Plafond []
Global :

(@ préciser si Valeur
Moyenne avec Plafond
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Global ou Valeur
Moyenne avec Plancher
Individuel et Plafond Global
est  sélectionnée,  sinon
supprimer cette stipulation)

(iv) Modalités de Détermination de la Valeur Finale du Bus-Jacent :

a. Modalités de [Valeur de Référence] / [Valeur Moyenne de Base[Valeur
Détermination de la Minimum] / [Valeur Maximum] / [Valeur Moyenne avedelancher
Valeur pour la Valeur Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plafond Indivielli / [Valeur
Finale a toute Date deMoyenne avec Plancher Global] / [Valeur Moyenne catAafond
Conver5|on Automatique Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individusl Plafond

Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Globetl Plafond
Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individugtl Plafond

(Section 1.2 de la Partie 2Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Global daféhd

des Modalités) Individuel]

« Méthode de [Méthode d’Exécution/Remboursement] / [Méthode ®©fdr
détermination de la Remboursement]
Valeur Finale

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation)

« Commission de Rachat[*] / [Non Applicable]

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation
« Dividendes Réinvestis [Applicable] / [Non Applicable]

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
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sinon supprimer cette
stipulation
 Mois de Référence : []

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur
Indice(s) d’Inflation, sinon
supprimer cette stipulation)
 Dates d'Observation [datg], [datd.... et [datg
relatives a toute Date de
Conversion
Automatique :

(a préciser si Valeur de
Référence, Valeur Minimum
ou Valeur Maximum est
sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation)
» Dates d’Observation [datg], [datd.... et [datg
Moyenne relatives a
toute Date de
Conversion
Automatique :

(@ préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)
 Perturbation de la Date [Omission]/ [Report] / [Report Modifié]
d’Observation
Moyenne :

(a préciser si une Valeur
Moyenne est sélectionnée,
sinon supprimer cette
stipulation)
+ Valeur Plancher : [] (Si Sous-Jacent unique)

(3 préciser si  Valeur [OU]

Moyenne avec Plancher

Individuel, Valeur Moyenne [ Composant du Valeur Plancher
avec Plancher Individuel et Panier
Plafond Individuel ou Valeur
Moyenne avec Plancher| 1 [] [*]
Individuel et Plafond Global
est  sélectionnée,  sinon [...] [...] [*]
supprimer cette stipulatign

(] [*] [*]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

e Valeur Plancher [*]
Global :

(@ préciser si la Valeur
Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Individuel, Valeur
Moyenne avec Plancher
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Global et Plafond Global est

sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulatign
« Valeur Plafond : [] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]

Moyenne avec Plafond

Individuel, Valeur Moyenne [ Composant du Valeur Plafond
avec Plancher Individuel et Panier
Plafond Individuel ou Valeur
Moyenne avec Plancher| 1 [] [*]
Global et Plafond Individuel
est  sélectionnée,  sinor [...] [...] [*]
supprimer cette stipulation)

(] [*] [*]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

e Valeur Plafond Global [*]

(@ préciser si Valeur

Moyenne avec Plafond

Global, Valeur Moyenne

avec Plancher Global et

Plafond Global ou Valeur

Moyenne avec Plancher

Individuel et Plafond Global

est  sélectionnée, sinon

supprimer cette stipulation)

(v) Modalités de Détermination de la Performance du SatJacent

a. Performance [Non Applicable] / [Performance de BasdPerformance avec
Plafond] / [Performance avec Plancher] / [Perforoeaavec Plafond
et Plancher] [Performance Panier de Base] / [Pmidoce Panier
avec Plafond Individuel] / [Performance Panier avelancher
Individuel] / [Performance Panier avec Plafond elanBher
Individuels] / [Performance Panier avec Plafond alp /
[Performance Panier avec Plancher Global] / [Peréorce Panier
avec Plafond et Plancher Globaux] / [PerformanceidPaavec
Plafond Global et Planchers Individuels] / [Perfarmoe Panier avec
Plafond Individuels et Plancher Global]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

b. Plafond : [Non Applicable] (Sélectionner si Performance de Base,
Performance avec Plancher, Performance Panier deseBa
Performance Panier avec Plancher Individuel ou Berfance
Panier avec Plancher Global s’applique)

[OU]

[*]% (Selectionner si Performance avec Plafond, Perfarceaavec
Plafond et Plancher, Performance Panier avec Pldfd@lobal,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaaux
Performance Panier avec Plafond Global et Planchierdividuels
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s'applique)

[OU]

i Composant du Panier Plafond,

1 [] []
[...] [...] []
[n] [] []

(Sélectionner si Performance Panier avec Plafondlividuel,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Indieid ou
Performance Panier avec Plafond Individuels et lzar Global

s'applique)

c. Plancher: [Non Applicable] (Sélectionner si Performance de Base,
Performance avec Plafond, Performance Panier de eBas
Performance Panier avec Plafond Individuel ou Perfance Panier
avec Plafond Global s’applique)

[OU]

[*]% (Selectionner si Performance avec Plancher, Perforoe avec
Plafond et Plancher, Performance Panier avec Plamctlobal,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaau
Performance Panier avec Plafond Individuels et lzar Global

s'applique)

[OU]

i Composant du Panier Plancher;

1 [*] [*]
[..] [...] []
[n] [*] [*]

(Sélectionner si Performance Panier avec Planchedividuel,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Indieid ou
Performance Panier avec Plafond Global et Planchedividuels

s'applique)
(vi) Modalités de Détermination de la Conversion Automatjue :

a. Condition sur la [Applicable/Non Applicable]
Performance :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

* Un Evénement de [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [inférged] / [inférieure ou
Conversion égale a] la Valeur Barriere de Conversion Automagiq
Automatique est
réputé s'étre produit (Supprimer selon le cas)
si la Performance du
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Sous-Jacent a une
Date de Conversion
Automatique est :

» Valeur Barriére de [] %

Conversion
Automatique : [OU]
Date de Conversion Valeur Barriére de
Automatique Conversion Automatique
[date] [*] %
[...] [...]
[date] [*] %

b. Condition sur la [Applicable/Non Applicable]
Valeur Finale :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

* Un Evénement de [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [inférged] / [inférieure ou
Conversion égale a] la Valeur Barriere de Conversion Automagiq
Automatique est
réputé s'étre produit (Supprimer selon le cas)
si la Valeur Finale
du Sous-Jacent a
une Date de
Conversion
Automatique est :

» Valeur Barriere de [*]/[*] % de la Valeur Initiale

Conversion
Automatique : [OU]
Date de Conversion Valeur Barriere de
Automatique Conversion Automatique
[date] [*)/[*] % de la Valeur Initiale
[...] [...]
[date] [*)/[*] % de la Valeur Initiale
Montant de Montant Fixe par Montant de Calcul / Montant de Renrsement
Remboursement Final Final Indexé]

Converti de chaque Titre
(en cas d’exercice de I'option(Supprimer selon le cis
de conversion par 'Emetteur
ou en cas de conversion
automatique:
(i) Montant Fixe par [Applicable/Non Applicable]

Montant de Calcul

(Si non applicable, supprimer les sous-paragraphgésasits de ce

paragraph¢



206.

a. Taux de []%
Remboursement :
Ou
Date de Conversion Taux de Remboursement
Automatique
[date] [] %
[...] [...]
[date] [] %
b. Montant de Montant de Calcul x Taux de Remboursement
Remboursement
Final :

(i) Remboursement Final [Applicable/Non Applicable]

Indexé
(Si non applicable, supprimer les sous-paragraphg@sasits de ce
paragraph¢
a. Modalités de
Détermination de la
Valeur Initiale du
Sous-Jacent
i. Date de []
Détermination
Initiale
* Mois de [*]
Référence :

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur
Indice(s) d’Inflation, sinon
supprimer cette stipulatign
+ Dates [datd[, [datq.... et [datd
d’Observation
relatives a la (ou
aux) Date(s) de
Détermination
Initiale :

(@ préciser si Valeur de
Référence, Valeur Minimum
ou Valeur Maximum est
sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation)
+ Dates [datd[, [datq.... et [datd
d’'Observation
Moyenne
relatives a la (ou
aux) Date(s) de
Détermination
Initiale :

(a préciser si une Valeur
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Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)

e Perturbation de
la Date
d’Observation
Moyenne :

(a préciser si une Valeur

[Omission] / [Report] / [Report Modifié]

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette
stipulation)
. Valeur Initiale

iii. Modalités  de
Détermination
de la Valeur
pour la Valeur
Initiale

[] / [Déterminée conformément altodalités de Détermination de
la Valeur précisées ci-desso(S] Sous-Jacent unique)

[OU]
[ Composant du Valeur Initiale
Panier
1 ] ]

[...] [...] ]
[n] [] []

/ [Déterminée conformément aux Modalités de Déteatidn de la
Valeur précisées ci-dessou§i Sous-Jacent constitué de plusieurs
composants )

[Non Applicable] / [ [Valeur de Référence] / [ValeMinimum] /
[Valeur Maximum] / [Valeur Moyenne de Base] / [VateMoyenne
avec Plancher Individuel] / [Valeur Moyenne avecaféhd
Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Globdl][Valeur
Moyenne avec Plafond Global] / [Valeur Moyenne awancher
Individuel et Plafond Individuel] / [Valeur Moyenrevec Plancher

(Section 1.2 de la Partie 2Global et Plafond Global] / [Valeur Moyenne avecarither

des Modalités)

* Méthode de
détermination de
la Valeur Initiale

(a préciser si les Titres
sont des Titres Indexés

sur Fonds, sinon
supprimer cette
stipulation

Individuel et Plafond Global] / [Valeur Moyenne avd’lancher
Global et Plafond Individuel]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

[Méthode d’Exécution/Souscription] / [Méthode OrtBeuscription]

« Commission de [*]/[Non Applicable]

Souscription

(a préciser si les Titres
sont des Titres Indexés



sur Fonds, sinon
supprimer cette
stipulation

« Valeur Plancher [*](Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si Valeur
Moyenne avec Plancher|
Individuel, Valeur Moyenne
avec Plancher Individuel et
Plafond Individuel ou Valeur
Moyenne avec Plancher|
Individuel et Plafond Global
est  sélectionnée,  sinon

[OU]

208.

Composant
Panier

du

Valeur
Plancher

1

)]

)]

L.

]

L]

[*]

supprimer cette stipulatign

(]

[*]

[*]

e Valeur Plancher
Global :

(a préciser si la Valeur
Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Individuel,

Valeur Moyenne avec
Plancher Global et

Plafond Global est

sélectionnée, sinon
supprimer cette
stipulation)

* Valeur Plafond :

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

[*]

[*] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]

Moyenne avec Plafond

Individuel, Valeur Moyenne
avec Plancher Individuel et
Plafond Individuel ou Valeur

Composant du
Panier

Valeur Plafond

Moyenne avec Plancher|
Global et Plafond Individuel

]

]

est  sélectionnée,  sinon
supprimer cette stipulatign

[]

[]

[*]

(]

[*]

[*]

 Valeur Plafond
Global :

(@ préciser si Valeur
Moyenne avec Plafond
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Global ou Valeur

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

[*]
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Moyenne avec Plancher

Individuel et Plafond Global

est sélectionnée, sinon

supprimer cette stipulatign

b. Modalités de
Détermination de la
Valeur Finale du
Sous-Jacent

i. Modalités  de [Valeur de Référence] / [Valeur Moyenne de Base[VAleur
Détermination  Minimum] / [Valeur Maximum] / [Valeur Moyenne aveelancher
de la Valeur Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plafond Indivielli / [Valeur
pour la Valeur Moyenne avec Plancher Global] / [Valeur Moyennecafafond
Finale a toute Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individugtl Plafond
Date de Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Glokatl Plafond
Détermination  Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individugtl Plafond
du Montant de Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Global daféhd
Remboursemen Individuel]

t:

(Section 1.2 de la Partie 2
des Modalités)
+ Méthode de [Méthode d’Exécution/Remboursement] / [Méthode @fdr
détermination de Remboursement]
la Valeur Finale

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation)
« Commission de [*]/[Non Applicable]
Rachat

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation)
» Dividendes [Applicable] / [Non Applicable]
Réinvestis

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation)
* Mois de [4]
Référence :

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur
Indice(s) d’Inflation, sinon
supprimer cette stipulation)

+ Dates [datd[, [datq.... et [datd
d'Observation
relatives a toute
Date de
Détermination
du Montant de
Remboursement
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(& préciser si Valeur de
Référence, Valeur Minimum
ou Valeur Maximum est

sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation)
+ Dates [datd[, [datq].... et [datd
d’Observation
Moyenne
relatives a toute
Date de

Détermination
du Montant de
Remboursement

(a préciser si une Valeur
Moyenne est sélectionnée,
sinon supprimer cette

stipulation)
o Perturbation de [Omission]/ [Report] / [Report Modifié]
la Date
d’Observation
Moyenne :

(& préciser si une Valeur
Moyenne est sélectionnée,
sinon supprimer cette
stipulation)
« Valeur Plancher [*](Si Sous-Jacent unique)

[OU]
(@ préciser si Valeur

Moyenne avec Plancher| i Composant du| Valeur
Individuel, Valeur Moyenne Panier Plancher
avec Plancher Individuel et

Plafond Individuel ou Valeur | 1 [*] [*]
Moyenne avec Plancher

Individuel et Plafond Global | [. ] [...] [*]

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulation) In] [] []

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

o Valeur Plancher [¢]
Global :

(@ préciser si la Valeur
Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Individuel, Valeur
Moyenne avec Plancher
Global et Plafond Global est
sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation)



Valeur Plafond :

(@ préciser si  Valeur
Moyenne avec Plafond
Individuel, Valeur Moyenne
avec Plancher Individuel et
Plafond Individuel ou Valeur
Moyenne avec
Global et Plafond Individuel
est  sélectionnée,
supprimer cette stipulation)

Modalités de
Détermination de la

Plancher

sinon

211.

[*] (Si Sous-Jacent unique)

[OU]

i Composant du| Valeur Plafond

Panier

1 []
.

[*]

]
[*]
[*]

(]
[n]

]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

Performance du Sous-

Jacent

i Performance

ii. Plafond :

[Non Applicable] / [Performance de BasdPerformance avec
Plafond] / [Performance avec Plancher] / [Perforoeaavec Plafond
et Plancher] [Performance Panier de Base] / [Pmidoce Panier
avec Plafond Individuel] / [Performance Panier avelancher
Individuel] / [Performance Panier avec Plafond elanBher
Individuels] / [Performance Panier avec Plafond alp /
[Performance Panier avec Plancher Global] / [Peréorce Panier
avec Plafond et Plancher Globaux] / [PerformanceidPaavec
Plafond Global et Planchers Individuels] / [Perfarmoe Panier avec
Plafond Individuels et Plancher Global]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

[Non Applicable] (Sélectionner si  Performance de Base,
Performance avec Plancher, Performance Panier deseBa
Performance Panier avec Plancher Individuel ou Berfance
Panier avec Plancher Global s’applique)

[OU]

[*]% (Selectionner si Performance avec Plafond, Perfarceaavec
Plafond et Plancher, Performance Panier avec Pldfd@lobal,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaau
Performance Panier avec Plafond Global et Planchierdividuels

s'applique)

[oU]

Composant du Panier Plafond;

[*] [*]

(-] [*]

1] [*]




Plancher :

Modalités de

Détermination de

la

212.

(Sélectionner si Performance Panier avec Plafondlividuel,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Indieid ou
Performance Panier avec Plafond Individuels et Rlzr Global

s'applique)

[Non Applicable] (Sélectionner si Performance de Base,
Performance avec Plafond, Performance Panier de eBas
Performance Panier avec Plafond Individuel ou Perfance Panier
avec Plafond Global s’applique)

[OU]

[*]% (Selectionner si Performance avec Plancher, Peréoroe avec
Plafond et Plancher, Performance Panier avec Plamnctlobal,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaau
Performance Panier avec Plafond Individuels et lelzar Global

s'applique)

[OU]

i Composant du Panier Plancher,

1 [] []
[...] [...] ]
[n] [] []

(Sélectionner si Performance Panier avec Planchedividuel,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Indieid ou
Performance Panier avec Plafond Global et Planchierdividuels

s'applique)

Performance du Sous-
Jacent

iv.

Vi.

Vii.

Taux de
Participation :

Montant de
Remboursemen
t Final :

Date de

Détermination
du Montant de
Remboursemen
t Final :

Convention de
Jour Ouvré :

[*] %

[1 + Taux de Participation x Performance du Sousd8 x Montant
de Calcul

[datd

[Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventida Jour Ouvré
"Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré 8eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non gti]

(Supprimer selon le cas
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(C) DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT ANTICIPE AU TOMATIQUE:

Evénement de [Applicable (voir (4)1. ou (4)2. ci-dessous)/Nonigable]

Remboursement  Anticipé

Automatique : (Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(1) MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR INITIALE DU SOUS-JACENT :

(i) Date de Détermination [¢]
Initiale :
« Mois de Référence : [*]

(a préciser si les Titres sont

des Titres Indexés sur

Indice(s) d’Inflation, sinon

supprimer cette stipulation)

« Dates d'Observation [datg][, [datd.... et [datg
relatives a la (ou aux)
Date(s) de
Détermination Initiale :

(@ préciser si Valeur de

Référence, Valeur Minimum

ou Valeur Maximum est

sélectionnée, sinon

supprimer cette stipulation)

» Dates d’'Observation [datg], [datd.... et [datg
Moyenne relatives a la
(ou aux) Date(s) de
Détermination Initiale :

(& préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)

» Perturbation de la Date [Omission] / [Report] / [Report Modifié]
d’'Observation
Moyenne :

(a préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)

(i) Valeur Initiale : [+] / [Déterminée conformémt aux Modalités de Détermination de
la Valeur précisées ci-desso(S] Sous-Jacent unique)

[OU]

i Composant du Valeur Initiale
Panier

1 [] []
[...] [...] (]
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[n] [*] ]

/ [Déterminée conformément aux Modalités de Déteatidn de la
Valeur précisées ci-dessou8i Sous-Jacent constitué de plusieurs
composants )

(iii) Modalités de [Non Applicable] / [ [Valeur de Référence] / [ValeMinimum] /
Détermination de la Valeur[Valeur Maximum] / [Valeur Moyenne de Base] / [VateMoyenne
pour la Valeur Initiale : avec Plancher Individuel] / [Valeur Moyenne avecaféhd

Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Globdl][Valeur
(Section 1.2 de la Partie 2Moyenne avec Plafond Global] / [Valeur Moyenne awdancher
des Modalités) Individuel et Plafond Individuel] / [Valeur Moyenrevec Plancher
Global et Plafond Global] / [Valeur Moyenne avecarmlher
Individuel et Plafond Global] / [Valeur Moyenne avélancher
Global et Plafond Individuel]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

. Méthode de [Méthode d’Exécution/Souscription] / [Méthode OrnBeuscription]
détermination de la
Valeur Initiale

(a préciser si les Titres sont

des Titres Indexés sur Fonds,

sinon supprimer cette

stipulation)

. Commission de [*]/ [Non Applicable]
Souscription

(a préciser si les Titres sont

des Titres Indexés sur Fonds,

sinon supprimer cette

stipulation

. Valeur Plancher : [] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]
Moyenne avec Plancher

Individuel, Valeur Moyenne i Composant du Panier Valeur Plancher
avec Plancher Individuel et

Plafond Individuel ou Valeur 1 [] [*]
Moyenne avec Plancher|

Individuel et Plafond Global [...] [...] []

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulatign In] [] ]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

. Valeur Plancher [*]
Global :

(a préciser si la Valeur
Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Individuel, Valeur
Moyenne avec Plancher



(2)
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Global et Plafond Global est

sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulatign
. Valeur Plafond : [] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]
Moyenne avec Plafond

Individuel, Valeur Moyenne i Composant du Panier | Valeur Plafond
avec Plancher Individuel et

Plafond Individuel ou Valeur 1 [] [*]
Moyenne avec Plancher|

Global et Plafond Individuel [...] [...] []

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulation) In] [] ]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

. Valeur Plafond Global [¢]

(@ préciser si Valeur

Moyenne avec Plafond

Global, Valeur Moyenne

avec Plancher Global et

Plafond Global ou Valeur

Moyenne avec Plancher

Individuel et Plafond Global

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulation)

MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR FINALEDU S OUS-JACENT :

0] Modalités de [Valeur de Référence] / [Valeur Moyenne de Base[Valeur
Détermination de la Valeur Minimum] / [Valeur Maximum] / [Valeur Moyenne aveelancher
pour la Valeur Finale a toutelndividuel] / [Valeur Moyenne avec Plafond Indivigly / [Valeur
Date de Détermination duMoyenne avec Plancher Global] / [Valeur Moyenne cafafond
Montant de RemboursemenGlobal] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individustl Plafond

Individuel] / [Valeur Moyenne avec Plancher Globetl Plafond

Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Individugtl Plafond
(Section 1.2 de la Partie 2Global] / [Valeur Moyenne avec Plancher Global daféhd
des Modalités) Individuel]

*  Méthode de [Méthode d’Exécution/Remboursement] / [Méthode @©fdr
détermination de la Remboursement]
Valeur Finale

(a préciser si les Titres sont

des Titres Indexés sur Fonds,

sinon supprimer cette

stipulation

«  Commission de Rachat [] / [Non Applicable]

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation)



« Dividendes Réinvestis [Applicable] / [Non Applicable]

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur Fonds,
sinon supprimer cette
stipulation)

« Mois de Référence : [*]

(a préciser si les Titres sont
des Titres Indexés sur
Indice(s) d’Inflation, sinon
supprimer cette stipulation)
« Dates d'Observation [datg][, [datd.... et [datg
relatives a toute Date de
Détermination du
Montant de
Remboursement :

(@ préciser si Valeur de

Référence, Valeur Minimum

ou Valeur Maximum est

sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulation)

« Dates d’'Observation [datg], [datd.... et [datg
Moyenne relatives a
toute Date de
Détermination du
Montant de
Remboursement :

(& préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)

» Perturbation de la Date [Omission] / [Report] / [Report Modifié]
d’'Observation
Moyenne :

(& préciser si une Valeur

Moyenne est sélectionnée,

sinon supprimer cette

stipulation)

. Valeur Plancher : [] (Si Sous-Jacent unique)

(a préciser si  Valeur [OU]
Moyenne avec Plancher

Individuel, Valeur Moyenne i Composant du Valeur Plancher
avec Plancher Individuel et Panier
Plafond Individuel ou Valeur

Moyenne avec Plancher| 1 [*] [*]
Individuel et Plafond Global

est  sélectionnée,  sinor [...] [...] [*]
supprimer cette stipulatign

[n] 1] [*]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

216.



3)

. Valeur Plancher [*]
Global :

(@ préciser si la Valeur
Moyenne avec Plancher
Global, Valeur Moyenne
avec Plancher Global et
Plafond Individuel, Valeur
Moyenne avec Plancher
Global et Plafond Global est

sélectionnée, sinon
supprimer cette stipulatign
. Valeur Plafond : [] (Si Sous-Jacent unique)

(@ préciser si  Valeur [OU]
Moyenne avec Plafond

Individuel, Valeur Moyenne i Composant du Valeur Plafond
avec Plancher Individuel et Panier
Plafond Individuel ou Valeur

Moyenne avec Plancher| 1 [o] [*]
Global et Plafond Individuel

est  sélectionnée,  sinon [...] [...] [*]
supprimer cette stipulation)

[n] ] [*]

(Si Sous-Jacent constitué de plusieurs composants)

. Valeur Plafond Global [*]

(@ préciser si Valeur

Moyenne avec Plafond

Global, Valeur Moyenne

avec Plancher Global et

Plafond Global ou Valeur

Moyenne avec Plancher

Individuel et Plafond Global

est  sélectionnée,  sinon

supprimer cette stipulation)

MODALITES DE DETERMINATION DE LA PERFORMANCE DU SOU S-JACENT:

217.

(i) Performance

(i) Plafond :

[Non Applicable] / [Performance 8ase] / [Performance avec
Plafond] / [Performance avec Plancher] / [Perforoeaavec Plafond
et Plancher] [Performance Panier de Base] / [Pmidoce Panier
avec Plafond Individuel] / [Performance Panier aveancher
Individuel] / [Performance Panier avec Plafond elanBher
Individuels] / [Performance Panier avec Plafond Walp /
[Performance Panier avec Plancher Global] / [Peréorce Panier
avec Plafond et Plancher Globaux] / [PerformanceidPaavec
Plafond Global et Planchers Individuels] / [Perfarmoe Panier avec
Plafond Individuels et Plancher Global]

(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

[Non Applicable] (Sélectionner si Performance de Base,
Performance avec Plancher, Performance Panier deseBa
Performance Panier avec Plancher Individuel ou Berfance
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Panier avec Plancher Global s’applique)
[OU]

[*]% (Selectionner si Performance avec Plafond, Perfarceaavec
Plafond et Plancher, Performance Panier avec Pldfd@lobal,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaau
Performance Panier avec Plafond Global et Planchierdividuels

s'applique)

[OU]

i Composant du Valeur Plafond;
Panier

1 [*] [*]
[.] [.] [*]
[n] [*] [*]

(Sélectionner si Performance Panier avec Plafordiiviiduel,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Indieid ou
Performance Panier avec Plafond Individuels et Rlzr Global

s'applique)

(i) Plancher : [Non Applicable] (Sélectionner si Performance de Base,
Performance avec Plafond, Performance Panier de eBas
Performance Panier avec Plafond Individuel ou Perfance Panier
avec Plafond Global s’applique)

[OU]

[*]% (Selectionner si Performance avec Plancher, Peréoroe avec
Plafond et Plancher, Performance Panier avec Plamclobal,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Globaayx
Performance Panier avec Plafond Individuels et Rlzr Global

s'applique)

[OU]

| Composant du Valeur Plancher,
Panier

1 ] [*]
(-] -] [*]
[n] [*] [*]

(Sélectionner si Performance Panier avec Planchedividuel,
Performance Panier avec Plafond et Plancher Indieid ou
Performance Panier avec Plafond Global et Planchedividuels

s'applique)

(4) MODALITES DE DETERMINATION DU REMBOURSEMENT  ANTICI PE
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AUTOMATIQUE:

Remboursement  Anticipé [Applicable/Non Applicable]

Automatique :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

(i) Condition sur la [Applicable/Non Applicable]

Performance :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

« Un Evénement de [supérieure a] / [supérieure ou égale a] / [inféméea] / [inférieure ou
Remboursement  égale a] la Valeur Barriere de Remboursement Autiojna
Anticipé
Automatique  est (Supprimer selon le cas)
réputé s'étre produit
si la Performance
du Sous-Jacent a
une Date de
Détermination du
Remboursement
Anticipé
Automatique est :

» Valeur Barriere de [] %

Remboursement
Automatique : [OU]
Date de Détermination du Valeur Barriére de
Remboursement Anticipé Remboursement
Automatique Automatique
[date] [] %
[-] [...]
[date] [] %

(i) Condition sur la Valeur [Applicable/Non Applicable]

Finale :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbeiwants de ce
paragraphe)

« Un Evénement de [supérieure &] / [supérieure ou égale &] / [infénged] / [inférieure ou
Remboursement  égale a] la Valeur Barriére de Remboursement Autiojna
Anticipé
Automatique  est (Supprimer selon le cas)
réputé s'étre produit
si la Valeur Finale
du Sous-Jacent a
une Date de
Détermination du
Remboursement
Anticipé
Automatique est :
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e Valeur Barriere de [*] % de la Valeur Initiale / []

Remboursement

Automatique : [OU]
Date de Détermination du Valeur Barriére de
Remboursement Anticipé Remboursement

Automatique Automatique

[date] [*] % de la Valeur Initiale / [
[...] [...]
[date] [*] % de la Valeur Initiale / [

(i) Date de Détermination [datq[, [[datg.... et [datd]
du Remboursement Anticipé

Automatique :
(iv) Montant de Taux de Remboursement Anticipé Automatique x MontnCalcul
Remboursement Anticipé
Automatique :
(v) Taux de Remboursement Date de Détermination du Taux de Remboursement
Anticipé Automatique : Remboursement Anticipé Anticipé Automatique
Automatique
[date] [] %
[...] [...]
[date] [] %
(vi) Date(s) de [+] / [ ] Jours de Négociation Prévus aprés [lafpheg] Date de

Remboursement Anticipé Détermination du Remboursement Anticipé Automatique

Automatique :

(vii) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventid@ Jour Ouvré

Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non gti]

(Supprimer selon le cas

Remboursement  Anticipé [Applicable/Non Applicable]

Automatique Cible :
(Si non applicable, supprimer les sous-paragrapbewants de ce
paragraphe)

(i) Un Evénement de supérieure ou égale au Montant Cible
Remboursement Anticipé

Automatique Cible est réputé

s'étre produit si la somme de

tous les Coupons

Conditionnels & Barriére

payés jusqu'a la Date de

Détermination du

Remboursement Anticipé

Automatique est :

(i) Montant Cible fontant



(i) Date de Détermination [datd[, [[datg.... et [datd]

du Remboursement Anticipé
Automatique :

(iv) Montant
Remboursement
Automatique :

Anticipé
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de Taux de Remboursement Anticipé Automatique x MontnCalcul

(v) Taux de Remboursement
Anticipé Automatique :

Date de Détermination du
Remboursement Anticipé

Taux de Remboursement
Anticipé Automatique

Automatique
[date] [*] %
[...] [...]
[date] [*] %
(vi) Date(s) de [¢] / [ ] Jours de Négociation Prévus apres [lafpie] Date de
Remboursement Anticipé Détermination du Remboursement Anticipé Automatique
Automatique :

(vii) Convention de Jour [Convention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventide Jour Ouvré
Ouvré : "Suivant Modifiée"] / [Convention de Jour Ouvré &eédent"] /
[Convention de Jour Ouvré Taux Variable] / [Non gti]

(Supprimer selon le cas

STIPULATIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

24.

25.

26.

27.

Forme des Titres : Titres Dématérialisés atepor
d’Affaires  ou [Non Applicable/donner des détails]
autres stipulations

particulieres relatives aux

Dates de Paiement :
Jour Ouvré de Paiement ofiConvention de Jour Ouvré "Suivant"] / [Conventide Jour Ouvré

autres dispositions spécialesSuivant Modifiée" / Convention de Jour Ouvré "Miél] /
relatives aux Jours Ouvrés d¢Convention de Jour Ouvré "Précédent"] / [Non Agjst
Paiement™

Centre(s)

(Supprimer selon le cas)

Représentation des Porteurs :  Les noms et aconégs du Représentant titulaire de la Masse sont :

[@]

Les noms et coordonnées du Représentant suppléatd WMasse
sont :

[o]

Le Représentant de la Masse [percevra une rémigémde[ ®] €
par an au titre de ses fonctions/ne percevra pagrdanération au
titre de ses fonctions.]

19 Modifier la définition du "Jour Ouvré de Paiemest'le paiement doit étre effectué le 25 décemhae Euroclear et
Clearstream, Luxembourg n’assurent pas le régledenpaiements a cette date.
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28. Nom [et adresse]' de [Non Applicable/indiquer le nom [et 'adres&d]
I’Agent Placeur :

29. Offre Non Exemptée : [Non Applicable] [Les E#rne peuvent étre offerts par les Agents

Placeurs [et [préciser, s'il y a lieu les noms daBes intermédiaires
financiers/placeurs effectuant des offres non exée® s'ils sont
connus, OU donner une description générique deesaytarties
participant a des offres non exemptées dans les Bayl'Offre au
Public pendant Période de I'Offre, si leur identifést pas connue
(collectivement dénommés, avec I'Agent Placeur, ‘I€ffrants
Autorisés’] autrement qu’en vertu de l'article 3(2) de lar&stive
Prospectus en [préciser le ou les Etats Membresetnés — qui
doivent étre des pays ou le Prospectus de Basmetsuppléments
bénéficient du passeport]Rays de I'Offre au Publi¢) pendant la
période du [indiquer la date] au [indiquer la datgPériode
d’'Offre ). Voir également paragraphe 8 de la Partie Besstus.

30. [Commission et concessior+] pour cent du Montant Nominal TotAi]
totales :

[OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES

Les présentes Conditions Définitives constituesttégmes définitifs requis pour émettre [et] [offru public
dans les Pays de I'Offre au Public] [et] [admeitie négociation sur [préciser le marché réglemeomeerné]]
les Titres décrits aux présentes, émis dans lecudProgramme d'Emission d’Obligations de 10.03@R@0
d’euros.

INFORMATION PROVENANT DE TIERS

[Les [Informations provenant de tiers] ont été aités de [*](préciser la source)]. [Chacun de LHmetteur
[et du Garant] confirme que ces informations olt tproduits fideélement et, qu'a la connaissangeoet
autant qu'il soit en mesure de l'assurer a la Itenikes données publiées par [¢], aucun fait n'a@té qui
rendrait les informations reproduites inexactesrompeuses.]

Signé pour le compte de 'Emetteur :

Par:

Ddment habilité

Signé pour le compte du Garant :

Par :

Ddment habilité

1 Supprimer pour les Titres d’une valeur nominale8@.000 EUR ou plus par Titre.
12 Supprimer pour les Titres d’une valeur nominale8@.000 EUR ou plus par Titre.
13 Supprimer pour les Titres d’une valeur nominale8@.000 EUR ou plus par Titre.
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PARTIE B — AUTRES INFORMATIONS

PARTIE B - AUTRES MODALITES

1. ADMISSION A LA COTE OFFICIELLE ET A LA NEGOCIATION
(i).Admission a la Cote Officielle [Euronext Paris / autrg@(ésisej / Aucune]

(il).Admission a la Négociation : [Une demande [a été déposée/sera déposée] par
'Emetteur (ou pour son compte) afin que les Titres
soient admis a la négociation sur [Euronext Pasis]/
avec effet a compter de [*].] [Non Applicable]

[S'il s'agit d’une émission assimilable, indiqueney
les titres d’'origine sont déja admis a la négoarali

(iii).[Estimation des frais totaux liés &[] ™
'admission a la négociation :

2. [INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A
[LEMISSION/L'OFFRE]

Inclure une description de tout intérét, y compdiss intéréts en conflit, revétant une importancerrpo
I'émission/I'offre, en donnant des informations des personnes impliquées et la nature de I'inté@tte
exigence peut étre satisfaite par I'inclusion delélaration ci-dessous :

['Exception faite des commissions versées [a I'AgBlaceur]/[aux Offrants Autorisés], aucune pergonn
participant a 'offre des Titres ne détient, a tmoaissance de I'Emetteur, un intérét significdéihs I'offre.
[L’Agent Placeur]/[Les Offrants Autorisés] et leuadfiliés ont conclu et peuvent conclure a I'avedes
opérations de financement et des opérations conmescet pourront fournir d’autres services a |&tmaur
[et le Garant et ses affiliés] dans le cours nomesl affaires"Nlodifier s’il apparait de nouveux intérétp

(En ajoutant d’'autres informations, il convient dérifier si ces informations constituent des" faitsuveaux
significatifs" et nécessitent en conséquence lactdn d’'un supplément au Prospectus de Base cordfiorent
a l'article 16 de la Directive Prospectus.)

3. RAISONS DE L'OFFRE, ESTIMATION DES PRODUITS NETS ET DES FRAIS TOTAUX15
[() Raisons de I'offre : []

(Indiquer les raisons de l'offre autres que la
réalisation d'un bénéfice et/ou la couverture de
certains risqueg]

[(i})] Estimation des Produits nets : [*]

(Si les produits sont destinés a plusieurs utilati
présenter leurs différentes utilisations et I'ordde
priorité. Si les produits sont insuffisants pourdincer
toutes les utilisations projetées, indiquer le naontet
les sources d'autre financemeént.

14 Supprimer pour les Titres d’une valeur nominalerdéns de 100.000 EUR.
15 Supprimer pour les Titres d’une valeur nominaleL8@.000 EUR ou plus par Titre.
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[(iii)] Estimation des Frais Totaux : [*]

[Indiquer la répartition des frais

4. [RENDEMENT - Titres a Taux Fixe Uniquement

Indication du rendement : [*]
[(Applicable uniquement s'agissant des offres au
public des Titres en Frang¢avec un écart de taux de
[e] % par rapport aux taux des emprunts d’Etat
(obligations assimilables du Trésor (OAT)) de durée
équivalente.]]
Le rendement est calculé & la Date d’Emission aur |

base du Prix d’Emission. Il n'est pas indicatif du
rendement futur.]

5. [TAUX D'INTERET HISTORIQUES - Titres a Taux Variabl e Uniquement

Des inforrirlsations sur les taux [LIBOR/EURIBOR/EONGWIS] historiques peuvent étre obtenues auprés de
[Reuters].

6. [[PERFORMANCE DU SOUS-JACENT - Titres Indexés sur in Sous-Jacent uniquement

Desinformations sur les performances passées et firéa volatilité deifdiquer le Sous-Jacenpeuvent
étre obtenues auprés gedciser la sourcg]’

[En complétant ce paragraphe, il convient de vérifsi ces informations constituent des" faits naume
significatifs" et nécessitent en conséquence lactdn d’'un supplément au Prospectus de Base cordfiorent
a l'article 16 de la Directive Prospectus.]
L'Emetteur n'a pas l'intention de fournir des infiogitions aprés I'émission.
7. INFORMATIONS PRATIQUES

Code ISIN : [*]

Code Commun : [*]

Tout(s) systeme(s) de compensation autre(®jon Applicable/indiquer le(s) nom(s) et numéro(s)]

que Euroclear France/Euroclear Bank

S.A/N.V. et Clearstream Banking société

anonyme et numéro(s) d'identification

correspondant(s) :

Livraison : Livraison [contre paiement/franco]

Noms et adresses du ou des Agents Payeurs [¢]

18 Supprimer pour les Titres d’une valeur nominale8@.000 EUR ou plus par Titre.
17 Supprimer pour les Titres d’une valeur nominale.8@.000 EUR ou plus par Titre.
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initiaux :

Noms et adresses du ou des Agents Payejsts
supplémentaires (le cas échéant) :

8. MODALITES DE L'OFFRE *°
Montant total de I'émission/ de I'offre : o]
Période d'Offre : Ded] a[o]

(doit courir de la date de publication des Condigon
Définitives jusqu’a une date spécifique ou jusda’@Date
d’Emission” ou la date se situan®] Jours Ouvrés avant la
Date d’Emissioh

Prix d'Offre : [L’Emetteur offre les Titres a I'/auAgent(s) Placeur(s) au
Prix d'Offre initial de [#] moins une commission totale de
[®]. OU (lorsque le prix n'est pas déterminé a laeddes
Conditions Définitives) Le Prix d’'Offre des Titresera
déterminé par 'Emetteur et I'/les Agent(s) Plag¢gsuraux
environs du fgrécisej conformément aux conditions de
marché applicables, y compris [I'offre et la demambur
les Titres et d’autres titres similaires] [et] flex du marché
en vigueur deifsérer le titre de référence concerné, le cas
échéant]

Conditions auxquelles I'offre est soumise : [NonpAgable/ Les offres de Titres sont conditionnées a
leur émission]

Description de la procédure de souscriptidiNon Applicableflonner des détails
(incluant la période durant laquelle I'offre sera
ouverte et les possibles amendements) :

Description de la possibilité de réduire lefNon Applicableflonner des détails
souscriptions et  des modalités  de

remboursement des sommes excédentaires

versées par les souscripteurs :

Informations concernant le montant minimurfNon Applicableflonner des détails
et/ou maximum de souscription (exprimé soit

en nombre de valeurs mobiliéres, soit en

somme globale a investir) :

Informations sur la méthode et les dates limit¢slon Applicable/ donner des détails]
de libération et de livraison des Titres :

Modalités et date de publication des résultaidon Applicable/donner des détails]
de l'offre :

Procédure d’exercice de tout droit préférentidiNon Applicable/donner des détails]
négociabilité des droits de souscription et

traitement des droits de souscription non

exerces :

18 Supprimer pour les Titres d’une valeur nominale8@.000 EUR ou plus par Titre.
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Si l'offre est faite simultanément sur lefNon Applicable/ Les Offres peuvent étre faites mhas

marchés de plusieurs pays, et si une trancheffteurs autorisés a ce faire par 'Emetteur

été ou est réservée a certains investisseurs

potentiels, indiquer quelle est cette tranche : [indiquer les juridictions ou le Prospectus de Bameété
approuvé et publié et les juridictions dans lestpselil
bénéficie du passeport] a toute personne [indiqles
criteres de qualification, s’ils sont jugés appr@®, en
vertu des regles du code de conduite applicablecés
échéant)].Dans d'autres pays de I'EEE, les offres seront
exclusivement faites en vertu d'une exemption de
I'obligation de publier un prospectus, conformémanta
Directive Prospectus, telle qu’elle est mise envoewans
ces pays.]

Procédure de notification aux souscripteurs ddon Applicable/donner des détails]
montant qui leur a été attribué et mention

indiquant si la négociation peut commencer

avant la notification :

Montant de tous frais et taxes spécifiquemefiton Applicable/donner des détails]
facturés au souscripteur ou a I'acheteur :

Etablissement(s) Autorisé(s) dans les pays fNon Applicable/ Nom(s) et adresse(s) de(s) intatiaiée(s)

se tient l'offre : financier(s) nommé(s) par I'Emetteur pour agir emtt
gu'Etablissement(s) Autorisé(s)/ tout Offrant Aigér qui
satisfait les conditions énoncées ci-dessous "@iondiliées
au consentement de [I'Emetteur pour [utilisation du
Prospectus de Base"]

Conditions liées au consentement de I'Emettes]
pour l'utilisation du Prospectus de Base :

9. PLACEMENT ET PRISE FERME *°

Nom(s) et adresse(s) du (des) coordinateur(®)
de l'ensemble de l'offre et de ses différentes
parties et, dans la mesure ou cette information
est connue par I'Emetteur ou de l'offreur, des
placeurs concernés dans les différents pays ou
l'offre a lieu :

Nom et adresse des intermédiaires chargés [@l
service financier et ceux des dépositaires dans
chaque pays concerné :

Entités ayant convenu d'une prise ferme pt]
entités ayant convenu de placer les Titres sans
prise ferme en vertu d'une convention de
placement pour compte. Indiquer les
principales caractéristiques des accords passés,
y compris les quotas. Si la prise ferme ne porte
pas sur la totalit¢ de I'émission, indiquer la
guote-part non couverte. Indiquer le montant

19 Supprimer pour les Titres d’une valeur nominale8@.000 EUR ou plus par Titre.
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global de la commission de placement et de la
commission de garantie (pour la prise ferme).

Nom et adresse des entités qui ont UNon Applicable / Nom, adresse et description]
engagement ferme dagir en qualité

d'intermédiaires habilités sur le marché

secondaire, en fournissant la liquidité a des prix

achat/vente et description des conditions

principales de leur engagement :
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[ANNEXE — RESUME DE L'EMISSION]

Ce résumé concerne [description des Titres émégjritt dans les conditions définitives (les "Coiotis
Définitives") auxquelles ce résumé est annexé.é8aemé comprend l'information contenue dans le résdum
Prospectus de Base relatif aux Titres ainsi quddiimation pertinente des Conditions Définitivess ltermes
et expressions définis dans le Prospectus de Bakes €onditions Définitives auront la méme sigaifion
lorsqu'employés dans le présent résumé.

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aaspectus de Base et aux Conditions Définitivese(abte,
le "Prospectus”) et est fourni comme une aide awrstisseurs envisageant d'investir dans les Titress ne
se substitue pas au Prospectus. Toute décisiowedim dans les Titres devrait étre prise au regaid
Prospectus dans son ensemble, ce inclus tous docsimeorporés par référence.

Les résumés sont constitués d'éléments d'informadtot la communication est requise par 'Annexdél ¥iX
Réglement Délégué (UE) n°486/2012, tel que modiEdommeés "Eléments". Ces éléments sont numérotés
dans les sections Aa E (A.1-E.7).

Le présent résumé contient I'ensemble des Eléngemntdoivent étre inclus dans un résumé pour ce tpe
titres et d'émetteur. L'insertion de certains Elétsen'étant pas obligatoire, il est possible qu'ait des sauts
de la numérotation dans la séquence des Eléments.

Méme si l'insertion dans le résumé d'un Elément g&a requise en raison du type des titres et dffenr, il
est possible qu'aucune information pertinente negeuétre donnée concernant cet Elément. Dans seuce
bréve description de I'Elément est insérée damédemé accompagnée de la mention "sans objet".

Section A — Introduction et avertissements

Al Introduction : Veuillez noter que :

* le présent résumé doit étre lu comme une introdnau Prospectus de Base
et des Conditions Définitives ;

» toute décision d'investir dans les Titres doit &tvadée sur un examen
exhaustif du Prospectus de Base et des ConditioBfinifives par
l'investisseur ;

e lorsqu’une action concernant l'information conterdens le Prospectus de
Base et les Conditions Définitives est intentée adévun tribunal,
l'investisseur peut, selon la législation nationdds Etats membres, avoirl a
supporter les frais de traduction du prospectustaeadébut de la procédure
judiciaire ; et

» une responsabilité civile n'est attribuée qu'awsqenes qui ont présenté (le
résumé, y compris sa traduction, mais uniquemdetntenu du résumé est
trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aautres parties du
Prospectus de Base ou s'il ne fournit pas, lu enbamaison avec les autres
parties du Prospectus de Base et des Conditionaifdéfs, les informationg
clés permettant d’'aider les investisseurs lorsjeiivisagent d'investir dans
les Titres.

A.2 Consentement : | [Sans objet — les Titres n'ont pas été offerts ahlip sous forme d’'une Offre
Non-exemptée.]

[Consentement L'Emetteur et le Garant consentent a l'utilisatau présen
Prospectus de Base dans le cadre de toute offfétrés qui n’est pas effectuge
en vertu d’'une dispense de prospectus conforméméatDirective Prospectu

n
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(une 'Offre Non-exemptég) :

e« pendant la Période d'Offre indiquée dans les Cimmdit Définitives
applicables ;

e soit (1) dans le ou les Etats Membres indiqués temn€onditions Définitives
applicables par tout intermédiaire financier as®ra faire de telles offres e
vertu de la Directive sur les Marchés d’InstrumeRisanciers (Directive
2004/39/CE), telle que modifiée, et qui remplit éemditions mentionnées (
cas échéant) dans les Conditions Définitives aaples, soit (2) par le
intermédiaires financiers indiqués dans les Comditi Définitives
applicables, dans le ou les Etats Membres indiqieédss les Condition
Définitives et sous réserve des conditions appléesabndiquées dans e

5
s
Conditions Définitives applicables, aussi longtenpsils sont autorisés @
s

faire de telles offres en vertu de la Directive B#& Marchés d’Instrument
Financiers (Directive 2004/39/CE) , telle que migdif (chacun unOffrant

Autorisé"). L'Emetteur et le Garant peuvent donner leurseatement a des
intermédiaires financiers supplémentaires aprésddée des Conditions

Définitives applicables et, le cas échéant, 'Eewgtet le Garant publieror
les informations ci-dessus les concernant gunww.amundi-finance-
emissions.com

Sous réserve du respect des conditions indiquéeslda Conditions Définitives

2}

n

0]

concernées, le consentement a l'utilisation duepitéBrospectus de Base indiqué

ci-dessus concerne les Périodes d'Offres survedams les douze (12) mo
suivant la date du présent Prospectus de Base.]

Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acqeirt des Titres auprés d’'un
Offrant Autorisé pourra le faire, et les offres etventes des Titres a un
investisseur par un Offrant Autorisé seront effectées conformément aux
modalités et autres accords conclus entre cet Offnh Autorisé et cet
investisseur y compris, s'agissant du prix, de I'ddcation, des accords de
reglement et de toutes dépenses ou taxes facturéaslinvestisseur (les
"Modalités de I'Offre Non-exemptée"). Ni 'Emetteur ni le Garant ne seront
partie a ces accords avec les investisseurs (autigse I'Agent Placeur) en ce
qui concerne I'offre ou la vente des Titres et, enonséquence, le Prospectu
de Base et les Conditions Définitives ne contiennigpas ces informations. Leg
Modalités de I'Offre Non-exemptée seront fournies @ investisseurs par
ledit Offrant Autorisé pendant la période concernée Ni I'Emetteur, ni le
Garant, ni I'Agent Placeur ou d'autres Offrants Autorisés ne sauraient étre
tenus responsables de cette information ni de sontilisation par les
investisseurs concernés.

Section B — Emetteur et Garant

n

B.1 Raison sociale et | Amundi Finance Emissions sera I'émetteur des T{lfeEmetteur”).
nom commercial
de I'Emetteur : Crédit Agricole S.A. sera le garant des Titres gsisGarant").

B.2 Siége social et Amundi Finance Emissions

forme juridique
de I'Emetteur, la
Iégislation
régissant son
activité ainsi que
son pays

Amundi Finance Emissions est une société anonymearaié francais a conse
d’administration, immatriculée au registre du comeeeet des sociétés de P4
sour le numéro 529 236 08ke siege social se situe au 90, boulevard Pas
75015 Paris, France.

ris
teur,
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d'origine :

Crédit Agricole S.A.

Crédit Agricole S.A. est régi par le droit francaisconstitué en France sous
forme d'une société anonyme soumise aux dispositqplicables aux sociéts
commerciales de forme anonyme, aux lois spécifigégissant le Garant (article

la
58S
'S

512-47 et suivant du Code monétaire et financetry, ses statuts. Le Garant a gté

agréé en qualité de d'établissement de crédit qummutualiste ou coopérati
en France par I'Autorité de Controle PrudentieldetRésolution et son siég
commercial est situé au 12 Place des Etats-Uni¢2®2Montrouge CedeX
France.

B.4b

Tendances :

[Environnement économique et financier

Les incertitudes persistent sur I'ampleur du rebaesl économies avancées. A
Etats-Unis, ou il y a pourtant un large consensusles retour & une croissan
soutenue en 2014 et en 2015, des doutes s'exprenente sur le potentiel d
croissance post-crise. Ces doutes sont évidemneanicbup plus forts en Euroj
. en France et en lItalie bien sdr, mais méme IAdigne ne va-t-elle pg
s'essouffler en raison de l'atonie de ses paren&irAu Japon enfin, il n'est p
encore acquis que le rebond alimenté jusqu'icides politiques budgétaire

monétaire trés accommodantes (les Abenomics, du derPremier ministre
puisse s'auto-entretenir.

Les perspectives a court terme des pays émergentom pas beaucoup pl
assurées. La croissance chinoise va rester soutgaueun réglage fin de
autorités de Pékin, mais se situera en 2014 (7,4t%p15 (7,0 %) en-deca d
niveaux des derniéres années. Le Brésil et la Bussit a la peine, et en n
ralentissement. Seuls quelques-uns (I'Inde, lagP@motamment) sont en phag
d'accélération.

Malgré ces divergences et ces incertitudes, le rbaestime toujours qu
I'ensemble des grandes économies va en 2014 veing&sance accélérer, ma
avec des tempos différents : +1,0% en zone euratavwa modeste +1,6% €
2015, mais +1,6% aux Etats-Unis (malgré le trés vasupremier trimestre
avant +3,3% en 2015. Le Royaume-Uni pourrait cdmma@n 2014 un pic d
croissance (+2,9%) avant de ralentir en 2015. Qetteise molle et fragile pég
sur les bilans bancaires comme en témoigne lescuifis de la banqu
portugaise Espirito Santo, exposée a une éconoumeneknt éprouvée par d
années de crise. Afin de lever les incertitudesl’éviter tout phénomene d
contagion, I'Etat portugais s’est finalement résalurecapitaliser directeme
l'institution via un fonds de résolution bancaire.

Les performances attendues de I'économie frandaisgtueront un peu er
dessous de la moyenne de la zone euro, avec +7201e! et +1,4% en 201
Ces chiffres ne permettront qu'un trés modestd thcehdémage, et au mieux ¢
toute fin d'année 2014. La consommation des méngiges restockage modé
resteront les principaux moteurs de l'activité,caua investissement hésitant

une contribution trés modeste de la demande eutériex la croissance.

L'investissement et la compétitivité devraient &dois étre soutenus deés
second semestre par le programme de crédit d'i@QEDE, puis en 2015 par lg
baisses de charges également contenues dans e dgemcesponsabilité. Res
I'enjeu de la réduction des déficits publics :fégf se poursuit, mais il faudr
peut-étre, dans un environnement peu porteur,n@reer pour que l'objectif d
3% du PIB soit atteint en 2015.

Dans ce contexte, il n'est pas étonnant que lesh@saide taux et de change soi
hésitants. Malgré la volonté de forward guidance &anques centrales, i
sentent que les incertitudes sur la croissance gmtwonduire la FED et plu
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anticipées. Ainsi, si le Garant prévoit une rementideste et lente des taux
cours des prochains mois, il pense que nous ne ssnmas encore dans u

situation "normale” ou des perspectives solides rdprise entraineraient

mécaniquement des tensions sur la liquidité, elesutaux.]

au
ne

B.5

Le groupe et la
position de
I'Emetteur au
sein du groupe :

L'Emetteur est une filiale a 99,96% d’Amundi Finarentrant dans le périmetie

d’application du régime de gouvernance d’entrepsisei par le groupe Amund
qui vise a s’assurer que le controle direct ourewtiexercé sur I'Emetteur n'e
pas abusif. Amundi Finance est une filiale du geoémundi qui fait partie du
groupe Crédit Agricole comme indiqué ci-dessous.

Le Garant a été créé par une loi de 1920 afin der dgt trésorerie d'un groupe de

banques régionales mutualistes connues sous ledeo@aisses régionales
Crédit Agricole Mutuel (les Caisses Régionaléy et de les superviser pour
compte de I'Etat francais. En 1988, I'Etat francaiprivatisé le Garant dans
cadre d'un processus de mutualisation, transfdeambajorité des actions qu’

détenait dans le Garant aux Caisses Régionale20&h le Garant a été introduit

en bourse sur Euronext Paris. Au méme moment, lerBaa acquis un
participation de 25% dans chacune des Caisses iRég&® a I'exception de |
Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel de laséqdétenue a 100% par

Garant depuis 2008). Ainsi comptait-on, au 31 déwem2012, 39 Caisses

Régionales, dont 38 détenues a environ 25% paiitGxgdcole S.A.

Le Garant est 'Organe Central dRéseau du Crédit Agricolé, tel que défini

par la loi et la réglementation francaises et camant essentiellement Crédlit
Agricole S.A., les Caisses Régionales, les Caitsesles et, Crédit Agricole
CIB. Le Garant coordonne la stratégie commercialenarketing des Caisses

Régionales et, a travers ses filiales spécialiggaticipe a la conception et a

gestion de produits financiers qui sont principat@emcommercialisés par les
Caisses Régionales et LCL. En outre, le Garartifreude ses fonctions d’Organe

Central du Réseau du Crédit Agricole, agit en ¢g@iade “banque centrale” d
réseau en matiere de refinancement, supervisiotieet avec I'Autorité de

e
e
le

la

u

Contréle Prudentiel et de RésolutioMCPR”), et gere et coordonne les risques
financiers et de crédit de I'ensemble des membtesédeau et de ses affiliés.

Conformément aux dispositions de l'article L. 511-8u Code monétaire et

financier, en tant qu’Organe Central du Réseau diCAgricole, le Garant doi

prendre toute mesure nécessaire pour garantiqladité et la solvabilité de

chacune des entités qui composent le Réseau du Bgtitole comme deg
'ensemble du Réseau. Chacune des entités du Résedirédit Agricole (y

compris le Garant) bénéficie de ce mécanisme légalsolidarité financiére

interne.

En outre, les Caisses Régionales garantissentreredeessort, au moyen d’un
garantie solidaire et conjointe a hauteur de lefmsds propres agrégé
l'ensemble des obligations du Garant envers less tigour couvrir toute

insuffisance d'actif du Garant qui serait constatdéssue de sa liquidation ou de

sa dissolution.

La loi de séparation et de régulation des activit@scaires du 26 juillet 2013
introduit plusieurs modifications importantes ddasréglementation applicabl
aux établissements de crédit. Cette loi a notamniestitué un régime dg
résolution bancaire applicable en cas de défa#latiun établissement de créd
Ce nouveau dispositif de résolution n'a pas d'im@c le mécanisme |égal d
solidarité financiére interne prévu a larticle 311-31 du Code monétaire

financier, appliqgué au Réseau du Crédit Agricolem@&canisme devant s’exerd
préalablement a toute mesure de résolution. L'apptin au Groupe Créd
Agricole de la procédure de résolution pourraititem la survenance de
conditions de mise en ceuvre de la garantie degatiihs du Garant consentie
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i ;
SACAM i AMUNDI
4.90% i
! DEVELOPPEMENT L-38% GROUP ! GENERALE
__________________________________ | LR
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_DEVELOPPEMENT | AMUNDI
76.13%
AMUNDI  99.96%
23.87%
: FINANCE -
0.04% Amundi Finance
' Emissions
9 01—
8% CACEIS <! NATIXS |
i

1988 au bénéfice de ses tiers créanciers par hamsedes Caisses Régionale
solidairement entre elles, dans la mesure ou Au#sn devrait intervenir avant
la liquidation.

Crédit Agricole S.A.

GESTIONS
D'ACTIFS,
ASSURANCES ET
BANQUE PRIVEE

BANQUE DE
PROXIMITE EN
FRANCE

BANQUE DE
PROXIMITE A
L'INTERNATIONAL

SERVICES
FINANCIERS
SPECIALISES

BANQUE DE
FINANCEMENT ET
D'INVESTISSEMENT

COMPTE
PROPRE ET
DIVERS

95.10%

LCL
LE CREDIT
LYONNAIS

78.62%

100% CACEIS
CORPORATE

TRUST

B.9 Prévision de [Sans objet. Ni I'Emetteur ni le Garant ne commueniqude prévisions d
bénéfice : bénéfice.]

B.10 | Réserve du [Sans objet. Aucune réserve n'est indiquée darspleort d’audit contenu dans
Rapport les informations financiéres historiques incorperfgle 'Emetteur] [et] du Garan
d'Audit : dans le Prospectus de Base][Le rapport d’auditerantdans les information

financieres historiques indique la/les réservafg)amte(s) {préciser].]

B.12 | Informations Informations financiéres sélectionnées de 'Emet{en milliers d’euro}

financieres
historiques clés
sélectionnées et
changements
significatifs de la
situation
financiere ou
commerciale de
I'Emetteur aprés
la période
couverte par les
informations
financieres
historiques :

31/12/2012| 31/12/2013 30/06/2014

(auditées) (auditées) | (revue limitée)
Total du bilan 35 368 791 839 204
Dettes d’exploitation 1 366 660 836 562
Capitaux propres totaux 34 2132 2 662
Résultat net -2 -94 530

Il ne s’est produit aucune détérioration significatde nature a avoir de
répercussions sur les perspectives de 'Emettepuislda date de ses dernieg
états financiers vérifiés et publiés.

Il ne s’est produit aucun changement significatihs la situation financiére du

commerciale de I'Emetteur de nature a avoir desermssions sur les

perspectives de 'Emetteur depuis le 30 juin 2014.
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Informations financiéres sélectionnées du Garant

(Données consolidée 31/12/201] 31/12/2013 30/06/201{ 30/06/201#

en millions d’euros) (retraitées/nd (retraitées / (retraitée (revug
auditéesy revue Irevug limitée
limitée)f* limitée)*3

Compte de résultat

Produit net bancaire 15.954 15.674 7.849 7.944
5{93””?‘ brut 4.33 4.541 2.336 2.460
exploitation
Résultat net (6.431 2.881 1.343 1.085
Résultat net (Part du (6.389 2505 1.165 885
Groupe)
(Données consolidées en milliar 01/01/201 31/12/2013| 30/06/2014
d’euros) (retraitéesfevug (retraitées/ (revue
limitéef] revue limitéej* limitée)
Total du Bilan 1.601,] 1.519,1 1.518,1
Pret§ et créances sur Ia,cl_lentele et 700 673.1 685.9
les établissements de crédit
Deﬁgs envers Ie§ établissements|de 623 629.6 623,7
crédit et la clientéle
Capitaux propres (part du Group€) 40,2 42,3 47,0
Total capitaux propres 457 47,9 51,9
Ratios de Crédit Agricole S.A. 31/12/201 Jan 14 pro 30/06/201
(non audité forma révisé| (nonauditée
(non
auditésj®
Bale 3 Ratio Common Equity Tier 1 ngn N.A 8,5% 9,9

2 Résultats 2012 retraités du passage en IFRS5wedde, CA Bulgarie et entités nordiques de CACFintégrant une modification de
la valorisation d’un nombre limité d’opérations quexes

2L Retraité de la mise en équivalence des entit@stégration proportionnelle en 2013 et du passagéRS5 de Crelan. Les informations
au 31 décembre 2013 ont été retraitées des effethangement de méthode comptable liés aux nosveblemes de consolidation
présentés en notes 1, 9 et 11 aux comptes corsaligémeédiaires résumés au 30 juin 2014 de ChAggticole S.A., inclus dans I'A.03.

2 Retraité de la mise en équivalence des entitéatégration proportionnelle en 2013 et du passagiRS5 des entitées cédées. Les
informations au 30 juin 2013 ont été retraitéeseaffets du changement de méthode comptable liés@uxelles normes de consolidation
présentés en notes 1, 9 et 11 aux comptes corsalidémédiaires résumés au 30 juin 2014 de CaAggticole S.A., inclus dans I'A.03.

% Le bilan 2012 a été retraité pour tenir compteeftsts de compensation (réduction du bilan codéadians impact sur le résultat net ni
sur la situation nette). Il tient compte égalentmta correction de valorisation d’'un nombre lind&dérivés complexes et de juste valeur
d’effets publics et de titres non subordonnés aurémation fixe. Les informations au ler janvier 2Ght été retraitées des effets du
changement de méthode comptable liés aux nouvetleses de consolidation présentés en notes 1,19 etux comptes consolidés
intermédiaires résumés au 30 juin 2014 de CrédiicAle S.A. inclus dans I'A.03

% Retraité de la mise en équivalence des entitéstégration proportionnelle en 2013 et du passagéRS5 de Crelan. Les informations
au 31 décembre 2013 ont été retraitées des eftetshangement de méthode comptable liés aux nosvetlenes de consolidation
présentés en notes 1, 9 et 11 aux comptes corsaligémédiaires résumés au 30 juin 2014 de CAggtitole S.A., inclus dans I'A.03.

» Suppression de la marge de prudence équivaléhtailiards d’euros d’emplois pondérés
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phasé
Béale 3 Ratio Tier 1 phasé N.A 10,5% 12,7
Béale 3 Ratio global phasé N.A 15,6% 18,84

I ne s’est produit aucune détérioration signifieat de nature a avoir des
répercussions sur les perspectives du Garant dep@i3 juin 2014 et il ne s’est
produit aucun changement significatif dans la situefinanciere ou commerciale
du Garant de nature a avoir des répercussionsesupédrspectives du Garant
depuis le 31 décembre 2013, autres que cellestegcle cas échéant, dans|le
Prospectus de Base ou tout document incorporéfience a celui-ci.

D

-

S

B.13 | Evénements Amundi Finance Emissions
recents revetant [Sans objet. [L'Emetteur estime qu'aucun fait mangayant une incidence popr
une importance " ; L N ; A "
C I'évaluation de sa solvabilité auprés des investiss n'est intervenu depuis (le
significative pour e . . . SR
)2 . [préciser la datp[préciser tout événement récent significatif perin@our
I'évaluation de la | |, . . Ny ,
g I'évaluation de la solvabilité de I'Emettéur
solvabilité :
Crédit Agricole S.A.
[Sans objet. [Le Garant estime qu'aucun fait margagant une incidence pour
I'évaluation de sa solvabilité auprés des investliss n'est intervenu depuis (le
[préciser la datg[préciser tout événement récent significatif pering@our
I'évaluation de la solvabilité du Garant
B.14 | Dépendance & Amundi Finance Emissions
I'égard des e . - ,
o Voir 'ElIément B.5 ci-dessus pour le groupe et tesifion de I'Emetteur dans le
autres entités du
: groupe.
groupe :
Amundi Finance Emissions est dépendant d'Amundarfeia, filiale du groupe
Amundi détenu a 80% par Crédit Agricole S.A.
Crédit Agricole S.A.
Voir 'Elément B.5 ci-dessus pour le groupe et Iasiion du Garant dans le
groupe.
B.15 | Principales L’Emetteur a pour objet d’émettre et d’acquérir diestruments financiers de
activités de toute nature et de conclure les contrats qui y salatifs.
I'Emetteur et du
Garant : Le Garant est organisé autour de six pdles mélies.deux premiers consistent
en : (i) l'activité de banque de proximité en Framtu Groupe Crédit Agricole|:
les Caisses Régionales, dans le capital desquiéstit Agricole SA détient un
participation de 25%, qui sont consolidées par misequivalence et (ii) LCL,
qui est consolidé par intégration globale par GrAdricole S.A.
Les autres filiales du Garant sont regroupées agteuyjuatre autres pdles métie
@) banque de proximité a l'international ;
(i) services financiers spécialisés ;
(iii) gestion de I'épargne, assurance et banque prisée ;
(iv) banque de financement et d’investissement.
B.16 | Principaux L’Emetteur est détenu 89,96% par Amundi Finance. entrant dans le pérarétr

actionnaires /

d’application du régime de gouvernance d’entrepsigei par le groupe Amundi.
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Controle :
Amundi Finance est une filiale du Groupe Amundi faiiti partie du Groupe Créd
Agricole. Amundi Finance entre ainsi dans le pétim@e contrble indirect d
Crédit Agricole S.A.
Au 30 juin 2014, les Caisses Régionales contr@aiadirectement au travers de
SAS Rue la Boétie, le Garant avec 56,46% du capit&l6,59% des droits d
votes.
B.17 | Notations Sans objet. Ni 'Emetteur, ni les Titres ne fowtbet d'une notation de crédit.
assignées a
'Emetteur et a
ses Titres :
B.18 | Nature et objet Montant Garanti
de la Garantie : | Le Garant s'engage a payer aux Porteurs de Tidrge somme en principal et
intéréts due au titre des Titres, en cas de nosewant par I'Emetteur, pour
guelque raison que ce soit, de ladite somme atsaddaigibilité.
Type de Garantie
Garantie a premiére demande inconditionnelle, aurten et irrévocable d
Garant. Les obligations du Garant dans le cadrdad&arantie seront no
subordonnées et dépourvues de slretés et aurgangpari passuavec toutes
ses autres obligations, présentes et futures, moordonnées et non assorties
s(retés, sous réserve des dispositions d'ordréecmdals toute loi applicable.
B.19 | Informations Se reporter a I'ensemble des Eléments de la seBtun présent résume.
concernant le
Garant :
Section C — Les Titres
Cl Nature et Les Titres sont émis sous le numéro de Souehet[sous le numéro de Tranc
catégorie des [o].
Titres et numéro
d'identification Les Titres sont des Titres]
des Titres :
Le Code ISIN est :d]
Le Code Commun este]
Cc.2 Devises : Les Titres sont libellés em][et sont dus end]].]
C5 Libre Sous réserve de certaines restrictions relativesfée, la vente et la livraison de
négociabilité : Titres et sur la distribution de documents d’offnex Etats-Unis, dans I'Espace
Economique Européen, au Royaume Uni, en Franceprabb, en Suisse et en
Belgique, il n’existe pas de restriction imposéa Bbre négociabilité.
C.8 Les Droits Droits attachés aux Titres [Les Titres donnent droit aux Porteurs de Titiam

attachés aux
Titres, Rang et
restrictions a ces
Droits :

Montant de Remboursement Final indiqué au C.18m@set a des paiemerjts

d’intéréts tel que décrit au C.9 ci-apres.]

Rang de créance des TitresLes Titres constituent des engagements directs,

inconditionnels, non assortis de slretés et nomrdomnés de I'Emetteur, ¢

—

viennent au méme rangdri passy entre eux et (sous réserve des exceptjons

prévues par la loi) au méme rang que toutes ldesdet obligations de paiement
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non assorties de slretés et non subordonnéesrdett&ir, présentes ou futures,

Rang de la Garantie Les obligations du Garant aux termes de la Gigrates
Titres émis par I'Emetteur constituent des engagésmdirects, inconditionnelg
autonomes et irrévocables du Garant, qui vienngmh@me rang entre eux.

Valeur Nominale des Titres La Valeur Nominale Indiquée des Titres est [¢]
des multiples entiers supérieurs de [*] ci-aprdsh&érej.

Cas de Défaut Si un Cas de Défaut se produit, les Titres podrroandevront
étre rendus exigibles de fagon anticipée par leréssmtant de la Masse, de

propre initiative ou sur demande écrite d’'un ousgurs Porteurs de Titres

représentant, individuellement ou collectivement,nains vingt-cing pour cer

(25%) du montant nominal total des Titres en catioh. Les Cas de Défaut

applicables aux Titres sont les suivants :

(1) Défaut de paiementdans le cas ou L'Emetteur ou le Garant, manqueegi

payer un montant en principal ou un montant errét$édds en vertu des Titre
dans un délai de trente (30) jours calendairesastisa date d’exigibilité ; ou

[et

Sa

(2) Violation d’Autres Obligations dans le cas ou I'Emetteur ou le Garant,
manquerait d’exécuter ou de respecter I'une quejgerde ses autres obligations

en vertu des Titres, et il ne serait pas remédie @manquement dans les quarar

cing (45) jours suivant la réception par 'Emettetil’ Agent Payeur d’une misg

en demeure écrite a cet effet adressée par le Sayadt de la Masse, précisan
nature de ce manquement et exigeant qu'il y swiédé€ ; ou

(3) Insolvabilité : (i) dans le cas ol 'Emetteur ou le Garant devighthsolvable

ou incapable de payer ses dettes a leur échéaifag) administrateur judiciaire
ou liquidateur serait nommé pour 'Emetteur ou Er&@t, ou pour l'intégralité ol

une partie substantielle de I'entreprise, des setifdes revenus de I'Emetteur jou

du Garant (autrement que pour les besoins ou éatentexte d’'une fusion, d'un

restructuration ou d’'un regroupement intervenamtrsalque I'Emetteur ou le
Garant est in bonis), (iii) 'Emetteur ou le Garaptendrait une mesure

guelconque en vue de conclure un concordat avee guofit de ses créanciers en

général, ou (iv) une décision serait prononcéermurésolution effective adoptee

en vue de la dissolution ou de la liquidation dEmetteur ou du Garar
(autrement que pour les besoins ou dans le contdkxtee fusion, d'une
restructuration ou d'un regroupement intervenamrsalque I'Emetteur ou |
Garant est in bonis); ou

(4) Garantie: la Garantie cesse d'étre pleinement en vigueue @Garant notifie
que la Garantie cesse d'étre pleinement en vigoeua Garantie devient nulle
résiliée ou résolue pour quelque raison que ceasoipar l'effet d'une loi, d'u
décret, d'une ordonnance ou d'un réglement doptdemulgation aurait comm
résultat de soustraire les Titres a I'effet de dma@tie portant ou de mettre fin a
Garantie ou de la modifier de telle sorte que qmlge préjudice, de manié
substantielle, aux intéréts des Porteurs, ou ededBarant est dans l'impossibili
de respecter les termes de la Garantie pour quedigan que ce Soit.

Fiscalité : Tous les paiements en principal et intérétscédifss sur les Titres pa
I'Emetteur et le Garant (le cas échéant) serontégpgans aucune retenue g
source ni déduction au titre de tous imp0ts, tagesfs, contributions ou charge
gouvernementales de toute nature, imposeés, prétevésllectés par tout pays ¢

subdivision politique ou toute autorité de celuiagiant le pouvoir de préleve

'imp6t, @ moins que cette retenue a la sourceedte @déduction ne soit prescr
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par la loi. Ni I'Emetteur ni le Garant (le cas éahf ne sera tenu de faire

un
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paiement majoré pour compenser une telle retefausa@urce ou déduction.

Droit applicable: Les Titres et la Garantie seront régis par tetdrancais.

C9

Intéréts,
Remboursement
et
Représentation :

Voir I'EIément C.8 pour les Droits attachés auxést Rang et restrictions a ces
Droits.

Taux d'intérét nominal

c

[Intéréts : Les Titres sont des Titres a Taux Fékgoortent intéréts a partir d
[date]/de leur date d’émission au taux fixe @@ $6 I'an. Les intéréts seror]
payables [annuellement] a terme échu le/les [dat@é¢schaque année. Le premier
paiement d’intéréts interviendra le]]]

—

[Intéréts : Les Titres [sont des Titres a CouporoZ&d] ne portent pas intérét.]

[Intéréts : Les Titres sont des Titres a Taux Madaaet portent intéréts a compter
du [date]/de leur date d’émission a un taux édaréciser le Taux de Référence]
[plus/moins] une marge de [*]% par an. Les intér&mront payables
[trimestriellement/semestriellement/annuellemertgrine échu le/les [date(s)] de
chaque année. Le premier paiement d'intérét svietedra le p].]]

[Intéréts : Les Titres sont des [Titres Indexés Baux][Titres Indexés sur up
Sous-Jacent] et portent intéréts a compter du J[datdeur date d’émission au
taux calculé par référence a [insérer le(s) taingfrer le sous-jacent] (ISbus-
Jacent). Les intéréts seront payables [trimestriellement
/semestriellement/annuellement] a terme échu IfdiEt®(s)] de chaque année.

Le Taux d'intérét est calculé comme défini ci-dessp

[Coupon Fixe]

[Coupon Participatif de Base]

[Coupon Participatif Amorti]

[Coupon Participatif In Fine]

[Coupon Patrticipatif In Fine avec Plancher]

[Coupon Participatif In Fine avec Plafond]

[Coupon Participatif In Fine avec Plancher et Ridio

[Coupon Conditionnel a Barriere]

[Coupon Conditionnel a Barriere avec Effet Mémoire]

[Coupon Conditionnel a Barriére avec Verrouillage]

[Coupon Conditionnel a Barriére avec Verrouillag&fet Mémoire]
[Coupon Conditionnel In Fine a Barriere]

[Coupon Conditionnel In Fine a Barriere avec ER&Emoire]
[Coupon Conditionnel In Fine a Barriere avec Veiliage]

[Coupon Conditionnel In Fine a Barriére avec Veiltage et Effet Mémoire]
[Coupon Variable avec Taux Plancher/Taux Plafond]

[Coupon Variable Inversé avec Taux Plancher/TaafoRd]
[Coupon Corridor]

[Coupon Digital]
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[Coupon Fixe Convertible en Taux Variable]

[Insérer si la Transformation du Taux est applicabi& ['Emetteur/le Porteur
choisit de modifier la base d'intérét, la base t@iét des Titres sera modifiée e
compte du ¢] (la “Date de Conversion en Taux Variabléles Titres porteron
intérét au préciser le tauk

Modalités d'amortissement de I'emprunt y comprissleprocédures de
remboursement :

[Montant de Remboursement Final : A moins gu'ilinféalablement rembours
par anticipation, racheté ou annulé, chaque Téra semboursé les] (la “Date
d’Echéance) au [pair /Montant de Remboursement Final deg [[calculé tel que
décrit dans I'Elément C.18].

Remboursement Anticipé : [les Titres peuvent éammboursés avant leur Date

d'Echéance / Non Applicable].
Remboursement Final Convertible : [Applicable / Nigwplicable].

Remboursement Anticipé pour raisons fiscalkss :Titres peuvent également é
remboursés par anticipation pour des raisons @iscal gré de I'Emetteur 3
Montant de Remboursement Anticipé calculé conforamdraux Modalités.

[Option de remboursement au gré de I'Emetteur (@lition) : les Titres
prévoient une Option de Remboursement au gré deett€ur signifiant que le
Titres peuvent étre remboursés par anticipatiorip&iité ou en partie, au gré
I'Emetteur au Montant de Remboursement Optionn&tip dans les Condition
Définitives.] (Supprimer si non applicable

[Option de remboursement au gré des Porteurs desT{ftut Option) les Titres
contiennent une Option de Remboursement au gré Rbeteurs de Titre
signifiant que les Titres peuvent étre rembourségré des Porteurs de Titres
Montant de Remboursement Optionnel spécifié dan<lenditions Définitives.]
(Supprimer si non applicable

[Les Titres peuvent également étre remboursésrgaiation pour jpréciser tout
autre option de remboursement anticipé applicahie &itres émika [préciser le
montant de remboursement anticipé et tous montintemboursement maximu
ou minimum applicables aux Titres érh{@upprimer si non applicable

Rendement Le rendement des Titres est @ [ [Sans objet]] A spécifier pour
les Titres a Taux Fixe et les Titres a Coupon Zériguemerjt

Représentant des Porteurs de Titredes noms et coordonnés du représen
titulaire et du représentant suppléant des PortdiiEtres sont [].
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C.10

Composante
dérivée dans le
paiement des
intéréts
(explication de la
maniére dont la
valeur de
'investissement
est affectée par

[Sans objet]

[Les paiements d'intéréts relatifs aux Titres sed#terminés par référence a
valeur d’'un ou plusieurs tauxpdur les Titres Indexés sur Tgux

[Les paiements d'intéréts relatifs aux Titres sembéterminés par référence a
valeur et/ou la performance du Sous-Jaceptli( les Titres Indexés sur un So
Jacen}
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la valeur du

Veuillez-vous reporter aux Eléments C.9 ci-dessmsr ges Intéréts et C.15 ¢

Sous-Jacent, en | dessous qui décrit la maniére dont la valeur dedstissement est affectée paf le
particulier dans | Sous-Jacent.

les circonstances

ou les risques

sont les plus

évidents) :

C.11 | Cotation et [Une demande a été déposée par 'Emetteur (ourenam) pour l'inscription des
admission a la Titres a la cote officielle et I'admission a lagoegiation sur [Euronext Paris]/[le
négociation : marché réglementé de la Bourse de Luxembourg.]]

[Les Titres ne sont pas cotés.]

C.15 | Description de la | [Le[s] montant[s] [des interéts] [et] [du remboursent] dU[s] au titre des Titres
maniére dont la | [est/sont] calculé[s] par référence au Sous-Jacent]
valeur de
l'investissement | Voir également [I'EIément C.9 ci-dessus] [et] ¢Blent C.18 ci-dessous].
est influencée
par le Sous-

Jacent :

C.16 | Expiration / date | A moins qu'il n'ait été préalablement rembourségpeicipation, chaque Titre sefa
d'échéance des | remboursé a la Date d’Echéance indiquée dans I#€r6.9. au Montant de
instruments Remboursement Final.
dérivés - date
d'exercice / date | [La(les) Date(s) de Détermination des Titres sdaflds) date(s)]/[indiquée(s)
finale de dans I'Elément C.18].
référence :

C.17 | Procédure de Les Titres seront réglés en numéraire.
réglement des
Titres Indexés
sur un Sous-

Jacent :

C.18 | Modalités [Voir également I'EIément C.9 pour les Intéréts]
relatives au
produit des Remboursement Final:

Titres Indexés
sur un Sous- A moins qu'il n'ait été préalablement remboursé paticipation, racheté ou
Jacent : annulé, chaque Titre sera remboursé a la Date dd&wle a sorMontant de

Remboursement Finahlculé comme suit
[Remboursement Final Indexé]
[Remboursement Final avec Barriere]
[Remboursement Final avec Barriére et Amorti]

avec Barriére et

[Remboursement Final

d’Amortissement]

Effet d’Afigdition ou

[Remboursement Final avec Double Barriere]

[Remboursement Anticipé :
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Si un Evénement de Remboursement Anticipé Automatsg produit a une Date
de Détermination du Remboursement Anticipé Autometj chaque Titre sera
remboursé a ladite Date de Remboursement Anticigératique a soMontant
de Remboursement Anticipé Automatiqgakeulé comme suit :
[Remboursement Anticipé Automatique]
[Remboursement Anticipé Automatique Cible]

[“Evénement de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne: (préciser]

[‘Date de Détermination du Remboursement Anticipé Auwmatique”
désigne( préciser),sous réserve d'ajustemeits

[‘Date de Remboursement Anticipé Automatique désigne:( préciser),sous
réserve d'ajustementk

C.19 | Prix d'exercice / | [Sans objet, il n'y a pas de valeur final du Soaset]
prix de référence
final du sous- [La Valeur Finale du Sous-Jacent sera déterminée I'pgent de Calcul
jacent : conformément aux mécanismes de détermination igdiqé ['Elément]
C.9][et]['EIément C.18] ci-dessus.]
C.20 | Type de sous- [Sans Objet : Les Titres sont des [Titres & TauseHitres a Taux Variable/
jacent utilisé et Titres a Zéro Coupon].
ou trouver les
informations a [Le Sous-Jacent est spécifié dans I'Elément C.flessus. Des informations
son sujet : relatives au Sous-Jacent peuvent étre obtenuessade®]]
C.21 | Indication du Pour des indications sur le marché ou les valeensns négociées et pour leqyel
marché sur le Prospectus de Base a été publié veuillez cardtifément C.11.
lequel les valeurs
seront négociées
et a destination
duquel le
prospectus est
publié :
Section D — Risques
D.2 Principaux Certains facteurs de risques peuvent affecter paaité de 'Emetteur & honorer

risques propres a
I'Emetteur et au
Garant :

ses obligations relatives aux Titres émis danatireedu Programme et du Garant
a satisfaire ses obligations au titre de la Gaganti

Facteurs de risques liés a 'Emetteur

L'activité d’Amundi Finance Emissions consiste apeamter et lever des fond
incluant de maniére non limitative I'émission delewms mobilieres de tout
nature, telles que les Titres. Amundi Finance Eimiss utilise le produit net d
I'émission de Titres pour les besoins du financerderson activité en généret
la couverture de ses obligations en vertu des Sitkenundi Finance Emissions
ainsi utilise tout ou partie du produit de I'émaside Titres pour acquérir dés
actifs qui pourront étre, de maniére non limitativme ou plusieurs valeurs
mobiliéres, un ou plusieurs contrats de dép6t, wiplasieurs contrats d’échange
(les “Contrats de Couverture’). La capacité d’Amundi Finance Emissions| a

D D 0
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satisfaire ses obligations relatives aux Titresethéipa alors de la réception d
paiements qui lui sont dus au titre de ces Conttat€ouverture. Par conséque
les Porteurs seront, sous réserve des dispositiens Garantie, exposés a
qualité de crédit de 'Emetteur et également aece## ses contreparties et a l¢
capacité a satisfaire leurs obligations au titre @entrats de Couverture.

Facteurs de risques liés au Garant

Il existe certains facteurs susceptibles d’'affetdecapacité du Garant a remp
ses obligations au titre de la Garantie. Ces fastde risque sont liés au Garant
son activité, a son secteur d'activité et a sactire. Ces facteurs de risq
incluent notamment :

(&) Le risque inhérent aux activités bancaires, notaminfes risques de

crédit, de marché, de liquidité ainsi que le risqpérationnel et le risqu
d’assurance ;

(b) Les événements récents affectant les marchés farareuropéens ont €
et sont susceptibles d’avoir, a I'avenir, un impaégatif sur le Group
Crédit Agricole. et sur les marchés dans lesquelsGtoupe Crédi
Agricole est présent ;

(c) L'action législative et les mesures réglementapases en réponse a
crise financiere mondiale pourraient affecter daesient le Groupé
Crédit Agricole ainsi que I'environnement financ&réconomique dan
lequel il opére ;

(d) La Banque centrale européenne a entamé un procegisiml
d’évaluation du Garant ainsi que d’autres banquesp&ennes dont |
résultat est indéterminé;

(e) Le Garant fait face a une concurrence intense ;

() Bien que la contribution des Caisses Régionalegsultat net du Garar
soit significative et bien que le Garant exerce m@svoirs importants su
celles-ci au titre de sa fonction d’Organe CenthalRéseau de Créd
Agricole, tel que défini dans le Code monétairéretncier, il ne controle
pas les décisions prises par les sociétaires tsasl;

(g) Siles capacités du Fonds de Garantie s'avéraisnffisantes a rétabl
la liquidité et la solvabilité d'une Caisse Régitende Garant pourrai
étre amené a injecter dans le fonds des sommeiEsumpaires ; et

(h) Les Caisses Régionales détiennent une majoritéitles du Garant e
pourraient avoir des intéréts divergents a ceusdrant.
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D.3

Principaux
risques propres
aux Titres :

En complément des risques propres a I'Emetteun &arant (y compris le risqu
de défaut) qui pourraient affecter la capacité’Bmeétteur et du Garant a remp
leurs obligations en vertu des Titres, certainstelars sont importants afi
d’évaluer les risques liés aux Titres émis dartire du Programme. lls inclue
notamment les facteurs de risque liés :

» ala liquidité/négociation des Titres sur le marsbéondaire

Les Titres peuvent ne pas avoir un marché de nagmeiétabli au moment d
leur émission. Il ne peut étre garanti qu'un marcwif des Titres s¢
développera sur la bourse ou les Titres sont aatégi’'une liquidité existera
tout moment sur ce marché si ce marché se déveld@peonséquence, le
Porteurs pourraient ne pas étre en mesure de véngrditres avant la Dat
d’Echéance.

* alavaleur de marché des Titres

La valeur de marché des Titres peut étre affeatéenmment par la solvabilit
du Garant ainsi que par un certain nombre d'adaeteurs, y compris mai

D P

(2B

sans caractére limitatif, la valeur du sous-ja¢patir les Titres Indexés sur
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Sous-Jacent), la durée restant a courir jusqu&n€énce et la volatilité, et ces
facteurs signifient que la valeur de marché des3ipeut étre inférieure gu
Montant de Remboursement Final.

au taux de change
Les investisseurs dont les activités financiéreg sffectuées principalement

dans une devise différente de la devise d’émisdies Titres encourent u
risque lié a la conversion des devises.

>

a la spécificité, a la structure d’'une émissiortipaliere de Titres notamment
dans le cas de Titres pouvant étre remboursés qbm fanticipée au gré de
'Emetteur, dans le cas de Titres pour lesquelsapptiqué un taux plafongd
et/ou plancher, un calcul de la moyenne, une patidérdes Sous-Jacents, un
effet mémoire, une barriere ou un effet verroudlade la valeur et/ou
performance du sous-jacent concerné pour la détatimn du montant des
intéréts ou du montant de remboursement.

a I'exposition, a la nature et aux caractéristiqggiesous-jacent

Un investissement dans les Titres Indexés sur Bawans les Titres Indexes
sur un Sous-Jacent peut entrainer des risquedisaifis que ne comportent
pas les titres de dette ordinaires. Les TitresXédesur Taux conférent une
exposition a un ou plusieurs taux. Les Titres I@desur un Sous-Jacent
conféerent une exposition & un ou plusieurs Sousnlsc indice(s), action(s),
indice(s), fonds, indice(s) d'inflation. Le montaigs intéréts et/ou le montant
de remboursement d’'un Titre Indexé a un Sous-Jadépendra alors de
I'évolution du Sous-Jacent concerné. Un tel Titeaitpcomporter un risque
similaire ou supérieur (notamment en cas d’effelegi@r) a un investissement
direct dans ledit Sous-Jacent. Chaque Sous-Jagetaste des risques qui lu
sont propres et qui expose le Porteur a une pentéele ou totale de son

investissement.

a la législation et a la fiscalité applicable alitxels

o

Les Titres sont régis par la loi francaise a laedai Prospectus de Bas
Aucune assurance ne peut étre donnée quant avgqu@Tges d'une décisign
judiciaire ou d'une modification de la Iégislatiaru de son interprétatio
postérieure a la date du Prospectus de Base.

>

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Titodgent savoir qu'il es
possible qu'ils aient a payer des taxes ou autposition ou droits similaires
en application des lois et pratigues de I'Etat déatuel les Titres son
transférés.

—

au droit francais des procédures collectives

Conformément au droit francais des procédures atoliEs, les créanciers
titulaires d'obligations sont automatiquement gésupn une assemblée unique
de créanciers pour la défense de leurs intérétsmeome en cas d'ouvertu
d'une procédure de sauvegarde, procédure de sadeeganciere accéléré
ou de procédure de redressement judiciaire quitseuaerte en France @
l'encontre de I'Emetteur.

a une modification des Modalités des Titres

Les Porteurs non présents et non représentés 'lote dssemblée Généra
votant les modifications des Titres, pourront suver liés par le vote des

D
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Porteurs présents ou représentés méme si ilsesoiésaccord avec ce vote ;

et

» aux conflits d'intéréts potentiels entre I'Emetteler Garant, I’Agent de Calcy
et les Porteurs.

L'Emetteur étant une filiale de I'Agent de Calcilin’est pas exclu que de
conflits d’intérét potentiels entre 'Emetteur éAdent de Calcul puissen
affecter les Porteurs.

Les Titres peuvent ne pas étre un investissemeptoppé pour tous le
investisseurs.

Dans certaines circonstances, les Porteurs desTagavent perdre l'intégralité g
une partie importante de leur investissement ercipal ou de leur investisseme
en général.

-+ w0

ns
eN

D.6 | Avertissement Voir 'EIément D.3 pour les risques clés propres Bitres.
sur les risques :
AVERTISSEMENT : LES INVESTISSEURS QUI INVESTISSENJANS LES
TITRES QUI CONSTITUENT DES INSTRUMENTS DERIVES AUTRE DU
REGLEMENT 809/2004/CE TEL QUE MODIFIE, PEUVENT PERB
L'INTEGRALITE DE LA VALEUR DE LEUR INVESTISSEMENT @ UNE
PARTIE DE CELUI-CI.
Section E — Offre
E.2b | Raisons de Le produit net de I'émission de Titres sera uslipar 'Emetteur [pour les besoi
I'offre et du financement de son activité en général et lavexture de ses obligations ¢
utilisation des vertu des Titres préciser si autrg
produits :
E.3 Modalités et Conditions, montant de ['offre, calendrier prévisiel et modalités d'un

conditions de
I'offre :

demande de souscription
[Sans objet, les Titres ne font pas I'objet d’'ufrefu public]

[Les Titres sont offerts dans le cadre d’'une offom exemptée empféciser le(s)
payg

Conditions de I'offre chaque Titre sera offert & souscription pouiptir égal a
[*]% de la Valeur Nominale Indiquée de ce Titret p§ [€/ préciser devise

Montant nominal total de I'émissianLe montant nominal total des Titres émi

est [*]/[et le produit net de I'émission des Titsesont déterminés par 'Emette
au plus tard le dréciser datg et publiés par I'Emetteur sous forme [d’
communiqué de presse — voir ci-dessous]. Le momaminal total maximum d
I'émission est de [] [§@réciser devisg

[Si le montant n'est pas fixé, décrire les modalgé$e délai selon lesquels
montant définitif sera annoncé au pullic.

Période d'offre et procédure de souscriptiolna Période d'Offre est du [¢] au [].

—_—

\1%4

[Description de la procédure de souscription (incitifa période durant laquelle
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I'offre sera ouverte et les possibles amendements).

Description de la possibilité de réduire les soisions et des modalités de
remboursement des sommes excédentaires verséles gauscripteurs.

D~

Informations sur le montant minimum et/ou maximimel souscription (exprim
en nombre de Titres soit en somme globale a inyesti

Description de la méthode et indiquer les datesitdisn de libération et de
livraison des valeurs mobilieres.

Décrire intégralement les modalités de publicatides résultats de l'offre et
indiquer la date de cette publication.

Description de la procédure d’exercice de tout tpéférentiel, la négociabilite
des droits de souscription et le traitement résexug droits de souscription no
exercéeg

=

Plan de distribution et allocation des valeurs molieres

[Si l'offre est faite simultanément sur les marctésplusieurs pays, et si une
tranche a été ou est réservée a certains investisgeotentiels, indiquer quell
est cette tranche.

1)

o]

Décrire la procédure de natification aux souscrigte du montant qui leur a éf
alloué et indiquer si la négociation peut commerseant cette notificatiof

E.4

Intéréts
déterminants

pour I'émission :

[Exception faite des commissions payables aux mifftes parties intervenant|a
I'émission des Titres, aucune personne particigai®mission des Titres ne
détient, a la connaissance de I'Emetteur, un inggaificatif dans I'émission.]4
spécifief

E.7

Estimation des
dépenses :

L'estimation des dépenses facturées a l'investigsau I'Emetteur ou l'offreur
concerné est de [4].
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DESCRIPTION DE L'EMETTEUR

La description de I'Emetteur ne prétend pas étmapméte ou exhaustive et les investisseurs potertiglent
se référer au présent Prospectus de Base et asopplément a ce Prospectus de Base que I'Emetteur
publiera.

Les termes commengant par une majuscule qui nepsantiéfinis dans la présente sectiBescription de
I'Emetteul auront la signification qui leur est donnée dessModalités des Titres telles que modifiées et/ou
complétées par les Conditions Définitives applieabl

Informations concernant I'Emetteur
Dénomination sociale, siege social et date de canhgion

L'Emetteur est une société anonyme a conseil disdtration de droit francais avec pour dénomination
sociale Amundi Finance Emissions, immatriculé agifee de commerce et des sociétés de Paris sous le
numéro 529 236 085 et ayant son siége social aitl89, boulevard Pasteur - 75015 Paris, Francéihéhe :

+33 1 76 33 30 30).

Amundi Finance Emissions a été constituée sous &odm société par actions simplifiée (anciennement
dénommée VALINTER 15) aux termes d’un acte sousgserivé en date du 14 décembre 2010 pour une
durée de 99 ans avec pour associé unique Amundi.

En date du 15 mai 2013, Amundi Group a cédé ldittbtde ses 2 500 actions a Amundi Finance. Leulr8 j
2013, Amundi Finance a cédé six (6) actions a sixea sociétés du groupe Amundi afin de constituer
SAS pluripersonnelle. En date du 27 juin 2013, symée augmentation de capital social, les septissont
décidé (i) de modifier la dénomination sociale d&LANTER 15 en Amundi Finance Emissions et (ii) de
transformer la Société en Société Anonyme a Cors@iministration. Depuis cette date la Société est
constituée sous la forme d’une société anonyme.

Objet social

Conformément a ses statuts en date du 27 juin 2EBetteur a pour objet social d'emprunter et leles
fonds, incluant de maniére non limitative I'émisséte valeurs mobilieres de toute nature, en péidicet sans
limitation, des titres de nature obligataire etabmclure tous contrats y afférents. Dans ce caali®@okiété
pourra notamment et sans limitation :

» utiliser le produit des fonds levés pour le finaneat des sociétés et des entreprises avec lesgjuelle
elle forme un groupe par le moyen de préts intnages ainsi que pour le financement de sociétés
tiers,

e investir dans tout type d’instruments financiers,

e octroyer ou prendre toutes slretés et garanties, et

» effectuer sur tout marché a terme ou conditionmaliels opérations de couverture des risques générés
par ses investissements.

De fagon plus générale, 'Emetteur peut effectast £n France qu'a I'étranger, pour elle-méme efr p@

compte de tiers, en participation ou autrementiewpérations financieéres, commerciales, indligsiou

autres, mobilieres ou immobiliéres, se rapportarectbtment ou indirectement aux activités ci-dessus
susceptibles d’en faciliter I'accomplissement.

Activité - Marchés

L'année 2013 a été le premier exercice d’AmundiaRge Emissions qui a procédé a la mise en place des
premiéres émissions de titres obligataires au cdurglernier trimestre 2013 destinés a une clientéle
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particuliers en France et en Belgique. Au courspdemier semestre 2014, Amundi Finance Emissions a
poursuivi son activité d’émission de titres oblajets en France et en Belgique.

Amundi Finance Emissions est en concurrence awmdard's émetteurs de titres financiers.
Apports

A la constitution de I'Emetteur, I'associé uniqueapporté une somme en numéraire de 40 000 Euros
correspondant a 2 500 actions de 16 Euros chaamescrites en totalité et intégralement libérées. P
décision en date du 17 juin 2013, le capital sozigté augmenté de 185 008 Euros correspondan66311
actions de 16 Euros chacune, puis réduit de 6 128sEcorrespondant a 383 actions, portant ainsagetal
social de la société a 218 880 Euros, divisé e®d8Bactions de 16 Euros chacune.

Et par décision de 'Assemblée Générale Extraominen date du 20 décembre 2013, le capital sdeidh
société a été augmenté de 2 000 000 Euros, condapba 125 000 actions de 16 Euros chacune, paitasi
le capital social de la société a 2 225 008 Eudivssé en 139 063 actions de 16 Euros chacune.

Capital social

Le capital social est fixé & 2 225 008 Euros, divs 139 063 actions nominatives de 16 Euros cleagas
"Actions de I'Emetteur™), qui sont toutes entierement libérées. ChaqogohA de 'Emetteur donne droit & un
vote. 139 057 actions de I'Emetteur sont détenaesAmundi Finance. L'Emetteur est administré par le
Conseil d'Administration qui définira en toute ip@é@dance la politique d’émission, d’investissemente
gestion de L'Emetteur. Les administrateurs compb$anConseil d'Administration sont nommeés par les
actionnaires de 'Emetteur. L'Emetteur n'a paslidek.

Le tableau ci-dessous décrit le capital socialEmetteur a la date du présent Prospectus de Base :

Capital social

e Actions détenues par Amundi Finance EUR 2 224 912
» Actions détenues par des Sociétés d’Amundi Group URE 96
Total EUR 2 225 008

Amundi Finance est une société anonyme immatricaléBRegistre du Commerce et des Sociétés de Bass s
le numéro 421 304 601. Amundi Finance est un é&sdainent de crédit de droit frangais agréé par hait€o
des Etablissements de Crédit et des Entreprisegegtissement (CECEI) le 28 mars 2000. Amundi Fiean
est domiciliée en France ; son siége social ast sitl 90, boulevard Pasteur, 75015 Paris, France.

Etat d'endettement

A la date du présent Prospectus de Base, I'Emetteyras d'endettement significatif, de dettes téxedlies ou
de garanties autres que celles relatives aux opesadécrites dans le présent Prospectus de Base.

Administration et direction

Les membres du Conseil d'Administration de 'Emgts®nt :
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Administrateur Adresse professionnelle Activité inpipale en dehors de
I'Emetteur
Mr. Jean-Philippe BIANQUIS 90, boulevard Pasteur, Directeur Gestion Financiére RPSE
75015 Paris, France
Mme Nadine FEDON 12 Place des Etats-Unis, Responsable du Refinancement Crédit
92127 Montrouge Cedex, Agricole SA
France
Mr. Frédéric FOUQUET 90, boulevard Pasteur, Directeur Solutions Structurées
75015 Paris, France
Mr. Fathi JERFEL 90, boulevard Pasteur, Directeur du Métier Réseaux
75015 Paris, France Partenaires & Solutions d’Epargne
d'Amundi
Mr. Xavier MALHERBET 12 Place des Etats-Unis, Directeur des Marchés et des Offres
92127 Montrouge Cedex,
France

A la date du présent Prospectus de Base, il niycaraconflit d'intéréts entre les fonctions exescpar les
Administrateurs en tant que membres du Conseil MiAistration de I'Emetteur et leurs intéréts prieé®u
autres obligations, fonctions et responsabilités.

L'Emetteur est une filiale a 99,96% d’Amundi Finanentrant dans le périmetre d'application du régide
gouvernance d’entreprise suivi par le groupe Amuqgdi vise a s'assurer que le controle direct airéat
exercé sur I'Emetteur n'est pas abusif.

L'Emetteur n'a pas de salariés. Le Conseil d'Adstration se réserve le droit d'avoir recours acbesultants
et/ou de rembourser les frais liés aux servicemfepour le bénéfice de 'Emetteur sous réservidsscgoient
conformes aux pratiques d'usage des marchés.

Etats Financiers

L'année sociale de 'Emetteur correspond a unecacaléndaire a I'exception de sa premiére annéalesali
a commencé a la date de sa constitution et sesirtée le 31 décembre 2010.

Conformément a larticle 21 de la Directive 2008ATCE du Parlement européen et du Conseil du
15 décembre 2004, relative aux obligations de pamshce sur des émetteurs de valeurs mobiliere4 gia
Transparence’), 'Emetteur procedera a la publication d'un @pginancier annuel comprenant des états
financiers audités et d'un rapport financier serrstous les comptes annuels audités et pubbés te futur

et qui auront été préparés par I'Emetteur ser@piodibles gratuitement auprés du bureau désignégiersts
Payeurs et de I'Emetteur tels que décrit a la @eclinformations Généralésci-dessous et sur le site
www.info-financiere.fret seront déposés aupres de I'AMF.

Réviseur indépendant

Le commissaire aux comptes de I'Emetteur est Brnébung et Autres (membre de la Compagnie Régionale
des Commissaires aux Comptes de Versailles), daiéfe social est situé au 41, rue Ybry 92576 |Nesuir-
Seine cedex, France. Ce réviseur externe n'a ant&rét significatif dans I'Emetteur.
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FISCALITE

Le texte qui suit est un résumé limité a certarmssidérations fiscales dans I'Union EuropéenneFeance

et en Belgique relatives aux Titres qui peuverg étis sous le Programme. Il contient certainesrin&tions

spécifiques a I'imposition a la source des revediras des valeurs mobilieres. Ce résumé est fondées lois

en vigueur dans I'Union Européenne, en France eBelgique a la date du présent Prospectus de Bakest
gu’appliguées par les administrations fiscalesseht soumises a tout changement de loi ou inteapoét

différente. Il ne vise pas a décrire exhaustivenienéléments fiscaux a considérer pour se déeidamqueérir,

posséder ou céder des Titres. Les investisseubgoéficiaires des Titres sont invités a consukeir lconseil
fiscal sur les conséquences fiscales de toute sitigm, possession ou cession de Titres.

Les informations contenues dans cette sectionlgoides aux questions relatives a I'impot et fegestisseurs
potentiels ne doivent pas utiliser les informatidiggirant ci-aprés pour d'autres domaines, y compa
Iégalité des actes relatifs aux Titres.

1. Directive de I'Union Européenne sur l'impositiondes revenus de |'épargne

La Directive 2003/48/CE du Conseil en matiere deadlité des revenus de I'épargifa «Directive
Epargne»), impose aux Etats membres de fournir aux aéwriiscales d'autres Etats membres des
informations détaillées sur certains paiementstéits ou revenus similaires effectués par uneopess
établie dans un Etat membre a ou pour le propreptmm'une personne physique résident d'un autre Eta
membre ou certaines entités établies dans un Btatenembre.

Le 24 mars 2014, le Conseil de I'Union européenagapté la Directive 2014/48/UE, qui a modifié largi le
champ d'application des exigences détaillées cted es Etats membres sont tenus d'appliquercceshes
exigences a partir du®ljanvier 2017. Les changements auront comme effefaile rentrer des nouveaux
paiements dans le champ d'application de la Diredipargne, notamment s'agissant de nouveaux tges
revenus sur titres. En outre, cette Directive éinlds circonstances dans lesquelles des paiengeints
bénéficient indirectement a une personne physigsieleént d'un Etat membre seront a déclarer. Cpttmahe
s'appliquera aux paiements effectués ou attribudssapersonnes physiques, entités ou autres coinsiisl
juridiques (y compris les trusts) lorsque certaineaditions sont remplies, et pourra égalementpBtager
dans certains cas lorsque la personne, entité mstragtion est établie ou a son siege de diredffective en
dehors de I'Union européenne.

Durant une période de transition, le Luxembourgjfettriche doivent appliquer un systéeme de reteada
source sur ces paiements (sauf s'ils optent auitependant ladite période). Le taux de cette reteduda
source est actuellement de trente-cing pour c86t%). Les changements cités ci-dessus auront cosfiiete
d'étendre la retenue a la source a d'autres typgsa®ments dans les Etats membres qui continu@ront
appliquer un systéme de retenue a la source au mod® leur entrée en vigueur. En avril 2013 le
gouvernement luxembourgeois a annoncé sa décisisodir du systéme de retenue a la source eteat'opt
pour I'échange automatique d’informations au titecla Directive Epargne, a compter dlijanvier 2015.

La fin de la période de transition sera fonctionladeconclusion de certains autres accords surdtégh
d'informations avec d'autres états. Certains étatsrritoires en dehors de I'UE, tels que la Suisst adopté
des mesures similaires (un systeme de retenusciutae pour la Suisse, par exemple).

Si un paiement devait étre effectué ou collectéypaEtat membre qui a opté pour un systéeme deuetara
source et un montant devait étre retenu en taithpdt ou en vertu d'un imp6t, ni I'Emetteur ni ancgent
Payeur, ni aucune autre personne ne serait tenpayge des montants additionnels afférents aued tiu fait
de cette retenue a la source.

L'Emetteur sera tenu de conserver un Agent Payens dn Etat membre qui ne sera pas obligé de peatig
retenue a la source en vertu de la Directive Epargn
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2. Etats-Unis d’Amérique

Retenue a la source prévue par la Loi des Etats-Usnisur la conformité fiscale des comptes
étrangers U.S. Foreign Account Tax Compliance Act, "FATCA")

FATCA impose un nouveau régime de retenue a laceoer de déclaration a certaines institution fimenec
étrangereforeign financial institutionou "FFI") qui ne sont pas considérées comme respectudese®gles
FATCA ou exemptées de les respecter. Les objectds FATCA sont d'empécher I'évasion fiscale
transfrontiére par des ressortissants américainsbéigeant les FFI a transmettre les information&ltes
détiennent sur leurs clients américains tituladtescomptes a I'administration fiscale américalneés( Internal
Revenue Servicasl "IRS") sous peine de l'application d'une pénalité pnefeforme d'une taxe retenue a la
source de trente pour cent (30%) sur certains gaigsTgui leur sont faits, a condition que ces paigmaient
un lien juridictionnel avec les Etats-Unis d'Amérgg

Selon les dispositions définitives de FATCA, unel Féspectera FATCA et ainsi évitera la pénalité en
concluant un accord avec I'IRS pour devenir Ufel 'Participante” (participating FFI). Si la FFI devient une
FFI Participante elle devra accepter, entre aatneses, de s'engager dans une opération d'audiapie flue
diligence pour identifier ses titulaires de comptes amémgade fournir des informations annuellement a
propos de ces titulaires de comptes et de pratidasrretenues sur les paiements intermédiapgassthru
payments qu'elle fera a desFFI Non Participantes' (non-participating FFI$ et & des titulaires de compte
non coopératifs (Titulaires de Compte Non Coopératifs). Le termepassthru paymentsiclus a la fois les
paiements qui peuvent étre retenus a la soustdththoldable paymentset les paiements intermédiaires
étrangers foreign passthru paymentsLes whitholdable paymentsont, en général, limités aux paiements
provenant des Etats-Unis d'Amérique. Dans une laiireucontroversée, le termereign passthru paymengst
défini comme un montant égal au paiement multipké un pourcentage déterminé en fonction des actifs
américains du payeur divisés par la totalité de assgs. Cependant dans la version définitive diggles
FATCA une telle approche n'est pas adoptée etflnitifgn du termeforeign passthru paymenést encore en
suspens.

Le nouveau régime de retenue a la source est emtvigueur le ler juillet 2014 s'agissant des paieis de
source américaine et s'appliquera aux paiemengsnédiaires étrangerfofeign passthru paymenisau plus

tot a compter du ler janvier 2017. Cette retenula &ource (Retenue a la Source FATCA) sera
potentiellement requise a moins que l'agent prawédala retenue puisse associer de maniéere fiable |
paiement avec les exigences de la documentatioticaple certifiant que le bénéficiaire est exempge
Retenue a la Source FATCA (par exemple les formaedaiV-8 et W-9 ou autres formulaires adaptés ou
remplacant les formulaires cités). Par ailleursuaumontant ne doit étre retenu sur des instrumguitsont
des titres anciengi{andfathered obligatio)sméme si les paiements sont effectués au titreedénstruments
aprés le 30 juin 2014, legandfathered obligationsomprennent (i) tous les titres déja émiss aujuiet
2014 et, (ii) seulement dans le cadre damign passthru paymertbute obligation qui a été exécutée dans les
six (6) mois suivants la date a laquelle I'instroictdéfinitive de I'administration fiscale amérinaidéfinissant

le terme deforeign passthru payments été déposée auprés du Registre Fédeealefal Registgr Dans ce
paragraphe le termebligation comprend les instruments traités comme de la dattebtednegspar
'administration fiscale américaine au titre denfibt sur le revenu, mais il ne comprend pas lesuments
traités comme du capitatquity) par I'administration fiscale américaine au tieel'impét sur le revenu. Si une
obligation est matériellement modifiée a la dateapvés la date de référence deandfathered obligations
(grandfathering datget est destinée a étre émise a nouveau soudd'égi textes réglementaires publiés par
RS et concernant I'impbt sur le revenu, les epions précitées relative augrandfathered obligations
n'‘auront pas vocation a s'appliquer.

Les Etats-Unis d’Amérique et un certain nombre tteaipays ont annoncé leur intention de négocisr de
accords intergouvernementaut@A ") en vue de faciliter la mise en ceuvre de FATCA. dpplication de
FATCA, du "Modele 1" et du "Modéle 2" d’'IGA publigsar les Etats-Unis d’Amérique, une FFI établiesdan
un pays signataire d'un IGA pourra étre considé@@®mme une lhstitution Financiére Coopérative’ non
soumise a la retenue a la source en applicatidRrAdeCA sur les paiements qu’'elle recoit. De pluse I
située dans un pays ayant conclu un AIG suivaMddéle 1 ne sera pas tenue en régle générale djappl
une retenue a la source en application de FATCA'on AIG (ou d’une loi transposant un AlG) (unelé¢el
retenue a la source étant uriRetenue a la Source FATCA) aux paiements qu'elle fait (sauf si elle a
convenu de le faire en application des régimedif®laux "intermédiaires qualifiésalified intermediary,
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aux "partenariats étrangers appliquant la retenlaesaurce" Withholding foreign partnershjpou aux "trusts
étrangers appliquant la retenue a la sounaithfolding foreign trugt Le Modele 2 d’AIG ne s’oppose pas a
ce qu'une Institution Financiére Coopérative pudse tenue dans le futur d’appliquer la retenle source
en tant que FFI Participante aux paiements fadgsaTitulaires de Compte Non Coopératifs dans ioeda
circonstances et aux paiements intermédiaires ggranf{oreign passthru paymentsUne Institution
Financiere Coopérative soumise au Modele 2 d'AlGt peissi avoir a pratiquer des retenues a la saunce
des paiements faits a des FFI qui ne respecterffA8EA (ou FFI Non Participantes). Chaque modekl@
prévoit qu'une Institution Financiere Coopérativerasnéanmoins obligée de déclarer certaines inforns
relatives a ses titulaires de comptes et ses isgesirs aux autorités de son pays ou aux IRS. @Qoéfoent a
une disposition anti-abus visant le cas des IigtiiuFinanciére Coopérative ne respectant sigrifieenent
pas FATCA, les Etats-Unis d'Amérique se réserverdrbit de refuser les avantages stipulés dansIGnaA
cette institution. Les Etats-Unis d’Amérique etHeance ont conclu un AIG (I'Accord France-U.S!) tres
largement basé sur le Modéle 1.

L'Emetteur s’attend a étre considéré comme unatliisin Financiére Coopérative en application deG'

France-U.S. et ne s'attend pas a étre contraidédeire des Retenues a la Source FATCA sur lesneaits
qgu'il réalise. Toutefois, il n'est pas certain dliEmetteur sera considéré comme une Institutioramgdiere
Coopérative et qu'il ne sera pas contraint damsdia de déduire de ses paiements des RetenueSautae
FATCA. En conséquence I'Emetteur et les institudidimancieres par lesquelles les paiements au ditse
Titres transitent, peuvent étre tenus d’'appliguer Retenue a la Source FATCA si une FFI, a tradeenselle,
ou a qui un paiement au titre des Titres est faé@st pas une FFI Participante, une InstitutionaRiere
Coopérative ou n'est pas par ailleurs exonéréetputée se conformer & FATCA ou si un investissstiue
Titulaire de Compte Non Coopératif.

Tant que les Titres sont détenues au sein du sgstiéncompensation, il est peu probable que FAT Géctaf

les montants payés au titre des Titres par I'Emmetigar tout agent payeur et par le dépositairencom
(common depositajy étant donné que chaque entité impliquée dankdine de paiement entre I'Emetteur et
les participants au systéeme de compensation estingtiéution financiére majeure dont les affairemts
subordonnées au respect de FATCA et que toute appralternative introduite par un AIG aura peu de
chances d'avoir un impact sur les Titres.

Par ailleurs la retenue a la source de l'imp6tridgmeéricain sur le revenu peut s'appliquer a mahtant
équivalent a un dividendéigidend equivalent amounttel que défini dans la Section 871(m) issue égies
FATCA et qui impose la taxe fédérale américainemeé a la source sur les dividendes sur les patsmen
réalisés au moyen de swaps dans la mesure otnilglsectement ou indirectement dépendants ou miéiés
par des dividendes américains payés au titre dfecaméricaines dans des circonstances spécifagugsi
peut impliquer des Titres indexées sur Indices atioAs si des actions américaines sont référendées.
département du Trésor américain a proposé l'adoptin réglement le 4 décembre 2014 réformant ¢hic@e
871(m) de IU.S. Internal Revenue Code 1986 (le Codé€") qui devrait, si il est adopté sous sa forme ety
imposer un imp6t fédéral retenu a la source surplEiements "équivalents a des dividendediVidend
equivalent paymentdaits au moyen d'instruments financiers liés & estreprises américaines (que le projet
de réglement désigne papecified ELIY) et qui sont détenues par des non-américainsei@imt, selon une
circulaire émise par I'IRS le 4 mars 20Nofice 2014-1)% I'IRS ne devrait pas considérer comspecified
ELI tout instrument émis avant et dans les 90 joursats I'adoption définitive de la proposition @églement
réformant la Section 871(m). Plus particulieremetrés le 31 décembre 2016, les Retenues a la éSourc
FATCA peuvent s'appliquer sur les bénéfices biitds tle la vente ou autres actes de dispositi@ttefés sur
les Titress qui, conformément a l'imp6t fédéral acaén sur le revenu, peuvent constituer des itgséod
dividendes d'origine américaine.

Si un montant devait étre déduit ou retenu en magone Retenue a la Source FATCA des intéréts, du
principal ou de tout autre paiement fait au tittendTitre, ni 'Emetteur ni un agent payeur ni ®wutre
personne, conformément aux Termes et Conditiond iess, ne devra étre contrainte de payer des andst
supplémentaires en raison de la déduction ou deténue. En conséquence, les investisseurs paurraie
recevoir moins d'intéréts ou de principal qu'attend

La description qui précéde est basée en partidesurégles existantes et d'autres formes d'inginsctjui sont
susceptibles d’'étre modifiés. Ainsi, les porteuesTitres devraient consulter leur conseiller figoalir obtenir
des explications sur FATCA et saisir de quelle facette Iégislation peut affecter leurs investissets au
regard de leur situation personnelle.
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CONFORMEMENT A LA CIRCULAIRE 230 DU DEPARTEMENT DU TRESOR AMERICAIN, IL

EST ICI NOTIFIE A CHAQUE CONTRIBUABLE QUE : (A) TOU TE DISCUSSION DE NATURE
FISCALE CONTENUE DANS CE PROSPECTUS DE BASE N'A PASPOUR OBJET, N'A PAS ETE
ECRITE ET NE PEUT PAS ETRE UTILISEE PAR UN CONTRIBU ABLE POUR ELUDER LES
PENALITES AFFERENTES A L'IMPOT FEDERAL AMERICAIN QU | POURRAIT ETRE DUES
PAR LE CONTRIBUABLE ; (B) TOUTE DISCUSSION DE NATUR E FISCALE A ETE ECRITE
POUR LA PROMOTION OU LE MARKETING DES TRANSACTIONS ET DES OPERATIONS
VISEES DANS CE PROSPECTUS DE BASE ; (C) LE CONTRIBWABLE DEVRAIT SOLLICITER

L'’AVIS D'UN CONSEILLER FISCAL INDEPENDANT SUR LA BA SE DE SA SITUATION
PERSONNELLE.

France

Les développements ci-dessous constituent un rdsuité€a certaines considérations relatives a ¢édenue a

la source en France quant aux paiements afférents Tatres versés au titulaire de Titres qui (i) st'@as
résident fiscal en France, (ii) ne détient pas Téises en lien avec un établissement permanentreaubase
fixe en France et (iii) ne détient pas d'actions ldametteur et n'est en aucune maniére affilié gud
'Emetteur. Les investisseurs doivent étre conssigue les développements ci-dessous sont d'umeenat
générale, ne constituent pas un avis juridiqueiscaf, et ne doivent pas étre interprétés commeltest donc
vivement recommandé a chaque investisseur poted#elconsulter son propre conseiller quant aux
conséquences fiscales applicables a sa situatioticpfiere et résultant notamment de I'achat, deléention,
de I'amortissement et de la cession des Titres.

Paiements par I'Emetteur ou le Garant sur les Tisre

Tous les paiements sur les Titres seront effeghaéd'Emetteur ou le Garant, le cas échéant, stesue ou
déduction impérative au titre d'un imp6t de quelgature que ce soit imposé, prélevé, retenu adecemu
collecté par la France ou toute subdivision palitigu autorité ayant le pouvoir de prélever l'imgdtrance.

Directive Epargne

La Directive Epargne a été transposée en droit&ianpar l'article 242r du Code général des impbts et les
articles 49 | ter a 49dexiede I'Annexe Ill au Code général des impots. L'rtk42ter du Code général des
impOts impose aux agents payeurs situés en Francerdmuniquer aux autorités fiscales francaisesioes
informations relatives aux intéréts payés a deefidaires effectifs domiciliés dans un autre Bitgmbre, et
notamment, entre autres, lidentité et l'adressebéinéficiaire de tels intéréts et une liste détaildes
différentes catégories d'intéréts payés a ces ioéigds.

Retenue a la source en France

Le texte qui suit est un résumé limité au traiteinegm pourrait étre applicable aux titulaires detrBs qui ne
détiennent pas des actions de I'Emetteur et quismet par ailleurs en aucune maniére affilié ou &ié
I'Emetteur, en ce inclus au sens de l'article 39%12Code général des imp0ts.

Suite a I'entrée en vigueur de la troisiéme lofidances rectificative n°3 pour 2009 (n° 2009-1@&Mdate du
30 décembre 2009) (1a.6i"), les paiements d'intéréts ou d'autres proddifeciés par I'Emetteur au titre des
Titres ne seront pas soumis a la retenue a lasq@uévue a l'article 125 A Il du Code général idesdts sauf
si les paiements s'effectuent hors de France dar&tat ou territoire non coopératif au sens deidlar238-

0 A du Code général des impdts (UEtdt Non Coopératif'). En application de l'article 125 A lll du Code
général des impots, si les paiements au titre dessTs'effectuent dans un Etat Non Coopératif, netenue a
la source de soixante-quinze pour cent. (75%) appicable (sous réserve de certaines exceptiomne®t
dispositions plus favorables de tout traité de dmuhposition qui serait applicable).

Nonobstant ce qui précéde, la Loi dispose quettnoe a la source de soixante-quinze pour cenfo) e
s'appliquera pas a une émission de Titres donrigarstteur démontre que cette émission a prineipaht un
objet et un effet autres que de permettre la Isatdin des intéréts et autres produits dans un Nbat



252.

Coopératif (I' Exception”). Conformément aux commentaires administratifbligg au Bulletin Officiel des
Finances Publiques-Impdts sous les références RDIBG-20-50-20140211, no. 990, BOI-RPPM-RCM-30-
10-20-40-20140211, no. 70, I'Exception s'appliquessque I'Emetteur ait a apporter la preuve teadiobjet

et & l'effet d'une émission de titres donnée ditlkess concernés sont :

0] offerts dans le cadre d'une offre au public deditiinanciers au sens de l'article L. 411-1 du Code
monétaire et financier ou d'une offre équivalertalisée dans un Etat autre qu'un Etat Non
Coopératif. Une "offre équivalente" s'entend déecedndant obligatoire I'enregistrement ou le dép6t
d'un document d'information auprés d'une autoeténdrché étrangére ; ou

(i) admis aux négociations sur un marché réglementéirosysteme multilatéral de négociation
d'instruments financiers frangais ou étranger, séssrve que ce marché ou systéme ne soit pas
situé dans un Etat Non Coopératif, et que le fonciement du marché soit assuré par une entreprise
de marché ou un prestataire de service d'investesseou tout autre organisme similaire étranger,
sous réserve que cette entreprise, prestatairerganieme ne soit pas situé dans un Etat Non
Coopératif ; ou

(iii) admis, lors de leur émission, aux opérations dé&positaire central ou a celles d'un gestionnaire de
systemes de réglement et de livraison d'instrunfamdsciers au sens de l'article L. 561-2 du Code
monétaire et financier, ou d'un ou plusieurs dépmes ou gestionnaires similaires étrangers, sous
réserve que le dépositaire ou gestionnaire ngasititué dans un Etat Non Coopératif.

En outre, en application de 'Article 238 A du Cogienéral des impots, les intéréts et autres prodeitsés
par 'Emetteur relatifs a ces Titres ne sont pakidibles du revenu imposable de I'Emetteur, sdst dus ou
payés a des personnes domiciliées ou établiesutaBtat Non Coopératif ou payés a un Etat Non Caipé
Sous certaines conditions, ces intéréts non-dédestiet autres produits versés par I'Emetteur pdudee
requalifiés en dividendes en application des &4idl09 et suivants du Code général des impbtsehags ces
intéréts non-déductibles et autres revenus peldtemtsoumis a la retenue a la source prévue péclkall9
bis 2 du méme code au taux de trente pour cent. (80spixante-quinze pour cent. (75%).

Nonobstant ce qui précede, ni la non-déductibfivue a l'article 238 A du Code général des ispditla
retenue a la source prévue a l'article bik® du méme code ne s'appliqueront & une émissidiitids donnée

du seul fait que les paiements concernés serot# @ins un Etat Non Coopératif ou a des personnes
domiciliées ou établies dans un Etat Non CoopésatiEmetteur démontre qu'il peut bénéficier &xdeption

et que lesdits intéréts et produits se rapportetgsaopérations réelles et ne sont pas d'un moatamimal ou
excessif. Conformément aux commentaires adminifstiaabliés au Bulletin Officiel des Finances Pgbks-
Impbts sous les références BOI-INT-DG-20-50-201402b. 550, BOI-RPPM-RCM-30-10-20-40-20140211
no. 80 and BOI-ANNX-000364-20120912, no. 20 and|HBODOMIC-10-20-20-60-20140211 no. 10,
I'Exception s'appliqgue sans que I'Emetteur ait@oepr la preuve tenant a 'objet et a I'effet d'émission de
Titres donnée si les Titres répondent a l'une és ¢onditions mentionnées ci-avant.

En application des articles 125 A et 125 D du Cgéeéral des impdts dans leur rédaction issue te te
finances pour 2013 (n° 2012-1509 en date du 29ndiéee 2012), sous réserve de certaines exceptiess, |
personnes physiques fiscalement domiciliées encErajui bénéficient, a compter du ler janvier 2013,
d'intéréts ou d’autres produits des Titres sontijg$s & un prélevement a la source obligatoiréaan de 24
%. Ce prélevement est imputable sur I'impdt surdeenu di au titre de I'année au cours de laquelle
prélevement a été opéré ; si ce prélevement extidaedt dd, I'excédent est restitué. Les contriouts
sociales (CSG, CRDS et contributions assimilées) également prélevées a la source, au taux gtebab,5

%, sur les intéréts et autres produits versés’Barditeur a des personnes physiques fiscalemenicdigms

en France.

3. Belgique
La Directive Epargne
Depuis le ler janvier 2010, la Belgique n'appligligs de retenue a la source sur les paiemente&rdtaten

faveur des bénéficiaires effectifs qui sont résigetiun autre Etat membre de I'Union Européennds ma
échange automatiquement des informations, tel ggxupar la Directive Epargne.
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Impét sur les bénéfices et impdt sur le revenu esldgque

Pour les besoins de la fiscalité belge, les intée@globent tous les intéréts payés relatifs atre§ ainsi que
tous montants payés qui excédent du prix initiat@ndu remboursement ou du rachat par I'Emetteur.

Personnes physiques résidentes de la Belgique

Pour les personnes physiques assujetties a l'isypdle revenu qui ne détiennent pas des Titresaeh t
gu'investisseur professionnel, tous les paiemeisérets (tels que définis par le Code des ImiB&ige)
seront soumis au régime fiscal décrit ci-apres.

Si les intéréts sont payés par le biais d'un ingelieire belge, celui-ci doit prélever I'imp6t rateh la source.

Le taux actuel de I'impdt retenu a la source esjuleze pour cent. (15%). Aucun autre imp6t suelenu ne
sera prélevé au titre de ces revenus. Si le paiedietéréts n'est pas réalisé grace a un intearédbelge,
linvestisseur doit déclarer ces intéréts comme deg&nus mobiliers dans sa déclaration de revenus
personnelle. Ces revenus seront, en principe, iégpegparément, a un taux de quinze pour cent. (15%)
actuellement (majorés de la surtaxe locale apdigab

Toute plus-value résultant de la vente de Titre mpiiserait pas affectée a l'activité professiopnd# la
personne physique, a une personne autre que |&metixception faite de la part du prix de ventebatable a
la composante d'intéréts, est en principe exondndgpot (sauf si 'administration fiscale peut preuque la
plus-value ne découle pas de la gestion normale idiestissement non professionnel). L'investissinit
déclarer les intéréts comme des revenus dans $aratémn de revenus personnelle. Ces revenus seront
principe imposés séparément, au taux de quinze gair (15%) actuellement (majorés de la surtagaléo
applicable), sauf s'il peut étre démontré que eesnus seront soumis a I'imp6t retenu a la souéohéance.

Si un intermédiaire luxembourgeois ou autrichieprélevé un impét au sens de la Directive Epargee, ¢
impdt ne dispense pas la personne physique beldieldigation de déclarer les paiements d'intédgss sa
déclaration de revenus personnelle. Toutefoisjrapbt sera crédité a I'impbt sur le revenu, et Exaédent
sera remboursé.

L'impdt peut également s'appliquer aux intérétsépagar lintermédiaire des agents payeurs de gertai
territoires dépendants ou associés.

Les pertes liées aux Titres détenus comme un iisgestent non professionnel sont généralement non
déductibles fiscalement.

Sociétés belges

Les intéréts payés par le biais d'un intermédigtiabli en Belgique a une société belge assujettim@dt sur
les sociétés seront généralement soumis & uneieséela source en Belgique (le taux actuellemenigreur
est de quinze pour cent. (15%)). Toutefois, unergt®n peut s'appliquer sous réserve de s'acqudtter
certaines formalités, sauf dans le cas d'intér@epau titre d'obligations zéro coupon ou d'itsécépitalisés.
Si la retenue a la source en Belgique est appbcdds sociétés belges peuvent, en principe, laidgde leur
passif fiscal au titre de I'imp6t sur les bénéfilmesque certains critéres sont remplis.

Pour toute société belge assujettie a I'impot ssirsbciétés en Belgique, tous les intéréts ettdateplus-
values résultant de la vente des Titres feronigdtt bénéfice imposable de cette société. En gadgile taux
d'imposition normal est actuellement de 33,99 pmemt pour Iimpdt sur les sociétés. Les pertess leex
Titres sont, en principe, déductibles fiscalement.

Autres entités juridiques belges assujetties a pidh sur les sociétés

Pour les autres entités juridiques belges assgedtil'impot sur les sociétés, tous les paiememtgdts (tels
que définis par le Code des imp0ts belge) seramnsoa I'imp6t prélevé a la source, actuellemertbau de
quinze pour cent. (15%). Si ces intéréts sont ppgéde biais d'un intermédiaire belge, celui-cirdeprélever
une retenue a la source, actuellement au tauxideegpour cent. (15%). Aucun autre impot sur legétés ne
sera prélevé sur ces produits.
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En l'absence d'intermédiaire belge, il appartieheritité juridique de déclarer et de payer lI'impgtenu a la
source.

Toute plus-value découlant de la vente de titreseéapersonne autre que I'Emetteur sera, en prinexomérée
d'impdt, excepté la partie du prix de vente ataiila a la composante des intéréts. Ces intérétsseamis a
I'impdt retenu a la source, au taux actuel de qupaur cent. (15%). Cet imp6t retenu a la sourde &oe
payé par I'entité juridique, sauf s'il peut étrendétré que I'impdt retenu a la source sera pagehdance.
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SOUSCRIPTION ET VENTE

Sous réserve des modalités du contrat de placeemedate du 8 septembre 2014 conclu entre I'Emegteur
I'Agent Placeur (tel qu'il pourra étre amendé,Qeritrat de Placement), les Titres seront offerts par
'Emetteur a I'Agent Placeur. L'Emetteur se résesugefois le droit de vendre des Titres directeinpeur son
propre compte a des agents placeurs qui ne sofhyg@nt Placeur. Les Titres pourront étre reverauprix

du marché ou a un prix similaire qui prévaudra @dée de ladite revente et qui sera déterminé ‘agerit
placeur concerné. Les Titres pourront égalemerg @mndus par I'Emetteur par l'intermédiaire d'agent
placeurs agissant en qualité de mandataires deettBon. Le Contrat de Placement prévoit également
I'émission de Tranches syndiquées souscrites s@lidant par deux ou plusieurs agents placeurs.

L'Emetteur paiera (le cas échéant) a chaque adpar@yy concerné une commission fixée d'un commauarec
avec ledit agent placeur relativement aux Titrasssots par celui-ci. L'Emetteur a accepté de ramimr a
I'Arrangeur les frais qu'il a supporté a l'occagienla mise a jour du Programme, et a I'Agent Riacertains
des frais liés a leur intervention dans le cadreedBrogramme.

L'Emetteur s'est engagé a indemniser les agentsypkaau titre de certains chefs de responsabilitéurus a
l'occasion de l'offre et la vente des Titres. Lenitat de Placement autorise, dans certaines ci@oress,
I'Agent Placeur a résilier tout accord qu'il a darmour la souscription de Titres préalablemenpaiement a
I'Emetteur des fonds relatifs a ces Titres.

Restrictions de vente
Généralités

Les présentes restrictions de vente pourront @&@meptdtées d'un commun accord entre 'EmetteuAgelit
Placeur notamment mais non exclusivement a la duitee modification dans la législation, la réglatation
ou une directive applicable. Une telle modificats®ra mentionnée dans un supplément au présemqteetos
de Base.

L'Agent Placeur s'est engagé a respecter, dane taumesure du possible, les lois, réglementatiemns
directives concernées dans chaque pays dans kqubkte, offre, vend ou remet des Titres ou degsel il
détient ou distribue le Prospectus de Base, toue alocument d'offre ou toutes Conditions Défiraswet ni
I'Emetteur ni I' Agents Placeur n'encourront d@oesabilité a ce titre.

Espace Economique Européen

Concernant chaque Etat Membre de I'EEE qui a tmm#spa Directive Prospectus (ufttat Membre
Concerné'), I'Agent Placeur a déclaré et garantit que heigrie agent placeur désigné par la suite danslie ca
du Programme devra déclarer et garantir que, a wonge la date a laquelle la Directive Prospectts e
transposée dans I'Etat Membre Concerné Qaté de Transposition Concernéy, il n'a pas effectué et
n'effectuera pas d'offre au public des Titres fai$abjet du présent Prospectus de Base tel qoglédé par
les Conditions Définitives concernées dans I'Etatridre Concerné, sous réserve qu'a compter de éadeat
Transposition Concernée, il pourra effectuer urfiee@u public des Titres dans I'Etat Membre Conéern

(h) a tout moment a des investisseurs qualifiés, tasdgfinis dans la Directive Prospectus ;

() a tout moment a moins de 100, ou si I'Etat Memloac€rné a transposé la disposition concernée
de la Directive Prospectus Modificative, 150, persgs physiques ou morales (autres que des
investisseurs qualifiés tels que définis dans le®ive Prospectus), sous réserve du consentement
préalable de I'Agent Placeur ou des agents placeumsnés par I'Emetteur pour une telle offre ; ou

)] a tout moment dans des circonstances entrant éaokamp d'application de l'article 3(2) de la
Directive Prospectus,

a condition qu'aucune des offres mentionnées ategpphes (a) a (c) ci-dessus ne requiérent lagatioin
par I'Emetteur ou I'Agent Placeur d'un prospectugamément aux dispositions de l'article 3 de lee&live
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Prospectus ou d'un supplément au prospectus coéfioemt aux dispositions de l'article 16 de la Divect
Prospectus.

Pour les besoins de cette disposition, (i) I'exgoes'offre de Titres au public’ relative a tous Titres dans tout
Etat Membre Concerné signifie la communication squselque forme et par quelqgue moyen que ce soit
d'informations suffisantes sur les conditions ddfre et sur les titres a offrir, de maniére a meettin
investisseur en mesure de décider d'acheter owukerire ces Titres, telle qu'éventuellement médifpar
I'Etat Membre Concerné par toute mesure de traitsposie la Directive Prospectus et (ii) I'expressi
"Directive Prospectu$ signifie la Directive 2003/71/CE du Parlement &pgen et du Conseil en date du
4novembre 2003 (telle que modifiée, y compris gardispositions de la Directive Prospectus Modifiea
des lors qu'elle aura été transposée dans I'EtatdveConcerné) et inclut toute mesure de transpodite la
Directive Prospectus Modificative dans chaque B¥wmbre Concerné et (iii) I'expressiomitective
Prospectus Modificative' signifie la Directive 2010/73/UE du Parlement &opéen et du Conseil du
24 novembre 2010 ainsi que sa transposition datet Membre Concerné.

Etats-Unis d'Amérique

Les Titres et la Garantie n'ont pas fait ni neffietmbjet d'un enregistrement en vertu de la Loiékicaine sur

les Valeurs Mobilieres et les Titres ne pourrone ébfferts ou vendus sur le territoire des EtatssUn
d'Amérique United Statesou a des, ou pour le compte ou le bénéfice desoréssants américaing.S.
Person} autrement que dans le cadre des opérations egemges exigences d'enregistrement au titre de la
Loi Américaine sur les Valeurs Mobilieres. Les teanutilisés dans le présent paragraphe ont lafisigion

qui leur est donnée dans la Réglementation S.

L'Agent Placeur s'est engagé, et chaque agentuplacpplémentaire désigné dans le cadre du Proggamm
devra s'engager, sous réserve des dispositionoduat de Placement Modifié, a ne pas offrir oudrende
Titres d'une Tranche particuliére sur le territales Etats-Unis d'’Amériquéiited Statesou a des ou pour le
compte de ressortissants américalbsS( Persons(i) a tout moment dans le cadre générale degiaement

ou (ii) avant I'expiration d'un délai de quarand®)(jours suivant lI'achévement de la distributian abtte
Tranche tel que déterminé et certifié a I'Emettear I'Agent Financier. L'Agent Placeur devra envoge
chaque agent placeur auquel il vend des Titres grgnthdite période de distribution autorisée une
confirmation ou toute autre notification exposaet festrictions d'offre et de vente sur le temétales Etats-
Unis d'Amérique United Statesou a des ou pour le compte de ressortissantsiams (J.S. Persons Les
Titres sont offerts et vendus en dehors des Etats-Wnited Stateset & des personnes qui ne sont pas
ressortissants des Etats-Unmieii-U.S. Personsonformément a la Réglementation S. Les termibsést dans

le présent paragraphe ont la signification qui estrdonnée dans la Réglementation S.

En outre, l'offre ou la vente par tout agent pladeu'il participe ou non a l'offre de la Tranchartculiere de
Titres) de Titres sur le territoire des Etats-Udiidmérique United Statesdurant les quarante (40) premiers
jours suivant le commencement de l'offre d'une @narparticuliére de Titres, peut constituer undation des
obligations d'enregistrement de la Loi Américaineles Valeurs Mobiliéres.

Le présent Prospectus de Base a été préparé pattétir en vue de son utilisation dans le cadréoftfee ou
de la vente des Titres en dehors des Etats-Uniméiyjue United States L'Emetteur et I'Agent Placeur se
réservent la faculté de refuser I'acquisition de& wu partie des Titres, pour quelque raison quscie Le
présent Prospectus de Base ne constitue pas ureaafine quelconque personne aux Etats-Unis d'Aomri
(United States La diffusion du présent Prospectus de Base @@ssortissant des Etats-Unis d'AmériqgueS(
Person) ou a toute autre personne sur le territoire datssBJnis d'’Amériquel{nited Statespar toute personne
est interdite, de méme que toute divulgation dedes éléments qui y est contenu a un ressortidsariEtats-
Unis d'Amérique J.S. Persopou a toute autre personne sur le territoire dassBJnis d'Amériquelnited
State} sans le consentement préalable écrit de I'Enretteu

Royaume-Uni

L'Agent Placeur a déclaré et garanti, et chaquatggaceur désigné par la suite dans le cadre dgr&nme
devra déclarer et garantir, que :



(@)

(b)

(©)

France
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concernant les Titres ayant une maturité infériéutm (1) an, (a) il est une personne dont |'aétivi
habituelle est d'intervenir afin d'acquérir, deethét de gérer ou de réaliser des investissemants (
titre principal ou en qualité d'agent) pour lesdies de ses activités et (b) il n'a pas offert,deeret
qu'il n'offrira pas ou ne vendra pas de Titres eaugnt qu'a des personnes dont les activités
ordinaires impliquent l'acquisition, la détentidam,gestion ou la réalisation d'investissementt(a fi
principal ou en qualité d'agent) pour les besoiesialirs activités ou dont il est raisonnable de
penser que l'acquisition ou la réalisation d'ingssment (a titre principal ou en qualité d'agent)
pour les besoins de leurs activités ne constitseupa contravention aux dispositions de la Section
19 de la Loi sur les Services Financiers et leschigs de 2000Hinancial Services and Markets Act
2000 (la "FSMA") ;

il n'a communiqué ou ne fait communiquer et il menmuniquera ou ne fera communiquer une
invitation ou des avantages concernant la réadisati'une activité financiere (au sens des
dispositions de la Section 21 de la FSMA) recuslpiaen relation avec I'émission ou la vente de
Titres, que dans des circonstances telles queisgoditions de la Section 21(1) de la FSMA ne
s'appliquent ou ne s'appliqueront pas a I'Emettetr

il a satisfait et satisfera a toutes les dispasitiapplicables de la FSMA en relation avec toujici
aura effectué concernant les Titres au Royaume-tlepuis le Royaume-Uni, ou de toute autre
facon impliquant le Royaume-Uni.

L’Agent Placeur et 'Emetteur ont déclaré et gairagit chaque agent placeur nommé ultérieuremens tan

cadre du

(@)

(b)

Belgique

Programme devra déclarer et garantir :

Offre au public en France- qu’il n’a offert et n'offrira les Titres au publen France que pendant la
période commencant (i) lorsqu’un prospectus retaties Titres aura été approuvé par I'Autorité des
marchés financiers AMF"), a la date de sa publication ou (ii) lorsqu’'urogpectus aura été
approuvé par l'autorité compétente d'un autre Blambre de I'Espace Economique Européen
ayant transposé la Directive Prospectus 2003/713C& date de la notification de cette approbation
a 'AMF conformément aux articles L. 412-1 et L.162 du Code monétaire et financier et au
Reglement général de I'AMF et se terminant au plad douze (12) mois aprés la date
d’approbation du Prospectus de Base ; ou

Placement privé en France en relation avec leur placement initial, qu’s& mi offert ni vendu, et
n'offrira ni ne vendra, directement ou indirectemeles Titres (pour les Titres admis a la
négociation sur Euronext Paris, dans le cadreweplacement initial) au public en France, qu'in’
pas distribué ni fait distribuer, et ne distribugs ni ne fera distribuer au public en France, le
Prospectus de Base, les Conditions Définitiveout autre document d'offre relatif aux Titres, et
que ces offres, ventes et distributions de TitreEm@ance seront uniquement faites (i) aux personnes
fournissant des services d'investissement sousefalengestion de portefeuille pour le compte de
tiers, (ii) a des investisseurs qualifiés et/oi) @iun cercle restreint d'investisseurs, telslgsont
tous définis par et conformément aux articles L1-41L. 411-2, D. 411-1 et D. 411-4 du Code
monétaire et financier.

Chacun des nouveaux Agents Placeurs désignés pewwplusieurs Tranches et de 'Emetteur devriec
et garantir que :

(@)

Offre au public en Belgique

il procédera a une offre publique des Titres engiBele uniquement aprés que la Commission
bancaire, financiere et des assuran€zmr(missie voor het Bank-, Financie-, en Assuramiemy

(la " CBFA") aura agréé le Prospectus de Base approuvé Qi)' a partir de la date de
notification dudit agrément a la CBFA et jusqu'auzi® (12) mois aprés la date d'approbation du
Prospectus de Base, conformément a la loi du 162006 relative a I'offre publique d'instruments
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d'investissement et a I'admission des investisserela négociation sur un marché réglementé (la
"Loi belge de 2006} ;

(b) Placement privé en Belgique

a aucun moment les Titres ne pourront étre et remsefferts, vendus ou livrés directement, et des
exemplaires du Prospectus de Base, des Conditigfmitves concernées ou de tout autre
document relatif aux Obligations ne pourront étisrdbués en Belgique a d'autres personnes qu'a
des investisseurs qualifi€gekwalificeerde beleggerselon la définition de l'article 10 de la Loi
belge de 2006.

Suisse

Chaque Agent Placeur garanti, et chaque Agent Blazemmé ultérieurement dans le cadre du Programme
devra garantir qu'ils se conformeront a touteddiss tous les reéglements ou leurs interprétatem$uisse, de
temps a autre, incluant notamment les régles émesela Banque Nationale Suisse, en relation duéfed, la
vente, la livraison ou le transfert des Titresadibktribution de tout document d'offre relatif aliices.

Monaco

Les Titres devront uniquement étre offerts ou veramlux banques diiment autorisées et aux sociétfesstien
de portefeuilles agréées ou dans toute autre ¢ongliermise par les lois et réglements a Monaco.
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MODELE DE GARANTIE

GARANTIE DE CREDIT AGRICOLE S.A.

Au titre de 'ensemble des Titres
émis par Amundi Finance Emissions
dans le cadre de son programme d'émission d’obligans (le "Programme”)
pour un montant global maximum de 10 milliards d’euos

Engagements

Crédit Agricole S.A., Société Anonyme au capital7dé29 097 322 euros, dont le siége social est sis
12, place des Etats-Unis 92127 Montrouge, Franmoeaitriculée au registre du commerce et des
sociétés de Paris sous le numéro 784 608 416, SEIHEE Pl .........cccourreeeiiiiireeearsreees e ,
ddment habilité aux fins des présentes (ci-apré&&ant"),

Agissant d’ordre d’Amundi Finance Emissions, satighonyme au capital de EUR 225.008, dont le
siége social est sis 90, boulevard Pasteur, 75@iis, FFrance, immatriculée au registre du commerce
et des sociétés de Paris sous le numéro 529 23@b8pres I'Emetteur"),

Considérant, la faculté de 'Emetteur dans le callreProgramme de procéder a tout moment en
faveur des porteurs (lePdrteurs’) a des émissions d'obligations (leFittes") régies par les
modalités (les Modalités des Titres) figurant dans le Prospectus de Base et par igsositions
figurant dans les conditions définitives applicabkux Titres (les Conditions Définitives'), le
Garant émet la présente garantie & premiére den{anedprés la Garantie") au titre de laquelle il
s’engage a payer en une ou plusieurs fois, dalimsite du montant maximum défini ci-aprés au point
3, a 'Agent Payeur Principal toute somme qui kiast réclamée a premiére demande écrite par les
Porteurs par l'intermédiaire du Représentant didelsse.

Les termes utilisés dans la présente Garantienretn@mcant pas une majuscule auront la signification
qui leur est donnée dans le Prospectus de Basedztfts la présente Garantie.

Autonomie de la Garantie

S'agissant d’'une garantie autonome soumise l@ar2321 du Code civil frangais, les engagements
du Garant envers les Porteurs sont irrévocablesniitionnels, autonomes, indépendants de ceux
contractés par 'Emetteur envers les Porteurs ta@ ties Modalités des Titres et des Conditions
Définitives.

En conséquence de ce qui précede, le Garant redésce présent et de maniére irrévocable, a :

(0 se prévaloir d'une quelconque raison ou coatest pour différer le versement des Montants
Garantis ou s’y opposer et notamment soulever @mndse en compte, pour refuser ou
différer tout versement dd au titre de la prés&deantie, tout événement, de quelque nature
gue ce soit (sauf celles pouvant résulter de lagmt& Garantie), et plus particulierement,
mais sans limitation, toute objection, défense rception relative aux Titres et/ou a la
situation financiére ou juridique de I'Emetteur ;

(i) exiger des Porteurs, du Représentant de lasMad/ou de I'Agent Payeur Principal une
quelconque demande, action et mesure a I'encoatf&nohetteur ou de tout autre tiers ;

(iii) invoquer la perte ou I'impossibilité d’exencein quelconque recours, dans le cadre de la
présente Garantie.

La Garantie n'apporte aucune novation a tout aditoét, action ou garantie des Porteurs mais s’y
ajoute.
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Montants Garantis

Par les présentes, le Garant s'engage a payeraateul® toutes sommes en principal et intéréts (ci-
apres lesMontants Garantis") dues au titre des Titres, en cas de non versepagi’ Emetteur, pour
quelque raison que ce soit, des Montants Garafeisralate d’exigibilité normale ou anticipée.

Mise en jeu de la Garantie

Il pourra étre fait une ou plusieurs demandes dseweent au titre de la présente Garantie, dans la
limite des Montants Garantis.

Tout versement effectué au titre de la Garantie lpaGarant viendra en déduction des Montants
Garantis.

Toute demande de versement sera établie souste fbu modéle de demande de versement figurant
en annexe aux présentes et constituera le seuhtotinécessaire pour la mise en jeu de la Garantie
sans que le Garant puisse en contester le contesantester la survenance des circonstances ayant
justifié I'envoi de cette natification.

Les demandes de versement devront exclusivememtegrda Représentant de la Masse.
Les versements émanant du Garant en vertu de EnBaseront exclusivement effectués :

® a I'Agent Payeur Principal, agissant au nom et @weompte des Porteurs conformément aux
Modalités des Titres et aux Conditions Définitives,euros au plus tard dix (10) Jours Ouvrés
suivant la date a laquelle I'appel considéré dédaantie aura été recu par le Garant. L’Agent
Payeur Principal fait son affaire personnelle desfzartition des fonds entre les Porteurs ;

(i)  nets de tous droits, impbts et taxes quelconque&septs ou futurs, déduits ou devant étre
prélevés par ou pour le compte de toutes autofisésles francaises. Par conséquent, les
Porteurs resteront donc seuls redevables des iraptises ; et

(i)  sans compensation avec des sommes qui pourraierduts par tout Porteur au Garant au titre
d'autres engagements ou en vertu d'autres rapparigiques a lI'exception de toute
compensation légale ou judiciaire.

Chaque versement entre les mains de I'Agent Papeincipal sera libératoire & I'égard de tout
Porteur. Le Garant sera alors subrogé, a due cmmug des paiements effectués, dans les droits des
Porteurs a I'encontre de 'Emetteur.

Dans la présente garantigdour Ouvré" désigne un jour, autre qu'un samedi ou dimancieles
banques sont ouvertes a Paris.

Remboursement de I'Emetteur

Si un paiement recu par un Porteur de Titres edamé& dans le cadre d'une procédure collective
(notamment procédure de sauvegarde, redressemdigjualation) de I'Emetteur, ledit paiement ne
viendra pas en diminution des obligations du Gaeard présente Garantie continuera de s'appliquer
comme si ledit paiement avait toujours été di Eamétteur.

Durée de la Garantie

La Garantie entre en vigueur a la date des préseBtle demeurera en vigueur et continuera de
produire effet jusqu’'au paiement intégral et déifiaie tout Montant Garanti relatif aux Titres.
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Portée de la Garantie

La Garantie bénéficiera aux Porteurs et a leursesseurs, cessionnaires et ayants cause, tels que
représentés par le Représentant de la Masse.

La Garantie liera le Garant, ses successeurs,ooessies et ayants cause. Cependant, le Garant ne
pourra céder, transférer ou initier le transfertlagession de ses obligations en vertu des pe&sent
sans l'accord préalable et écrit des Porteurgjtelseprésentés par le Représentant de la Masse.

La Garantie constitue simplement une obligation pdger. En revanche, il est précisé qu'elle
n'emporte pas une substitution des obligationsaile fde 'Emetteur et qu’elle ne constitue pas non
plus une garantie de bonne fin de I'opération deqrhent des Titres.

Les obligations du Garant au titre du présent emteserveront leur plein effet :

0] en cas de modification de l'un quelconque demes et conditions des Titres, une telle
modification ne pouvant étre invoquée par le Gatanbme opérant novation ;

(i) dans le cas ou (a) I'Emetteur fait I'objetr@uordonnance ou d'un jugement d'un tribunal
compétent ou une résolution est adoptée en vuea degdation ou de sa dissolution (y
compris, sans limitation, l'ouverture d'une procédie faillite, d'insolvabilité, de liquidation
volontaire ou judiciaire), ou (b) 'Emetteur cortchw fait I'objet d'un concordat préventif de
faillite, d'un sursis de paiement, d'une gestiomtddée, d'une réorganisation ou d'une
procédure similaire affectant de maniére généesedtoits des créanciers ou (c) I'Emetteur
fait I'objet d'une action paulienne ou de la noriormad'un administrateur (y compris, sans
limitation, la nomination d'un curateur, liquidate@ommissaire, expert-vérificateur, juge
délégué ou juge commissaire), ou (d) I'Emetteurchdnun accord de réaménagement, de
cession ou de rééchelonnement avec un de ses iersaog (e) toute procédure ou mesure
similaire a celles visées aux points (a) a (d)essilis est engagée dans tout pays ;

(iii) en cas de modification de la forme juridiqoa des statuts de I'Emetteur ou du Garant, ou
fusion ou scission, apport partiel d'actif ou tousaitre événement présentant des
caractéristiques ou des effets similaires, lextdfd ;

(iv) en cas de modification ou disparition des diet des rapports de droit ou de fait entre le
Garant et I'Emetteur.

Rang

Les obligations du Garant au titre de la Garanigmdront (sous réserve des exceptions impératives
du droit francais) au méme rang entre eux et au enéang que tous les autres engagements
chirographaires, présents et futurs, du Garant.

Modifications

Les dispositions des présentes ne pourront étrafigesl et il ne peut étre renoncé a aucune des
conditions spécifiées dans la présente Garant&pquun €crit signé par le Représentant de laéass
et par le Garant.
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Droit applicable — Attribution de juridiction — Ele ction de domicile

Toute notification, demande ou communication deédrg effectuée, et/ou tout document devant étre
délivré en exécution des présentes sera faiteligt@au Garant par lettre recommandée avec accusé
de réception a I'adresse indiquée ci-dessous :

Crédit Agricole S.A.

12, place des Etats-Unis

92127 Montrouge, Cedex

France

Attention : Fréderic BARRA (Direction Financiered=HN/FP)

La Garantie est soumise au droit francais.

Le tribunal de commerce de Paris sera compétemtqmunaitre de tous litiges auxquels les présentes
et tout ce qui en sera la suite ou la conséquemgagient donner lieu.

Fait a Paris, le @] septembre 2014,
En deux (2) exemplaires originaux.

LE GARANT

CREDIT AGRICOLE S.A.
Représentée par ......................
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ANNEXE

Modéele de demande de versement

CREDIT AGRICOLE S.A.

12 place des Etats-Unis

92127 Montrouge, Cedex

France

A Tl'attention de : Fréderic BARRA
(Direction Financiere — FIN/FP)

Lettre recommandée avec accusé de réception
Paris, le p]

Monsieur,

Nous faisons référence a la garantie a premiéreaddenque vous avez consentie par acte en date du 8
septembre 2014 (ci-aprés @drantie").

Conformément aux stipulations de la Garantie diegnavec les Montants Garantis dus au titre deged dont

le code ISIN estd], nous vous demandons, par la présente, de v@is&gent Payeur Principal la somme de
[montant en toutes lettres] euros (EUR [montanthaffres]) dans un délai de dix (10) Jours Ouvndisant la
date de réception de la présente demande de verseme

Nous vous prions d’agréer, Monsieur, I'expressiemds sentiments distingués.

Par: ] [e]

Représentant de la Masse
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INFORMATIONS GENERALES

Autorisation

Le role d’Amundi Finance Emissions en qualité d'éme en vertu du Programme a été autorisé par des
résolutions du Conseil d’administration d'’Amundadtice Emissions le 24 juillet 2014.

Commissaires aux comptes
+ CREDIT AGRICOLE S.A.

Les commissaires aux comptes de Crédit Agricole Soht PriceWaterhouseCoopers Audit (membre de la
Compagnie Régionale des Commissaires aux Compt¥eidailles), 63, rue de Villiers, 92208 Neuillyrsu
Seine Cedex, France, représenté par CatherineeP§usur les années prenant fin les 31 décembr2 201

31 décembre 2013), et Ernst & Young et Autres (menae la Compagnie Régionale des Commissaires aux
Comptes de Versailles), 1/2 place des Saisons 9240ebevoie, Paris — La Défense 1, France, repté&gem
Valérie Meeus (pour les années prenant fin les&kmhbre 2012 et 31 décembre 2013), qui ont auldités
comptes de Crédit Agricole S.A. pour les deux ggercclos les 31 décembre 2012 et 2013 conforméauent
normes d'audit généralement admises en Franc&rétédmis aucune réserve. Les états financiersotid@s

de Crédit Agricole S.A. pour les années prenantldm 31 décembre 2012 et 31 décembre 2013 ont été
préparés conformément aux normes IFRS (InterndtiGimaancial Reporting Standards) approuvées par
I'Union Européenne a la date du bilan concernég.cbenmissaires aux comptes de Crédit Agricole 8'@nt
aucun intérét significatif dans Crédit Agricole S.A

*  AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Le commissaire aux comptes de I'Emetteur est Brnébung et Autres (membre de la Compagnie Régionale
des Commissaires aux Comptes de Versailles), €1Ybuy 92576 Neuilly-sur-Seine cedex, France, regmé

pour les années prenant fin les 31 décembre 20B4 eecembre 2013 par Olivier Drion qui a audit® le
comptes d’Amundi Finance Emissions pour les deurr@eses clos les 31 décembre 2012 et 2013
conformément aux normes d'audit généralement adnaseFrance, et n'a émis aucune réserve. Les états
financiers d’Amundi Finance Emissions pour les asnéprenant fin les 31 décembre 2012 et
31 décembre 2013 ont été préparés conformémentnatmes comptables frangaises a la date du bilan
concernée. Le commissaire aux comptes d’Amundirfei@aEmissions n'a aucun intérét significatif dans
Amundi Finance Emissions.

Information sur les Tendances
e CREDIT AGRICOLE S.A.

Sous réserve des informations figurant dans le geaigss de Base, aucune détérioration significatiae
affecté les perspectives de Crédit Agricole S.Auikele 30 juin 2014 a la date du présent Prospat#iBase.

*  AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Sous réserve des informations figurant dans le geaiss de Base, aucune détérioration significatiae
affecté les perspectives de I'Emetteur depuis |@iB®014 a la date du présent Prospectus de Base.

Changement Significatif
 CREDIT AGRICOLE S.A.
Sous réserve des informations figurant dans ledeass de Base, il ne s'est produit a la date ésemt

Prospectus de Base aucun changement significatié ¢k situation financiere ou commerciale de Crédit
Agricole S.A. depuis le 30 juin 2014.
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*  AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Sous réserve des informations figurant dans lepgeaiss de Base, il ne s’est produit a la date désqnt
Prospectus de Base aucun changement significati$ ¢k situation financiéere ou commerciale d’Amundi
Finance Emissions depuis le 30 juin 2014.

Procédures judiciaires et d’arbitrage
+ CREDIT AGRICOLE S.A.

Sous réserve des informations figurant dans leepté@rospectus de Base et dans tout Document io@opar
Référence, il n'existe aucune procédure gouverneeenudiciaire ou d'arbitrage, procés ou procédur
impliquant le Garant et ses filiales durant lesz#p(lL2) mois précédant la date du présent ProspdetBase,
qui pourrait, individuellement ou de facon agrégaeoir ou a eu récemment des effets significatifs s
I'émission de Titres, sur la situation financiérela rentabilité du Garant et ses filiales, et raht n'a pas
connaissance (aprés avoir pris les précautionsseaites pour le garantir), qu'une telle procédurprocés ou
procédure le menace ou soit envisagée a son eacontr

*  AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Il n'existe aucune procédure gouvernementale, ipidéic ou d'arbitrage, procés ou procédure impligquan
Amundi Finance Emissions durant les douze (12) mpoésédant la date du présent Prospectus de Baise, q
pourrait, individuellement ou de fagon agrégée,ravo a eu récemment des effets significatifs &mission

de Titres, sur la situation financiére ou la reilit#bde Amundi Finance Emissions, et 'Emettewa pas
connaissance (apres avoir pris les précautionssates pour le garantir), qu'une telle procédurprocés ou
procédure le menace ou soit envisagée a son eacontr

Contrats Importants

Aucun de I'Emetteur ou de Crédit Agricole S.A. omclut un quelconque contrat important dans leecad
normal de leurs activités, qui aurait pu avoir poésultat de le rendre incapable de remplir segjatbdns
envers les Porteurs de Titres concernant les Tétmas dans le cadre du Programme.

Aucun Conflit d’'Intéréts

A la connaissance de chacun de I'Emetteur et dditGxgricole S.A., les devoirs des membres de (Bonseil
d’administration envers Amundi Finance Emission<etdit Agricole S.A. ne donnent lieu a aucun donfl
d'intérét potentiel avec les intéréts privés oudates devoirs de ces membres a la date du priésespectus
de Base.

Compensation

Les Titres seront inscrits dans les livres de HesicFrance (agissant en qualité de dépositairéraden
L'adresse de Euroclear France est située 66, rie \dietoire, 75009 Paris, France.

Les Titres seront acceptés a la compensation ipéerinédiaire d’Euroclear et de Clearstream, Luxeuand.
Le code commun et le Code ISIN pour les Titres daque Souche seront précisés dans les Conditions
Définitives concernées.

L'adresse de Euroclear est Euroclear Bank SA/N\holllevard du Roi Albert 1l, B-1210 Bruxelles, et
'adresse de Clearstream, Luxembourg est ClearstBamnking, 42 avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg.

Demande d'admission a la négociation

A compter de I'approbation du Prospectus de Basedemande pourra étre présentée pendant une @éeod
douze (12) mois suivant la date du présent Prospele Base en vue de faire admettre des Titresdansle
cadre du Programme a la négociation sur Euronens Ba sur tout autre marché réglementé dans Itnio
Européenne (chacun de ces marchés réglementésdétmrmmé unMarché Réglement®). Euronext Paris
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est un marché réglementé au sens de la Directi@/29/CE concernant les Marchés d’Instruments
Financiers, telle que modifiée. Les référenceg$aitans le présent Prospectus de Base a des'd¢ités"” (et
toutes références connexes) signifient que cesstiint été admis a la cote officielle et a la négmn sur
Euronext Paris, a la négociation sur le marchéergghté de la Bourse de Luxembourg, a la cote elficte

la Bourse de Luxembourg ou admis a la négociatiortaute(s) autre(s) bourse(s) qui pourra (poujrétre
spécifiée(s) dans les Conditions Définitives aggilles. L'Emetteur pourra également émettre deesTiton
cotés. Les conditions définitives (le€dnditions Définitives') (dont un modéle figure dans ce document)
relatives a une émission de Titres particulierégueront si ces Titres seront ou non admis a laciagon sur
Euronext Paris, a la négociation sur le marchénghté de la Bourse de Luxembourg, & la cote effficde

la Bourse de Luxembourg ou admis a la négociationicaite(s) autre(s) bourse(s).

Documents Disponibles

Aussi longtemps que le présent Prospectus de Bameutera en vigueur ou que des Titres émis paettenr
demeureront en circulation, les documents suivsartsnt disponibles a compter de la date des peEsestus
forme physique ou électronique, pendant les heauwggables normales de tout jour ouvré, pour exafieau

bureau désigné de I'Agent Payeur (ii) au siegeaboespectif de 'Emetteur et du Garant

€) des copies du Contrat d'’Agent Placeur et du Cod&&ervices Financier ;
(b) les statuts de I'Emetteur et du Garant ;
(c) de tous les états financiers publiés futurs de df@nr et de tous les rapports annuels et courants

futurs du Garant. ;

(d) tous les documents dont il est fait mention au thafDocuments Incorporés par Référehce

(e) un exemplaire du présent Prospectus de Base ;

® une copie de la Garantie s’y rapportant ;

(9) tout prospectus de base futur et tout supplémepté&aent Prospectus de Base ; et

(h) les Conditions Définitives des Titres émis (étamteadu que dans le cadre d’'un placement privé,

seul un titulaire du Titre concerné aura accéssadoeuments et qu'il devra apporter a I'Emetteur et
a I'’Agent Payeur la preuve de son identité et déétantion de Titres).

Rendement

Dans le cadre d’'une émission de toute Tranche tlesTa Taux Fixe émise par I'Emetteur, une indicatie
leur rendement sera indiqué dans les ConditioniEigés. Le rendement est calculé a la Date d'Erois sur

la base du Prix d’Emission concerné. Le rendemmaditjué sera calculé comme le rendement a matutéé a
Date d’Emission des Titres et n’est pas une indinadu rendement futur.
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RESPONSABILITE DU PROSPECTUS DE BASE

Au nom de I'Emetteur

J'atteste, apres avoir pris toute mesure raisoarialget effet, que les informations contenues tapsésent
Prospectus de Base (a I'exception des informatielatives a Crédit Agricole S.A.) sont, a ma cossance,
conformes a la réalité et ne comportent pas d'aomssge nature a en altérer la portée.

Les informations financieres intermédiaires au 0 P014, incorporées par référence dans ce Prospde
Base, ont fait I'objet d'un examen limité des céfgurs Iégaux avec une observation pour ce quieroecles
comptes semestriels d’Amundi Finance Emissionsréigudans le Rapport Financier Semestriel au 39 jui
2014.

Amundi Finance Emissions
90 boulevard Pasteur
75015 Paris
France

D0ment représentée par :
Pierre BOSIO
en sa qualité de Directeur Général

le 5 septembre 2014
Au nom du Garant

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoerwmloet effet, que les informations contenues tapsésent
Prospectus de Base (a I'exception des informati&atives aux Titres et a Amundi Finance Emissi@osit, a
ma connaissance, conformes a la réalité et ne cvempgas d’omission de nature a en altérer laéport

Les informations financiéres historiques pour l'&kee clos au 31 décembre 2013, incorporées pérenéte
dans ce Prospectus de Base, ont fait I'objet deatép des contrdleurs légaux avec une observatiange qui
concerne les comptes consolidés et annuels det@xgdcole S.A. figurant dans le Document de Réfiére
du Rapport Annuel 2013.

Les informations financieres intermédiaires au @ P014, incorporées par référence dans ce Prospde
Base, ont fait I'objet d'un examen limité des céfgurs légaux avec une observation pour ce quieroecles
comptes semestriels consolidés de Crédit Agricdde fRyurant dans I' A.03-2014.
Crédit Agricole S.A.
12, place des Etats-Unis
92127 Montrouge

France

Ddment représentée par :
Olivier BELORGEY

le 5 septembre 2014
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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Autorité des marchés financiers

En application des Articles L. 412-1 et L. 621-8 @ade monétaire et financier et du Réglement Géniéra
I’Autorité des marchés financierNF ), notamment de ses Articles 212-31 a 212-33, I'AM&pposé le visa
no. 14-488 en date du 8 septembre 2014 sur lemir€sespectus de Base. Ce document ne peut éfsz Ui
pour les besoins d’une transaction financiére dileest complété par des Conditions Définitives.allété
préparé par 'Emetteur et engage la responsabiditées signataires. Le visa, conformément aux sitspas
de l'Article L. 621-8-1-1 du Code monétaire et firder, a été attribué apres que I'AMF a vérifié lesi
document est complet et compréhensible, et sniesmations qu’ils contient sont cohérentes”. implique
pas authentification par TAMF des documents corles et financiers présentés. Ce visa a été accuae
réserve de publication des Conditions Définitivemformément aux dispositions de I'Article 212-32 du
Reglement Général de I'AMF, définissant les teroestitres émis.




EMETTEUR

Amundi Finance Emissions
90 boulevard Pasteur
75015 Paris France

GARANT

Crédit Agricole S.A.
12, place des Etats-Unis
92127 Montrouge, Cedex
France

AGENT PLACEUR

Amundi Finance
90 boulevard Pasteur
75015 Paris
France

AGENT FINANCIER ET AGENT PAYEUR PRINCIPAL

CACEIS Corporate Trust
1 - 3 place Valhubert
75103 Paris
France

AGENT DE CALCUL
Amundi Finance
90 boulevard Pasteur
75015 Paris

France

COMMISSAIRES AUX COMPTES DE L'EMETTEUR

Ernst & Young et Autres
41, rue Ybry
92576 Neuilly-sur-Seine
France
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